PROSPECTO DE INFORMACION

INSCRIPCION EN EL REGISTRO NACIONAL DE VALORES Y EMISORES
ACCIONES ORDINARDECOLOMBIA TELECOMUNICACIGNES.S.P
MAYCDE208

Emisor: Colombia Telecomunicaciones SR(BOLTEL Emisdb ) i

N.L.T 830122566

Domicilio Principal | Transversal 60 (Avenida Suba) Noi BEb4 Bogota D.C.

La organizacion, operacion, prestacién y explotacion de waendabssde telecomunicaciones
como telefonia publica basica conmutada local, local extendida y de larga distancia nacior
servicios moviles, portadores, teleservicios, telematicos, de valor agregado, serviciosss
diferentes modalidades, servicios de television en todas sus modalidades incluyendo telt
Actividad Principal: | servicios de difusion, tecnologias inalambricas, video, servicios de alojamiento de aplicacir
servicios de data center, serdeiaperacion de redes privadas de telecomunicaciones y a
totales de sistemas de informacion y cualquier otro servicio calificado como de teles
comunicaciones e informacion (TIC), incluidas sus actividades complementaaiaasy depteond
territorio nacional y en el exterior y en conexién con el exterior.

INFORMACION DE LOS VALORES

Clase de Valor Accione®rdinarias

Valor Mminalpor Accién Un (1) peso COP$ 1

Ley de circulacién Acciones ordinarias nominatives|aran de forma desmaterializada

Mercadoen el que circularan las Acciones: | Mercado Principal

Modalidad de Inscripcidn LasAccionesse inscribeen el Registro Nacional de Valores y Ein
(RNVE )

Bolsa devalores: Bolsa de Valores@® | o mb BAD )S. A. (n

Asesor Legal Brigard & Urrutia Abogados S.A.S.

Administrador de lBmision Dep-sito Centrali zadDecewdle .Val or

Derechos quincorporan las Acciones Seran los incluidos en el numeral C de la Parte 1 del presente Pros

Ordinarias

La informacion financiera incluida en el presente Prospecto de Informacién se encueritaladicigimbddea?01.7A partir

de est fecha, todaformaciarelevantgue se preserge pondré a disposicion de los interesadlé®egistro Nacional de Valores
y Emisores, en la pagina Web de la Superintendencia Financierawe/dslopdifmanciera.goemda pagindeb dda Bolsa

de Valores de Colombiav.bvc.com.ge@n la pagingeb del Emisaww.telefonica.co

Se recomienda la consultadtela informacion que sea divulgad@IpbER través de la Superidincia Financiera de Colombia
como informacién relevante desde la flquieselee Prospecto de Informacion

A la fecha de publicacion del presente Prospecto de Ir@@EERrenta con un Cédigo de Buen Gatuigsoativo y principios
deactuaciorel cual puede ser consultaddtpr/www.telefonica.co/acciosistasrsionistaddicionalment@OLTEkfectara

de coformidad con@ircula®28 de 2014le la Superintendencia Financiera de Colombia, el reporte anual de lagpréaticas de
corporativo contenidas en el Cédigelea&podréer consultagnwww.telefonica.co

ADVERTENCIA

SE CONSIDERA INDISPENSABLE LA LECTURA DEL PROSREEORMBEION PARA QUE LOS POTENCIALES
INVERSIONISTAS PUEDAN EVALUAR ADECUADAMENTE LA CONVENIENCIA DE LA INVERSION.

LA INSCRIPCION EN EL REGISTRO NACIONAL DE VALORES Y ENNSRRES OROIFICACION NI RESPONSABILIDAD
ALGUNA POR PARTE DE LA SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA ACERCA DE LAS PERSONAS NATL
JURIDICAS INSCRITAS NI SOBRE EL PRECIO, LA BONDAD O LA NEGOCIABILIDAD DEL VALOR O DE LA RESPECTIV/
NI SOBREA SOLVENCIA DEL EMISOR.


http://www.superfinanciera.gov.co/
http://www.bvc.com.co/
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NOTIFICACION

El presente documento ha sido preparado con el Unico objeto de facilitar el conodiehiEngenrgpatte del
potacial inversionisBor consiguiente, para todos los efectos legales, intergsdelo debera consultar la totalidad de
la informacién contenida en el presente Prospecto, antes de tomar cualquier decision de inversion.

El presente Prospecto conteeindormacion requerida de acuerdo con la normativa aplicable. No obstante lo anterior, el
mismo no pretende contener toda la informacién que un posible inversionista pudiera eventualmente requerir. Salvo ¢
indique lo contrario, la fuente deadasycife los calculos incluidesterProspecto es del Emisor.

La informacion contenida en este Prospecto de Informacién o proporcionada posteriormente a cualquier persona, ya ¢
forma verbal o escrita, respecto de una operacién que inasusmaticiisrpor el Emisor, ne catsiderarse como

una asesoria legal, tributaria, fiscablegifinanciera, técnica o de otra naturaleza a cualquierpeiesaticsagor

parte del Emisor ni del Asesor Legal.

Se entendera que la referencideyéess normas y demas regulaciones citadas en el Prospecto se extendera a aquellas que
las regein, modifiquen o sustituyan.

Ni el Emisor ni sus asesores, tendran la obligacion de reembolsar ni compensar a los potenciales inversionistas cualquie
0 gasto incurrido por éstos al evaluar el Prospecto, o incurrido de otra manera con respecto a la suscripcion de las Acc
En ningln evento se podra entablar una demanda o reclamacion de cualquier naturaleza contra el Emisor o contra cua
de susepresentantes, asesores 0 empleados como resultado de la decision de invertir eso en las Accion

A partir del primero de enero dedd0éstados financieros del Emisor han sido preparados de acuerdo con las NIIF y sus
correspondientes interpratasi¢CINIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (Internationg
Accounting Standars Bo&&&EB, por sus siglas en inglés). Dichos estados financieros estan armonizados con los principio
de contabilidad generalmente acemadGolombia contemplados ebeeteto 2784 de 2013ug posteriores
modificaciones

B Asesor Legal, por no estar dentadcdete de sus funciones, nauldéado independientemente la informacién
suministrada por el Emisosipui® de base para la elaboracién de sgiecRroPor lo tanto, no tered@onsabilidad
alguna por cualquier omisioén, afirmacién o certificacion (explicita o implicita), contenida en el mismo.

El Emisor no hatorizadord@ngun@erson para erggar informacidiferente o adicional a la contenida en estet®rospe

y por lo tanto, no se hace respomsate informacisaministrada por terceras personas. Los potenciales inversionistas
deberan asumir que la informacién financiera de est® RBsosgacta sélo en la fecha que aparece en la portada del
mismo, sin tener en cuentaxkafde entrega de este Prospecto o cualquier venta posterior de las Acciones. La condicion
financiera del Emisor, los resultados de sus operaciones y @uedmpeariar después de la fecha que aparece en la
portada de este Prospecto.

Salvo que se indique lo contrario, todas las cifras originalmente en délares convertidas a Pesos han s&#o convertidas a
de cierre d2017 $2.984,00 por cada dolar)

DECLARACIONES SOBRE EL FUTURO

Este Prospecto contiene proyecciones y declaraciones sobre el futuro del Emisor, las cuales estan incluidas en varios a
del mismo. Tales proyecciones y declaraciones se basan en las estimaciones y es #suelgectatizanisor,
relacionadas con la futura condiciérefimgnmin sus resultados operacionales.



Se les advierte a los potenciales inversionistas que tales proyecciones y declaraciones sobre el futuro del Emisor no sc
garantia de su deseifipy que, por lo tanto, existe riesgo e incertidumbre de que se puedan presentar de manera efecti
en el futuro, como consecuencia de diversos factores. Por esta razon, los resultados reales del Emisor pueden \
sustancialmente con respecto a J&sgianes y declaraciones futuras incluidas en el presente Prospecto.

AUTORIZACIONES

LaAsamblea General de Acciordstasnsor, segun acta No. 61 del 22 de deafil8 aprobd la inscripcion de las
Acciones en el RNVE y en la BVC

Las Acciondgeron detlamente inscritas en el RiN®ant®esoluciéN0.05881el10 de mayde 2018 expedido por
la Superintendencia Financiera.

Las Acciones Ordinarias fueron debidamente inscritas en la BVC.

Dichos registros y aprobacién no constituygnianale la Superintendentaaéiera ni de la BVC respecto a la calidad
de los valores o la solvencia del Emisor.

OFERTAS DE VALORES DEL EMISOR

El Emisor no ha solicitado autorizaciones para formular ofertas publicas de valores, partedéeisicautmidad
competente aln se encuentre en tramite. EI Emisor no tiene vigentes ofertas de valores en el mercado publico de valo
la Republica de Colombia. De la misma manera, el Emisor no se encuentra realizando ofertas priiadas de valores
simultanea con ld deceso sobre la que trata el presente Prospecto de Informacién

El Emisor tiene conocimiento que el Ministerio de Hacienda y Crédito Piblic&@kcTiahést delelantando un
proceso de enajenacion en el mesmadualario de su participacion acciona@d €Ekorrespondiente al 32,5% de las
Acciones Ordinarias. Sin embargo, sera el yestiedsr ellinisterio de Hacienda y Crédito Pélblesponsable de
adelantar los tramites y de estructurar éihpierte de enajenaciéas Acciones Ordinarias de las que esltitulr
estara sujeto a las reglas y principios de la Ley 226 de 1995.

PERSONAS AUTORIZADAS PARA DAR INFORMACION O DECLARACIONES
SOBRE EL CONTENIDO DEL PROSPECTO DE INFORMACION

Las personas autorizadas para dar informacion o declaraciones sobre el contenido del presente Prospecto son:
Emisor:

Zamir José Zus Ruiz

Gerente Mercado de Capitales
COLTEL

Tel: +57 316 220 4444
zamir.suz@telefonica.com

Faride Guerrero Mosquera
Gerentéegal

COLTEL

Tel: +57 316 472 5050
faride.guerrero@telefonica.com



Daniel Lopez Soler

Director Operaciones Financieras y Estrategia
COLTEL

Tel: +57 [1] 705 0000 Ext. 71140
daniel.lopez@telefonica.com

Dario Fernando Arango Diez
Director de FinanzaSontrol Gestién
COLTEL

Tel: +57 [1] 705 0000 ExQ38
dario.arango@telefonica.com

Martha Elena Ruiz Dfamnados
Secretaria General

COLTEL

Tel: +57 [1] 705 0000 EXB49
martha.ruiz@telefonica.com

Horario de atencion: De lunes a viei@ daa 5:00 pnimora colombiana.

INFORMACION SOBRE LAS PERSONAS QUE HAN PARTICIPADO
EN LA VALORACION DE PASIVOS O ACTIVOS DEL EMISOR

La informacion contenida en este Prospecto de Informacion ha sido su@idistiaa @oralgunos casos, por
diversas fuentes las cuales se encuentran debidamente identificadas en el cuerpo del documento.

Para efectos del presente Prospecto de Informacién, no se ha llevado a cabo una valoracion de los activos y/o pasiv
Emisor. Siembargoel Emisor tiene conocimientopgue el proceso de enejanacion en el mercado secundario que
adelantarél Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, acciofikfRiise efectuara una valoracion de los activos y/o
pasivos del Emisor por meatBNP Paribas.

INFORMACION SOBRE VINCULACIONES ENTRE EL EMISOR Y SUS ASESORES

No existe vinculo alguno entre el Emisor y sus asesores para la elaboracién del presente Prospecto.

INTERES ECONOMICO DE LOS ASESORES

No existe ninglin asesor del proceso que tenga un interés econémico directo o indiretgbrqgetiepeBaasor
en el RNVE y en la BVC.
ADVERTENCIAS

Cada inversionista debera revisar y obtener, de acuerdo con su régimen legal tpizatitndascarporativas y
regulatorias necesarias peaertir en las Acciones.

Este Prospecto no constituye por si s6lo una oferta ni umpdanwtagiombre del EmisbAgesor Legabkuscribir o

comprar cualquiera de las Accionetasgbietrata el mismo. Las cifras y referencias operativas, comerciales y de negocios
del Ensior mencionadas en el presente Prospecto fueron tomadas de las cifras y referencias operativas, comerciales
negocios del mismo Emisor.



LA RENTABILIDAD DE LAS INVERSIONES EN ACCIONES SE ENCUENTRA SUJETA A LA EVOLUCION DEL MERC,
ACCIONARIO, LA POLITICA DE DIVIDENDOS DEL EMISOR Y DEL DESEMPENO FINANCIERO DE LA MISMA,
EXISTE UNA TASA RENTABILIDABARANTIZADA.

LA INVERSION EN LAS AINES DEOLTEICONLLEVRIESGO DE PERDIDA DEL CAPIVARINDO.

RIESGO DE INVERTIR EN EL MERCADO DE RENTA VARIABLE

La rentabilidad que se puede generar de la tenencia de una accién es producto del nivel de los dividendos que pague
accion, y de lganancias o pérdidas que el precio de dicha accién experimente mientras se es titular de ella.

En las inversiones de renta variable, como las acciones, la ganancia futura es incierta en la medida en que ésta puede
afectada por los resultados eleol@omia y el comportamiento del mercado publico de valores.

En estas condiciones, como puede suceder que se superen las expectativas de ganancia, bien sea a través de divider
de la valoracion del precio de la accién, también puede sucedegrgas piocudistancias no se devengue la utilidad
calculada inicialmente y, eventualmente, se genere una pérdida. La inversién en acciones es considerada de mediano:
plazo. Esta situacién se hace extensiva a las Acciones en la medida ed paecibiddildbpende de que el Emisor

genere utilidades, y de que la Asamblea General de Accionistas decrete el reparto de dividendos a favor de los accionis
COLTEL

CRITERIOS PARA DETERMINAR LA COMPOSICION DE SU PORTAFOLIO

La aversion o afinidddiesgo y los riesgos asociados a cada inversion determinaran la composiciéon de un portafolio ¢
inversiones. A mayor riesgo existe una mayor expectativa de ganancia y bajo este principio financiero el inversionista ¢
su portafolio. Se recomienddas los potenciales inversionistas revisar con sus asesores el Capitulo 6 Parte Il del present
Prospecto de I nformaci-n Alnformaci-n sobre riesgos d

En el mercado de renta variable no esta predeterminada ni asegurada la reniabsiidiadple$sa encuentra ligada
a laspotenciales utilidades obtenidas por la empresa en la que se invierte, asi como a las posibles variaciones en los pr
de los vates por las condiciones existentes en el mercado.

Para inversiones de remat@able se debe considerar la solvencia del emisor, el nivel de bursatilidad, que es la categoria qt
otorga la Superintendencia Financiera de Colombia a las Acciones que se negocian en la BVC, dependiendo del volu
frecuencia de negociacion, lagtakpas del sector en el que se desenvuelve la empresa emisora, la evolucién econémica
y politica del pais, etc.

BOLSA DE VALORES Y SOCIEDADES COMISIONISTAS

La BVC es una sociedad andnima por acciones, de caracter privado, sometida a ldansgepeidnangige de la
Superintendencia Financiera de Colombia, de acuerdo con lo dispuesto por la Ley 964. La BVC tiene como objeto pri
administrar sistemas de negocjamgistro de valores. La BVC es una plaza de negociacion dondselizaiasaente

los valores que en ella se encuentran inscritos.

Las sociedades comisionistas son personas juridicas profesionales, que ostentan la calidad de agentes del mercado de
y que por lo tanto se encuentran inscritas en el Registro delAdertzdo de Valores que lleva la Superintendencia
Financiera de Colombia.

En desarrollo de sus actividades de intermediacion, las sociedades comisionistas se encuentran facultadas para cele
ejecutar el contrato de comision sobre valoresrrBiodésasu labor, las sociedades comisionistas reciben 6rdenes

6



impartidas por un cliente para proceder a la compra o venta de valores en las mejores condicionesagioe ofrezca el mel
igualmente brindan asesoria a sus clientes, dandoles a comerarpbjetina, las opciones que ofrece el mercado. Las
sociedades comisionistas se encuentran sometidas a la inspeccién y vigilancia permanente de la Superintendencia Fine
de Colombia.
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GLOSARIOE TERMINOS

Para efectos exclusivos de interpretacién de este Prospecto de Informacidn, los términos que se incluyen en el pre
Glosario que se definen en otras secciones de este documento y que en el textaldéhforospei@parecen con

letra inicial en mayuscula, tendran el significado que se les asigna a continuacion. Los términos que deigaten el singular t:
incluyen @lural y viceversa, siempre y cuando el contexto asi lo requiera. Los términos que no estén expresamente defir
se entenderan en el sentido que les atribuya el lenguaje técnico correspondiente o, en su defecto, en su sentido nat
olvio, segun elaigeneral de los mismos.

Accioneso Acciones OrdinariaSon los valores representativos de qapisahscitbenen el RNVE y en la BVC a los
que se refiere el presente Prospecto madidar emitidas pdemiisor.

Accionistas Actualesiace referencia a la Naicimisterio de Hacienda y Crédito Publico, Radio Television Nacional de
ColombiaRTVC, Sociedad Canal Regional de TeleMisiéandina Limitada y Central de Inversion€&SAAcomo
suscriptores del Acuerdo Markweesion celebrado con el Asociado Estratégico.

Acuerdo Marco de Inversidface referencia al acuerdo marowvatsiérsuscrito entre los Accionistas Actuales y el
Asociado Estratégi®1 de abril de 2006 y modificado y/o adicionado el 30 de marzo de 2012 y el 18 de septiembre c
2017.

Acuerdo de Terminacion del Contrato de Explotadigce referencia al acuerdo de terminacion del Contrato de
Explotacion de Bienes, Activos y Beedebtos a la prestacion de los servicios de telecomunicaciones, celebrado el 16 de
septiembre de 2017 entRARAPAYCOLTEL

Adminigrador de la Emision o Deceuas el Depdsito Centralizado de Valores de Colombia S.A. (Deceval). Entidad
domiciliada en la ciudad de Bogot4, elegida a la fecha del presente Prospecto de Informacidarpoealifamisor,
custodia y administracién y para actuar comacegugyde Asi mismo, ejercera todas las actividades operativas derivadas
del depdsito de la Emisién, asi como todas las actividades indieddesspectstde Informacion y los términos y
condiciones acordadasel Emisgde conformidad con el cantiatdlepdsito y administracién de la Emisién suscrito entre

el Administrador de la Emision y el Emisor.

Anotacion en Cuentgs el registro que se efectla de los derechos o saldos de las Acciones Ordinarias en las cuentas ¢
deposito llevadas por elifidimador de la Emision. Este registro supone la desmaterializaciion de los valores objeto de
negociacion, es decir, la supresion del documento fisico que representa el valor y su sustitucion por el registro contable
Asamblea General de Accionistésla Asamblea General de Accionistas del Emisor.

Asesores LegaleBrigrd & Urrutia Abogados S.A.S.

Asociado Estratégicélace referencia a Telefénica Latinoamérica HoldiriglSLélefénica SALEF, Latin America
Cellular Holding SLUACH, conparteslel Acuerdo Marco de Inversion.

Bolsa de Valores de Colombia o B&&Cla Bolsa de Valores de Colombia S.A., proveedora de infraestructura privada,
constituida para admiaisél mercado accionario, de derivados y de renta fija del mercado de valores colombiano. Es |
entidad encargada de realizar la adjudicaciéon y el cumplimiento de las operaciones que se efectlien a través de las socie
comisiontas de bolsa o AfilmdbMercado Electrénico Colombiano

Circular Béasica Juridic&s la Circular Exteif8 de 2014 expedida por la SFC o cualquier norma que la modifique,
sustituya o adicione.
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Cédigo de Buen Gobiern&s el Cdodigo de Buen Gobierno del Emisor que se encuentra disponible en
http://www.telefonica.co/catiigobierno, tal como el mismo sea modificado de tiempo en tiempo.

Cédigo PaisEs el Cadigo de Mejores Préacticas Corporativas expedido puteaitSnpiarFinanciera de Colombia.
ColombiaSignifica la Republica de Colombia.
Comité de Auditorig&s el Comité de Auditoria denta Directive Eenisor.

Contrato de Explotacién de Bienes, Activos y Dereshosrdo suscrito el 13 de agesgD13 en virtud del elial

Emiso(i) adquirié el derecho excldeiwsar y operar las propiedades y activos de telecomunicaciones de Telecom y sus
compaiiias afiliadas y (i) recibié estos activos a la fecha de vencimiento del contratde Aleache &enesor

acordo realizar pagos anuales, o las obligaciones deARgd 4dprimero directamente a Telecom y sus empresas
afiliadas y, desde diciembre de 2B085RAPATLosfondos dBARAPATerian utilizados pexRAPAPrincipalmente

para financiar las obligaciones laborales y de pensiones heredadas de Telecom.

Decreto 2555 de 20E3 el Decreto 2555 del 15 de julio de 2010 expedido por el Ministerio de Hacienda y Crédito Public
de la Republica de Colombia, por el cual se recogen y reexpiden las normas en materia del sector financiero, aseguradc
mercado de valores, entosptonforme el mismo sea modificado, adicionado o sustituido de tiempo en tiempo.

Dia HabilEs cualquier dia del afio, distinto a los sdbados, domingos y feriados en la Republica de Colombia.

DTF:Es la tasa promedio ponderada de las tasas deéntetds @d captacibn a noventa (90) dias de los bancos,
corporaciones financieras y compafiias de financiamiento, tasa que es calculada y publicada semanalmente por el Bar
la Republica de Colombia, expresada como una tasa nominal trimestre anticipado.

EBITIA: Es el indicador financiero que corresponde a utilidad antes de intereses, impuestos, depreciaciones y amortizaci
(por sus siglas en inglés Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation, and Amortization).

Emisién:Es el conjunto de Acciones Ordiyar@stidas poel Emisor en los términos del presente Prospecto de
Informacidnque seran puestscirculacion en el mercado publico de valores de la Republica de Colombia.

Emisor o COLTEIEs Colombia Telecamaciones S.A. E.S.P. en su calidad de emisor de las Acciones Ordinarias.

Entidad Publicasignifica cualquier organismo nacional, departamental o municipal inistealquiéepartamento,
comisién, junta, autoridad, agencia, subdivisiosquéitiad,0 corporacion bajo control directo o indirecto del gobierno de
la Republica de Colombia o cualquier subdivision politica o territorial de la RepUbleeclly&alonasiaampresas

de servicios de telecomunicaciones.

Estatutos Sociales: Son los estatutos sociales del Emisor que se encuentran disponibles en la pagina web
http://www.telefonica.co/essaitiales

Filiales: Hace referencia a la Empresa de Telecomunicacionesa@anBac®.A. E.SiPTelebucaramanga,
Metropolitana de Telecomunicaciones S.AMe8d®el| y Operaciones TecnadgiCamerciales S.ASGptecom.

Gerente Generds el gerente generalitaisor

Grupo Telefonic&lace referencia a las compafiias miembro del grupo empresarial Telefénica.
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IBR:Es el Indicador Bancario de Referencia que consiste en la tasa de interés de referencia del mercado interbanc
colombiano publicada por el Banco de la Republica @& Eslamitasa de interés de corto plazo para el peso
colombiano, la cual refleja el precio al que los agentes participantes en su esquema de formacién estan dispuestos a ¢
0 a captar recursos en el mercado monetario. Para efectos del presernte Rfospacion, el IBR sera expresado en
términos mensuales

IPC:Es la variacion del indice de Precios al Consumidor en Colombia, certificado por el DANE para los Gltimos 12 m
expresado como una tasa efectiva anual.

IVA:Es el impuesto sobreadbr agregado.
Junta DirectiveEs la junta directiva del Emisor.

LIBOREs la tasa de interés determinada por las tasas de los bancos que participan en el mercado de Londres (Lon
Interbank Offered Rate)

Mercado PrincipaBon las negociaciones de titulos inscritos en el RNVE tal y como esté definido en el paragrafo 1 del artic
5.2.3.1.1 del Decreto 2555 de 2010.

Mercado Secundari&on las negociaciones de titulos que han sido previamente emitidos y quesseizoglaeidran
en el mercado.

MetrotelMetropolitana de Telecomunicaciones S.A. E.S.P.

Miembrogle la Junta Directiv&on los miembros de la Junta Directiva del Emisor.
NCIFSon las normas de contabgididinformacién financiera aceptaGadoanmbia.
NIIF:Son las normas internacionales de informacién financiera.

NacionHace referencia al MinstigiHacienda y Crédito Publico.

OptecomOperaciones Tecnoldgicas y Comerciales S.A.S.

PARAPATPatrimonio Autbnomo Receptor de Actav&smgedsa Nacional de Teledoawion.
Pesos o COEs la moneda de curso legal de la Republica de Colombia.
PresidenciaSignifica la presidencia del Emisor.

Prospect®m Prospectale Informaciorifiene el significado establecido en el articulo 5.2.1.1.4 del Decreto 2555 de 2010.
Hace referencia especificamente al presente Prospecto de Informacion.

Principios de Actuacié®rincipios que orientan el comportamiento y conducta de todos los col&®tadtyes de
guian el actuar de sus proveedores y contratistas con el objetivo de asegurar entornos de valor.

Registro Nacional de Ueds y Emisores BNVEES el Registro &lanal de Valores y Emisores que lleva la SFC donde

se inscriben las clases y tipos de valores, asi como los emisores de los mismos y las emisiones que efectlen; y certi
relacionado con la inscripcion desdigtisores, clases y tipos de valores.
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Reglamento de Operaciones de DecEgadl reglamento de operaciones aprobado mediante la Resolucién 1003 de 2017
de la Superintendencia Financiera de Colombia, el cual regula las relaciones que surgen entre Deceval y sus Deposi
Directos, depositas indirectos y otros depdsitos centralizados de valores locales o internacionales, con los sistemas
negociacion o registro y otros sistemas de compensacion y liquidacion, con motivo de los contratos que se celebre
desarrollo del objeto socialleidas a los servicios de custodia, administracion, compensacion, liquidacién y las funciones
de certificacion sobre los valores anotados en cuenta

Representante Leg#ls el representante legal del Emisor.
RevisofFiscal:Es el revisor fiscal dels@mi
SIMEVEs el Sistema Integral de Informacion del Meredmiesieo\él sistema que haga sus veces.

Superintendencia Financiera o SE€ta Superintendencia Financiera de Colombia, o la entidad gubernamental que haga
sus veces.

TelebucaramangBmpresa de Telecomunicaciones de Telebucaramanga S.A. E.S.P.
TelecomEs laantigumpresa estatal colombiana dedicada a las telecomunicaciones.
TEMCOTelebnica Mdles de Colombia S.A.

Tercero AdquirentéEs cualquier persona que adquiera deciosistas Actualkgsmantega en todo momento una
participacion igual a la participacién agregada de todos los Accionisthsnéutaatesde iniciar el proceso de
enajenaciémenosualquier participacion accionaria que fuese adqurida podehsgotmosolidario en un proceso de
enajenacion regido por la Ley 226 de 1995, siempre que dicha participacion no sea menor al 25% del capital de COLTE

TRMEsS la tasa representativa del mercado que se basa en las operaciones de compray. ten&Fdeld@alcula,
certifica y la publica diariamente en su pagina web con base en la informacion disponible y conforme a la metodolog
Banco de la Republica de Colombia.

UVR:unidad de valor real es certificada por el Banco de la Refgjbliebpoder adquisitivo con base en la variacion
del indice de precios al consumidor (IPC) durante el mes calendario inmediatamente anterior al mes del inicio del peric
célculo

Valor Nominasignifia el valor asignaaltas Acciones Ordiag en los Estatutos Sociales y que es equivalefite a COP

GLOSARIO DE TERMINOS DE LA INDUSTRIA

2G:Segunda Generacién Movil. Término que relne las tecnologias que cumplen con las especificaciones para transpol
voz y datos con bajas velocidedesiflades pico tedricas menores que 200 Kbps).

3G:Tercera Generacion Mévil. Término que redne las tecnologias que cumplen con las especificaciones para transport
voz y datos con medianas velocidades (velocidades pico tedricas mayorepenerafndtepsie 100 Mbps)

4G:Cuarta Generacion Moévil. Término que relne las tecnologias que cumplen con las especificaciones para transporte
voz y datos con medianas velocidades (velocidades pico tedricas mayores que 100 Mbps pero menores de 10 Gbps)

ARPUAverage Revenue Per Berefiere al ingreso promedio por usuario.
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Big Dataconcepto que describe cualquier cantidad voluminosa de datos estructurados o no estructurados que pueden ¢
utilizados para extraer informacién. Se conoce usoatoénteligencia de la Informacién.

B2B:Business to Business. Servicios que se prestan a empresas.

CDMACode Division Multiple Access, o Acceso Multiple por Divisién de Cédigo es una técnica de modulacién para
comunicaciones inaldmbricas.

FTP:Protoclo de Transferencia de Archivos (File Transfer Protocol), que permite a los usuarios transferir archivos entre
sistemas locales y cualquier sistema que permita alcanzar una red de datos

FTTHFiber To The Home o Fibra al Hogar, describe el desjgliegue dgliza fibra 6ptica para conectar equipos
instalados directamente en el cliente.

GSMGlobal System for MoBilstema global para las comunicaciones moviles. Se refiere a la agrupacion de algunas
tecnologias de segunda generacion movilagsapoticipalmente en Europa.

HTTPProtocolo de Transferencia de Hipertexto (Hypertext Transfer Protocol).

loT:Internet of Things o Internet de las Cosas, es un concepto que agrupa tecnologias y facilidades para dar conectivid
dispositivos de uso cotidiano a Internet.

IPTVinternet Protocol Television: Servicios multimedia, tales como televisidextbdg@bcnkddata desarrollados

sobre redes basadas en IP. Gestionadas para soportar los niveles requeridos de calidad de servicio (Qo0S), calidad de
experiencia (QoE), seguridad, interactividad y confiabilidad.

LTE:Long Term Evolution, hace refeatesdar para comunicaciones inalambricas de Cuarta Generacion Mévil (4G).
Mbps:Unidad de velocidad de transmision de datos que equivale aproximadamente a un millén de bits por segundo
MHz:Unidad de medida de frecuencia, que equivale a urHeidinsde

NIC:Norma Internacional de Contabilidad.

OTT:Over The Top. Describe los servicios de valor agregado sin la intervencién de los operadores tradicionales.

PINGTiempo que requiere un paquete para viajar desde un origen a un destB® ytitegresaa medir el retraso
en una red en un momento dado. Para esta medicién el servicio ya debe estar establecido.

RED IPRed que utiliza el Protocolo de Internet (IP), que se basa en un modelo TCP/IP (Transmission Control
Protocol/Internet Pcotd.

TIC:Acronimo pafl@cnologias de la Informacion y las Comunicaciones
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PARTE{DE LOS VALORES

CAPITULO-ICARACTERISTICAS DE LOS VALORES

A. CLASE DE VALOR, LEY DE CIRCULACION Y NEGOCIACION SECUNDARIA
1. Clase de Valor

Accionesrdinariadibremente negociables, con sujecion a los términos establecidos en los Estatutos Sociales.
2. Ley de Circulacion y Negociacién Secundaria

Las Acciones Ordinarias son nhominativas y su negociacion se sujetara a lo sefialado en la ley aplieaitts y en los reglan
de la BVC. La transferencia de la titularidad se hara mediante Anotacién en Cuenta por Deceval conforme a la Ley 9
2005, el Reglamento de Operaciones de Deceval y demas normas que la regulen, modifiquen o sustituyan.

La enajenacion y transfaeede los derechos individuales se haran mediante registros y sistemas electrénicos de datos
siguiendo el procedimiento establecido en el Reglamento de Operaciones de Deceval, el cual se entiende aceptado
inversionista y los titulares al momenealizar la adquisicion y/o suscripcién de las Acciones Ordinarias, segun
corresponda.

Las Acciones Ordinarias se encuentran inscritas en la BVC. En consecuencia, tendran mercado secundario a través
sistemas transaccionales de la BVC.

Toda vez que lagciones Ordinari@sularan de forma desmaterializada, y no a través de titulos fisicos, Deceval entregara
una constancia o certificado de depdsito de los titulos representatieomnds @sdinarasombre deliscriptor
Dichoscertificados no podran circular ni servirdn para transferir la propikdzEdnegs @sdinaridd momento de

efectuar la Anotatién Cuenta a favor de doscriptores de l&xciones Ordinarid3eceval, en su calidad de
Administrador de la Enisacreditara en la cuenta de depdsito correspondiente las Acciones Ordinarias suscritas por ¢
titular.

Para efectos de su negociacion, debe darse cumplimiento a las normas del Mercado Publico de Valores que son aplit
para las Acciones Ordinarias.

Con base en el articulo 6.15.1.1.2 del Decreto 2555, toda compraventa de acciones inscritas en una bolsa de valores
es el caso de lasciones Ordinarigae representen un valor igual o superior al equivalente en Pesos de sesenta y seis mil
UVR (6.000) deberan realizarse obligatoriamente a través de los mddulos o sistemas transaccionales de esta, salvc
excepciones legales previstas en la misma norma.
La negociacién de Acciones Ordinarias a través de los modulos o sistemas tralasBdTogatesaleomisiones a
favor de lamciedadesomisionistas tlelsa que actlian catepositantedrectos de lasversionistas. Estas comisiones
pueden variar dependiendo de la Sociedad Comisionista de Bolsa y del canal a través ddhoomlesedgecut
negociacion.
B. VALOR NOMINALDENOMINAGM

1. Denominacién
Las acciones se denominan en Befmabianos

3. Valor nominal

El valor nominal deAasiones Ordinaréssde un COP$ 1.
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C. DERECHOS DE LOS TENEDORES DE LAS ACCIONES ORDINARIAS

Sinperjuicio de los demas derechos establecidos en la ley y en los Estatatoe Sedtaks die AasioneSrdinaria
podran:

- Participar en las deliberaciones de la Asamblea General de Accionistas y votar en ella;

- Percibir una parte proporcienalkdoeneficios sociales establecidos por los balances de fin de ejercicio;

- Negociar librementeAasione®©rdinariason sujeca la ley y a los estatutos;

- Inspeccionar libremente los libros y papeles sociales, dentro de los ghifloibel&htiasres a las reuniones
de la Asamblea General de Accionistas en que se examinen los balances de fin de ejercicio.

- Recibir, eraso de liquidacion Benisqruna parte proporcional de los activos sociales, una vez pagado el pasivo
externalelEmisor

D. EMISION TOTALMENTE DESMATERALIZADA

La Emisién de las Acciones Ordisarigsalizard de forma desmaterializada y mesiéada en Deceval para su
administracion y custodia. El depésito y administracion de las Acciones Ordinarizecavabgésregira por lo
establecido en la Ley 964, la Ley 27 de 1990, el Decreto 2555 y las demas normas que modiigaeas wuten el
por el Reglamento de Operaciones de Deceval.

Las Acciones no podran ser materializadas. Las Accianies €zdéncuentran representadas en un macrotitulo
custodiado por Deceval. En consecuencia, la titularidad de |@sdhtai@asese constituird por la respectiva anotacion
en cuenta que realice Deceval.

E. DE LAS ACCIONES ORDINARIAS

Por tratarse deauemision totalmente desmaterializadaaksargagradas para la reposicién, fraccionamiento y englobe
de las Acciones Ordinarias definidas por el Codigo de Comercio, no seran aplicables.

Para los valores desmaterializados, la reposicién danemsatestiepdsito de las Acciones Ordinarias se realizara de
conformidad con las reglas previstas por Deceval para el efecto

F. BOLSA DE VALORES DONDE ESTARAN INSCRITAS LAS ACCIONES ORDINARIAS
Las accionesstarannscritas ela Bolsa de ValoresGi#ombiaBVC
G. REGIMEN FISCAL APLICABLE A LAS ACCIONES ORDINARIAS

Las Acciones por ser acciones ordinarias, tienen el tratamiento fiscal de las acciones ordinarissstaarsugetiguiente,
alas normas del Estatuto Tributario sobre su enayat@cpairimonial y distribucién de dividendos, entre otros.

i.  Utilidad en la Enajenacién de Acciones
La utilidad en la enajenacién de acciones sera gravable como una renta ordinaria si (i) las acciones namhacen parte del
fijo del vendedor, o (ii) han hecho parte del activo fijo del vendedor por un periodo inferior a dos (2joaf@os. Por el contre

utilidad en la enajenacidn de las acciones sera considerada una ganancia ocasional si las acciones han hecho parte del
fijo del vendedor por un periodo de al menos dos (2) afios antes de la venta.
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No obstante, tratandose de acciones instiglaa,da utilidad que se genere no sera gravable si proviene de la enajenacion
de acciones de las cuales sea titular un mismo beneficiario real, cuando dicha enajenacién no supere el 10% de las ac
en circulacién de la respectiva sociedad durgstaaiafio gravable.

Anteriormente existia una regla que permitia descontar del valor de la utilidad gravable, la parte la parte proporcionz
corresponda al socio o0 accionista, en las utilidades retenidas por la sociedad, susceptiltesdendisframaicses,

que se hayan causado entre la fecha de adquisicion y la de enajenacién de las acciones o cuotas de interés socia
embargo, esta norma fue derogada por la Ley 1819 de 2016.

ii. Valor Patrimonial de las Acciones

De conformidad con gtalo 272 del Estatuto Tributario, modificado parcialmente por el articulo 78 de la Ley 1111 del 27
diciembre de 2006, las acciones y derechos sociales en cualquier clase de sociedad deben ser declaradas por su costo
teniendo en cuenta quelisaimd el sistema de ajustes integrales por inflacién. El costo fiscal de las acciones sera el preci
de adquisicién de las mismas o el costo declarado en el afio inmediatamente anterior, segin sea el caso, sin perjuicic
forma de ajuste prevista artielllo 70 del Estatuto Tributario, modificado parcialmente por el articulo 78 de la ley 1111 ds
2006.

iii. Utilidad en la Distribuciéon de Dividendos

No constituyen renta ni ganancia ocasional los dividendos que se distribuyan con cargo yautsidadiesctpradias

en cabeza de la sociedad. Para tal efecto, la sociedad que distribuye los dividendos debe tomar la renta liquida graval
respectivo afio y restarle el impuesto basico de renta liquidado por el mismo afio gravable tiBledsultddiadonsti
méaxima susceptible de ser distribuida sin gravarse, valor que en ningin caso puede exceder de la utilidad comercial de
de impuestos.

Ahora bien, si las utilidades no han estado gravadas en cabeza de la sociedad, el @ialienparaezbagcionista,
sin importague se trate de persona natural o juridica, residente en Colombia o en el exterior.

En cualquier caso, los dividendos que se distribuyan a accionistas que sean (i) personas naturales en Colombia o |
residente (personas juridicas o naturales), estaran sometidos a un impuesto que se determinara de la siguiente forma:

1 Sise trata de dividendos con cargo a utilidades previamente gravadas, distribuidos a favor de accionistas que
personas naturales residesteColombia, se aplicara el impuesto sobre la renta a una tarifa que oscilara entre el
0% y el 10%, dependiendo del monto del dividendo distribuido al accionista (determinado en UVTs, segun lo pre
en el articulo 242 del Estatuto Tributario).

1 Siserata de dividendos con cargo a utilidades previamente gravadas, distribuidos a favor de accionistas que s
no residentes, se aplicara el impuesto sobre la renta a una tarifa del 5% (Articulo 245 del Estatuto Tributario).

1 Sise trata de dividendoscengo a utilidades que no estuvieron gravadas en cabeza de la sociedad, el impuesto
sobre la renta se aplicard en primer lugar a una tarifa del 35%, y sobre el valor del dividendo disminuido (i.e. It
del impuesto del 35%, que se aplica via retdadident®), se aplicara la tarifa que corresponda segun se trate
de un accionista persona natural residente, o de un accionista no residente.

En todos los casos enunciados anteriormente, el impuesto sobre la renta se recaudara via retgneidrizen la fuente,
medida en que se practique la retencién en debida forma, no serd necesario que el accionista presente una declaraci
renta en Colombia, a menos que obtenga otro tipo de ingresos o realice otro tipo de operaciones con ocasién de las ¢
puea surgir esa obligacion formal de declarar.
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iv.  Renta presuntiva e Impuesto al patrimonio

De acuerdo con el articulo 189 del Estatuto Tributario modificado por el articulo 10 de la Ley 1111 de 2006 y con el a
295 del Estatuto Tributario modificadbarticulo 28 de la Ley 1111 de 2006, el valor patrimonial neto de las acciones
poseidas en sociedades nacionales no hace parte de la base para el célculo y la determinacion de la renta presuntiva. Ta
hace parte de la base gravable del imppaBimahio, aunque es importante tener en cuenta que el impuesto al patrimonio
solamente esta vigente en el afio 2018 para las personas naturales que cumplieran con los requisitos establecidos en
El impuesto a cargo de las personas juridicadeselstonenvigente hasta el afio 2017. Es decir que, de acuerdo con las
normas vigentes, a partir del afio 2019 no sera aplicable ningiin impuesto al patrimonio.

LA ENUNCIACION DE LAS ANTERIORES DISPOSICIONES LEGALES NO IMPLICA RECOMENDACION, ASES(
CALIFCACION NI RESPONSABILIDAD ALGUNA POR PBRIEEDHO DE SUS ASESORES FRENTE A LOS
INVERSIONISTAS O LOS ACCIONISTAS EN MATERIA TRIBUTARIA, NI GARANTIZA QUE EL TRATAMIEI
TRIBUTARIO ACTUAL DE LA INVERSION EN ACCIONES SE MANTENGA EN EL FUTUERDASEARECOMI
CONSULTA Y ASESORIA EXPERTA EN MATERIA TRIBUTARIA PARA QUE LOS INVERSIONISTAS O ACCIONI
PUEDAN EVALUAR LOS EFECTOS TRIBUTARIOS DE LA INVERSION Y DE CUALQUIER DECISION POSTERIO
RELACION CON LA MISMA.

H. ENTIDAD ADMINISTRADORA DE LA EMISION

Deceval tendra a su cargo, en su calidad de administrador de la Emision, la custodia y adnin@taeson de las
Ordinarias

La custodia y administracion de la Emisién deberé realizarse conforme a lo establecido en las normas ajdicables a los de
centralizados de valores en Colombia, al Reglamento de Operaciones de Deceval y a los términos y condiciones acor
por el Emisor y Deceval en el contrato de depdsito y administracion de la Emision suscrito por ambos.

Asi mismo, Deceval ejercess tlod actividades operativas derivadas del depésito de la Emisién, dentro de las cuales se
incluyen las siguientes obligaciones y responsabilidades:

1. Cumplir con las obligaciones como agente de registro, agente de transferencia y agente dedaayo, de confor
con las disposicioresitenidas en el objeto y el alcance del contrato;

2. Prestar los servicios incluidos dentro de los procesos de soporte, de acuerdo con lo previsto en el alcance
contrato;

3. Prestar los servicios adicionales mevridi clauta tercera del contrato, en los eventos en que sea solicitado
por el Emisor;

4. Acordar con el Emisor los servicios que podran ser prestados en ejecucién del contrato, en los eventos en que
solicitado porraismo;

5. Acordar con el EmisoskErsiciogjue no se encuentran previstos en el contrato, pero que podran ser prestados
en ejecucion delsmo de acuerdo con las posibilidades operativas del Administrador de la Emision;

6. Solicitar el giro al Emisor de los dividendos decretados a favor dealswaeionenta de depdsito esté
administrada pordapositantdirecto distinto al Emisor, de acuerdo con lo establecido en el contrato;

7. Cobrar al Emisor las tarifas por los servicios prestados en ejecucion del contrato de conformidad con la metodo
dispuesta en el mismo;

8. Designar los funcionarios requeridos para atender las solicitudes y requerimientos que cuenten con capaci
decisoria y claridadlas actividades objeto del contrato, con el propdsito de que se adelanten eficazmente las
obligacimes derivadas del negocio.

9. Las demas obligaciones que se desprendan del contenido del contrato.
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El contrato de depdsito y administracion de la Emision suscrito entre Deceval y el Emisor, contempla un conjunto de de
en cabeza del Emisor, conductaseguconsecuencia, pueden ser exigidas por Deceval al Emisor, y que se detallan a
continuacion:

1. Asumir las obligaciones que le correspondan y que se encuentren incluidas dentro del alcance del contrato;

2. Girar a Deceval los dividendos decretados@adacmmnistas cuya cuenta de depdsito esté administrada por un
Depositante Diredtstinto al Emisor, de conformidad con lo establecido en el contrato;

3. Pagar lo servicios que sean prestados por Deceval en ejecucion del contrato y en los Enreimosm@yvistos

4. Designar un funcionario con capacidad decisoria, como responsable de atender los requerimientos formulados
Deceval, con el propésito de que se cumplan eficazmente las obligaciones derivadas del contrato;

5. Asumir la responsabilidad fret#e solicitudes relacionadas con compraventas extrabursatiles y operaciones
especiales que hayan sido atendidas (recibidas o en proceso de atencién) antes de que Deceval asumiera la:
funciones de atencion al accionista en virt(d de la ejecutridiodel c

6. Calcular y pagar la retencién en la fuente a que haya lugar y expedir los certificados correspondientes;

7. Informar a Deceval de todo gravamen o situacion que afecte la negociabilidad de los valores en depésito
anterioridad a la desemializaaidde sus acciones;

8. Entregar los documentos de que disponga que soporten el gravamen o la situacién que afecte la negociabilida
las acciones canterioridad a su desmaterializacion o con posterioridad a ésta de acuerdo con los requerimientc
de Deceval

9. Asumir la responsabilidad frente al registro de las limitaciones a la propiedad y a la negociabilidad de los valore
deposito, asi como de los perjuicios directos o indirectos causados a terceros, en virtud de gravamenes o situaci
que afecten lagociabilidad de los valores en depésito con anterioridad a su desmaterializacion o con posteriorid:
a ésta relacionados con la informacién suministrada antes de este evento;

10. Las demés obligaciones que se desprendan del contenido del contrato.

En desarrollo de sus labores como Administrador de la Emision de la€@tdiklyeded@cuerdo con su Reglamento

de Operaciones, Deceval expedira la constancia de depdsito de valores sobre las Acciones Ordinarias administradas
propiedad del resfieo accionista. Tales constancias, una vez emitidas por Deceval, deben ser descargadas y entregada
los titulares de las Acciones Ordinarias por parte de sus depositantes directos. Las constancias para &l ejercicio de der
sociales, para el ejéocite derechos patrimoniales o de garantia real de valores en depdésito, no tienen vocacion circulato
y solo sirven para el ejercicio del derecho que en el certificado se incorpora.

En su calidad de Administrador de la Emisién, Deceval podiéiosalimeerael labores de cobro y pago de derechos
patrimonialesdel Emisor.

I.  OBLIGACIONES DEL EMISOR
Frente a los titulares de las Acciones Or@i@ar&estaobligada:

1. Permitir la participacién de los titulares de las Acciones en las ddidarAseméea General de Accionistas.

2. Permitir que los titulares de las Acciones voten en la Asamblea General deCA2cidgistas de

3. Permitir que los titulares de las Acciones reciban una parte proporcional de los dividendos establecidos por
balaces de fin de ejercicio.

4. Permitir a los titulares de las Acciones, inspeccionar la conDIlitEl demas libros y papeles sociales,
dentro de los quince (15) dias habiles anteriores a las reuniones de la Asamblea General de Accionistas en qu
examinen los balances de fin de ejercicio.

5. Entregar una parte proporcional de los activos sociales al momento de la liquidacion.

6. Reconocer los demas derechos previstos en los estatutosGotidlEpata lag\cciones Ordinarias.
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Frente al RNYECQLTEL esta obligadada aamtener permanentemente actualizado el RNVE remitiendo a la
Superintendencia Financiera las informaciones periédicas y relevantes de que tratan los articulos 5.2.4.1.2, 5.2.4.]
5.2.4.1.5 del Decreto 2555 de 2010.

J. PROCESO A SPIR PARA CAMBIAR LOS DERECHOS ASOCIADOS A LAS ACCIONES ORDINARIAS DEL
EMISOR

Los derechos que confiereAdeaisnerdinarias solo pueden ser modificados por reforma éstatahsalo podra
ser realizada a través dasiamblea General de Acciondstaenformidad con lo sefialado en los EstatutosySociales
conforme a los requisitos establecidos en la ley

K. LIMITACIONES PARA LA ADQUISICION DE LAS ACCIONES ORDINARIAS POR PARTE DE LOS ACCIONISTAS

De conformidad corldgislacion aplicable en Colpmaoia persona o grupo de personas que conformen un mismo
beneficiario real, directamente o por interpuesta persona, sélo podra convertirse en beneficiario realglealina participacio
0 superior al veinticinco poodi2b%) del capital con derecho a voto de una sociedad cuyas acciones se encuentren inscrita
en bolsas de valores, como es el caso del Emisor, adquiriendo los valores con los cuales se llegue a disho porcentaje a
de una oferta publica de adguisizidorme a lo establecido por el Decreto 2555.

De la misma manera, toda persona o grupo de personas que sean beneficiarios reales de una participacién igual o sup
veinticinco por ciento (25%) del capital con derecho a voto de la spotdaiticestoentar dicha participacion en un
porcentaje superior al cinco por ciento (5%), a través de una oferta publica de adquisicion conforme eld@stablecido al re
por el Decreto 2555.

Sin perjuicio de lo anterior, no esta en la obligacinlaeuioa oferta publica de adquisicion quien incremente su
participacion en el capital con derecho a voto de una sociedad en razén de una emision primaria de capital con derecho
realizada por dicha sociedad.

L. CONVOCATORIA A LAS REUNIONES DE LA ASAMBLEA GENERAL DE ACCIONISTAS

Las reuniones de la Asamblea General de Accionistas podran ser ordinarias o extraordinarias. Las primeras se reali
dentro de los tres (3) primeros meses de cada afio, en eddam@iliides hora y lugar que determine la Junta Directiva.

Las extraordinarias se llevaran a cabo cuando las necesidades imprevista€ @ LTdemsé o exijan. No obstante,

podra reunirse sin previa citg@dncualquier sitio, cuando gatésentada la totalidad de las acciones suscritas en que

se divide el capital socibEd@sar

Las reuniones ordinarias tendran por objeto examinar la Himasaydetdgnar administradores y demas funcionarios
de su eleccion, considerardastas y balances del Gltimo ejercicio, resolver sobre la distribucién de utilidades y, en genera
adoptar todas las decisiones pendientes para asegurar el cumplimiento del objeto social.

Las reuniones ordinarias de la Asamblea General de Aceffatistasasepor lo menos una vez al afio dentro de los tres

(3) meses siguientes al vencimiento de cada ejercicio, previa citacion, enviada con no menos de quince (15) dias habi
anticipacion a la fecha de la correspondiente reunion de la Asaahble#®\Gxoristas. La citacion contendra el orden

del dia propuesto con indicacion precisa del contenido de los temas a tratar. En el acta de la sesion se dejara constan
la forma como kizo la citacion. Mientras COhd Ekté inscrita en lesBale Valores de Colombia, la citacion se hara

de manera escrita por parte del representante legal y ser4 enviada al domicilio regisinédasderida secretaria

de COLTEL. Mientras COIeStel listada en Bolsa de Valores de Colombignaseiteréd mediante medio electrénico,
comunicacion eserdirigida a cada uno de ¢oAistas, a la direccion registradaliémdesle COLTHL mediante

publicaciten la pagina electrénica de COLTEL

23



Mientras el Emisor esté insarita Bolsde Valores de Colombia,

i.  Simulté@amente con la convocatofd, TEpondra a disposicion de tm$oAistas las propuestas de acuerdo
o resoluciéon que para cada punto del orden del dia se elevaran a la Asamblea General de Accionistas; y

ii. los Acionistagodran, hasta cinco dias antes de la fecha de la reunidn, solicitar informacién o aclaraciones, a trav
de petiones por escrito dirigidas al secret@@lddELen relacion con los asuntos comprendidos en el orden
del dia, la documentacién recilbstdre la infmacién puablica facilitadaG®OLTELen el entendido que
COLTEIlpuede negarse a suministrar inforradimi@mal si la solicitud delohista puede calificarse como: i)
irrazonable; ii) irrelevante para cdamaocarcha o los interedelsEmisorii) relativa a informacién confidencial,
lo que incluird la informacién privilegiada en el &mbito del mercado de valores, los secretos industriales,
operacionesn curso cuyo buen fin paEamgodependa sustancialmente del secraicndgaiacion; o iv)
relativa a otra informacion cuya divulgacion pongan en riesgo la competitividad de la misma.

En el articulo 8@ los Estatutos Staesase establece el mecanismo de reuniones por derecho propio, el cual tendra lugar
en el evento gue la Asamblea General de Accionistas no sea convocada en la época sefialada en el parrafo precedel
en ese caso, se reunira por derecho propio EigHai®rdel mes de abril, en las oficinas del domicilio principal donde
funciona la administradiéfemisarLos administradores permitiran el ejercicio del derecho de inspeccién de los libros y
papeles d&Emisax sus accionistas o0 a sus representantes, durante los quince (15) dias h&biles anteriores a la reunién.

De otra parte, la Asamblea Geateefadcionistas podra ser convocada a sesiones extraordinarias por la Junta Directiva, el
Representante Legal o el Revisor. Ricidnalmente, mientras (i) el Bmigsté listada en la Bolsa de Valere

Colombia o (ii) la Nagidos deméaccionistas con capital publico tengan una participacion agregada superior al 13% del
capitalsuscrito y en circulacién de CQUaEAsamblea General de Accionistas podra ser convocada a sesiones
extraordinarias a solicitud de un nimero de accionégsssquee por lo menos un diez por ciento (10%) de las acciones
suscritas, caso en el cual la citacion se hara por la JuateDiteptiesentante Legal, el secretaialg el Revisor

FiscalEnlas reuniones extraordinarias la Asambleadeehes@inistas Gnicamente podra tomar decisiones con los temas
previstos en el orden del dia incluido en la convocatoria. No obstante, con el vetidataableidgi®%)de las

acciones representadas, la Asamblea General de Accichistapaee de otros temas, una vez agotado el orden del

dia

La convocatoria a reuniones extraordinarias de la Asamblea General de Accionistas, se hard con cinco (5) dias calend:
anticipacion. Mteas el Emisor no esté ingorita Bolsa de biads de Colombia, la citacion sedarartera escrita por

parte del Representamtgal y serd enviaalalomicilio registrado de domwistas en la secretaria del Emisor. Mientras
COLTEL esté listaola Bolsa de Valores de Colombia, la athei@sediante medio electronico, comunicatson escr

dirigida a cada uno de osohistas, a la direndiégistrada en los libros del Emiswediante publicacion en la pagina
electbnica de COLTHLa citacion deberd contener el dia, hora y lugar en que debe reunirse la Asamblea General d
Accionistas, asi como el objeto de la convocatoria y el orden del dia propuesto con indicacién precisa del contenido
temas a tratar, cuando sea exti@adien el acta de la sesidén correspondiente se dejara constancia de la forma como se
hizo la citacion.

M. CONVENIOS QUE AFECTAN EL CAMBIO EN EL CEITRAISOR
No existen convenios que afecten el cambio de control en el Emisor.
N. FIDEICOMISOS EN LQEGE LIMITAN LOS DERECHOS QUE CONFIEREN LAS ACCIONES

EIEmisono tiene fideicomisos en los que se limiten los derechos que confieren las acciones.
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O. CLAUSULAS ESTATUTARIAS O ACUERDOS ENTRE ACCIONISTAS QUE LIMITEN O RESTRINJAN A L
ADMINISTRACIORILEMISOR A SUS ACCIONISTAS

Las limitaciones o restricciones gdnaitastraciorigsaccionistas se encuentreavistas dos @ptulos 11l y IV de los

Estatutos Socialegje contienen lasmcionesle la Asamblea General de Accionistas, Junta Directiva y.Presidencia
Adicionalmente, en los EstaBoisles se establecen limitaciones de forma particular para los Accionistas en los articulos
26,228 B el Cap2tulo I X mCampremwmiasoaldgy SamanCGestriad, | o
individual y colectivamente, el Gerente Gémamasale sus administradores se comprometen a adelantar una gestion
profesional e independiente de acuerdo con el Cédigo de Budd Bxulsarno

El 21 de abril de 2006 se suscribio el Acuerdo Marco de Inversion, el cual yilee admiifieedioel 30 de marzo de
2012y el 18 de septiembre deR&tE7acuerdo regula derechos y obligecimekss grupos de accionistas: elakn
Estratégico y los Accionistas Actuales.

En el Acuerdo Marco de Inversispecto de limitaciones que puedan restringir a la administracién o sus accionistas, se
regulan aspectos relacionadosdeoacho de salida de los acciomstabramientos de miembros de Junta Directiva,
nombramiento del Revisor Fiscal, no competencia, decisiones que requieren voto en el mismo sentido, derecho de prefe
decisiones de obligatoria aprobacién por parte de la Junta Directiva, celetraaadootheadiliadas, continuidad de la
prestacion del servigialeclaraciones y garantias frente a Representacion Legal, libros y documentos sociales y estadc
financieros. El cumplimiento de las obligaciones del Acuerdo Marco de Invei@itintesespraimiente por una firma

de auditoria con prestigio internacional, la cual es elegida por los Accionisfadeattaalespresente Prospecto de
Informacién, dicha firma es KPMG S.A.S.

El Acuerdo Marco de Inéeraib conlleva obligddn par&COLTEIde hacer una emision de acciones ni tampoco la
obligacion paeh Asociado Estratégieovender ninguna de sus acciones.

El Acuerdo Marco de Inversion termina en los siguientes eventos:

1. Cuando un tercero que no sea Bntidich adquiaraa participacion accionaria igual a la participacion agregada
de los Accionistas Actuales a la fecha de iniciarse el respectivo grajgsxide, menos cualquier
participacion que fuese adquirida por miembros del seotan soligesteso regido por la Ley 226, siempre
que dicha participacién no sea menor del 25% del CpitaEHbajo el entendido de guk persona
adquiriente es uardero Adgeinte.entonces el Asociado Esjied se ha comprometido a suscribir un nuevo
acuerdo de inversion con este tercero que incluye derechos y obligaciones para ambas partes.

2. Cuando la participacion accionaria de la Nacién se reduzca por debajo del trece por ciento (13%).

3. En el afio 2028empre y cuando no se presemgeino de los eventos anteriores.

P. RESTRICCIONES PARA LA NEGOCIACION

Las Acciones Ordinarias no tienen restricciones para su negociacion en Colombia y podran ser negociadas en el Me
Secundario a través denlédulos sistemas transaccionales de la BVC a paidiHa&il siguientdainscripcion en

la BVC

Q. VALOR PATRIMONIAL DE LA ACCION ORDINARIA

A la fecha del presente Prospecto de Informacion, el capital dufanizads de un billon cuatrocientos cincuenta y

cuatro mil ochocientos setenta millones setecientos cuarenta mil pesos ($1,454,870,740,000), dividido@n tres mil cuatroc
diez millones cincuenta y nueve mil doscientas noventa y unas acciones)(8d¥x069291F| capital suscrito y
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pagado dEOLTER treinta y uno (31) de diciembre de dos mil diecisiete (2017) asciende a tres mil cuatrocientos diez millo
cincuenta y nueve mil doscientos noventa y un pesos (3,410,059,291), dividiatwamenéssndiiez millones cincuenta

nueve mil doscientos cincuenta y nueve mil doscientos noventa y un (3,410,059,291) Acciones. El Valor Nominal d
Acciones es de un Peso ($1) por Accion.

La Asamblea General de Accionistas en reunion extoedntiesude agosto de 2017 adopt6 la decision de ahpitalizar
Emisomediante la emisién y colocacién sin sujecion al derecho de preferencia de: i) 1,454,870,740 acciones ordinaria:
500,317,811 acciones ordinarias respectivamente. Por sluart®jréctiva en reunion del mes de agosto de 2017
expidio los reglamentos de emisién y colocacion de acciones en los términos sefialados por la Asamblea Gener:
Accionistas. El Representante Legal cursé las ofertas de acciones a los beneficaeius) gial término establecido

en los reglamentos de emision y colocacion de acciones, remitieron la aceptacion de las ofertas de acciones y paga
aporte correspondiente. Telefénica Latinoamérica Holdings S.L., suscribi6 1,319,75R 2Ndcaunti68821$6,280

acciones. Después de esta capitalizacion, el capitaCSicTatesta compuesto por 3,410,059,291 acciones ordinarias

en circulacion y se mantienen las proporciones en la participacion accionaria, por lo que et&Geliperiedieidmica

real del 67.5% y la Nacion del 32.5% del capital social.

Al treinta y uno de diciembre de dos mil dieciséis (2016) el valor patrimonial en libros de cada una de tas Acciones fue
Peso ($1). El nUmero de acciones ordinarialeidniesiaba compuesto por mil cuatrocientos cincuenta y cuatro millones,

ochocientos setenta mil setecientos cuarenta (1,454,870,740) acciones.

En Asamblea General de Accionistas celebrada en marzo de 2016, se aprob6 disminuir el val@dmdmimél de la Acc
Pesos ($1,000) a un peso ($1).

Al treinta y uno de diciembre de dos mil doce (2015), el valor patrimonial en libros de cada una de las Acciones fue
Pesos ($1,000).

R. MECANISMOS DE ATENCION E INFORMACION A LOS INVERSIONISTAS

En la pagindebdd Emisoen elsiguientéink se enuncian los mecanismio$odmacion atencion para accionistas e
inversionistalsttp://www.telefonica.co/acciosigtasrsiontas

Dentro de los mecanismos quectiémésose encuentran

i) Informe anual de cumplimiento de buenas practicas de gobierneocepovati@presenta a la Junta
Directiva y a la Asamblea de Accionistas el informe sobre cumplimiento de dichas practicas, tales cor
cumplimiento del Cédigo de Buen Gobierno Corporativo, modificaciones en la composicién accional
cumplimiento del Acuerdo Marcwelsibn, temas tratados en las reuniones de Asamblea de Accionistas y
Junta Directiva, estructura de los 6rganos sociales, transacciones con vinculados econémicos y actuacion
Comité de Auditoria.

i) La Oficina de Atencilineersionistene poobjeto, atender las necesidades e inquietudes de los accionistas
y potenciales inversionistas en relaciéon con la gé&stisodsusderechos y obligaciones, brindado en
todo momento informacion clara, objetiva, inmediata y no disofresi&misoy sus actividades, que
permita a los accionistas y potenciales istessiorar decisiones informadas en relacién con su inversion.

Se puede acceder a esta oficina escrébiemdsionistas.co@telefonica.com

iii) Se realiza una publicacién semesual lbetin para el accionista en el cual se informa los principales
resultados financieros, operativos y los proyectos mas relevantes desde el punto de vista estratégico.
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S. EFECTOS DE IANCELACION VOLUNTARIA EN EL RNVE

En caso de que la Asamblea General de Accionistas apruebe la cancelacion de la inscripcion de ks ékxcelones Ordinari
RNVE y en la BVC, losidnistas que hayan votado a favor de dicha cancelacion estararpabtigadosina oferta

publica de adquisicién sobre las Acciones Ordinarias de propiedad de los accionistas ausentes o disidentes, para lo ¢
seguira el procedimiento previsto en el articulo "2rédshgrmasncordantes del Decreto 2555.

27



PARTH - INFORMACION DEL EMISOR

CAPITULOAINFORMACION GENERAL

A. RAZON SOCIAL, SITUACION LEGAL, DURACION Y CAUSALES DE DISOLUCION
1. Razoén Social

EIEmisoes una empresa de servicios publicos organizada como sociedad comercial anénima
2. SituaciornLegal y Duracion

EIEmisarque existe desde el dia de su creacion legal mediante Decreto L6%6de dos mil tres (2003), tiene una
duracion hasta el 31 de diciembre de 2092. En todo caso, la vigencia antes indicada paipuatderpgeseatar

la disolucién IdEmisoantes de su vencimieRéma tal efecto se debegugesl procedimiento establecido en las normas
legalesplicables y en los Estatutos Sociales

3. Causales de Disolucion
EIEmisose disolvera por las siguientes causales:

1. Por las causales indicadas antiell@18 del Caodigo de @ociv;

2. Cuando ocurragrgidas que reduzcan el patrimonio neto por debajo del cincuenta por ciento (50%) del capita
suscrito; y

3. En el evento enegiodas las acciones suscritas lleguen a pertenecer a un accionista.

En los Estatut&ecialese prevé quan el evento que se verifimaede las causales de disolaniés indicagidos
administradores estan obligados a realizar aquellosridtssyque sean indispensables para no interrumpir la prestacion
de los servicios a cargbEaeisgrdaran aviso inmediato a la autoridad competente para la prestaciéon del servicio, y
convocaran inmediatamente a la Asamblea General de Accignfistaspdeamodo completo y documentado dicha
situacién. De ninguna manera se ocultara a los terceros con quieHesisefpsieuacion en que ésta se encuentre;

el ocultamiento hara solidariamente responsables a los administradoresipoesaguebtigatraigan y los perjuicios

que ocasionen.

La disolucién por decision de los accionistas se sujetara a las reglas pEstatas®odiesesCuando la disolucion

provenga de la apertura del tramite de liquidacién obligata@siddeda alitoridad competente se registrara copia de

la correspondiente providencia. La disolucién se producird entre los accionistas a partir de la fecha que se indique
providencia, pero no producird efectos respecto de terceros sire fegatadeadedgistro.

De otra parte y conforme con los Es&atalesciando hayan ocurrido pérdidas debidamente comprobadas que hayan
agotado las reservas y representen el cincuenta por ciento (50%), o mas, del chfitaissuscrit elposible
restablecer la situacién econdoni€animrconforme a l&/es vigentes, la Asamblea General de Accionistas debera
ordenar la disoluciéhitaisar

Salvo disposiciones legales en contrari@ didtmitsoe] Gerente General consigestsdhecho en escrituraigailyl

dard cumplimiento a las demas formalidades de Ley y se procedera a la liquidacién del patrimonio social por la persor
designe o elija la Asamblea General de Accionistas o la autoridad competente; a &dtarddéabdadignidacion el

Ultimo Gerente General, o su suplente, mientras no sea elegido liquidador. El liquidador tendra un suplente que reemp
al principal en sus faltas temporales o absolutas.
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B. NATURALEZA Y REGIMEN JURIDICO

EIEmisoseencuentra sometal régimen juridico previsto en la Ley 1341 de 2009 y demas normas aplicables, no obstante
lo anterior, tiene como régimen juridico aplicable para sus actos, contratos, relaciones laborales y operaciones de créc
derecho privad@édig de Comercio, Cadigo Civil, Cédigo Sustantivo del Trabajoy &steoninas, que los adicionen,
modifiquen o sustituyan.

C. DOMICILIO SOCIAL PRINCIPAL Y DIRECCION PRINCIPAL

EIEmisotiene su domicilio principal en BDgotaero podra, paecision de la Junta Directiva, establecer y reglamentar

el funcionamiento de otras sucursales, agencias y oficinas en cualquier lugar del territorio nacional o en el exterior
administradores de las sucursales seran designados por la Jup&liBiexfijera en cada oportunidad sus facultades

y atribuciones, las cuales deberan constar en el correspondiarstefimdas. principalesEmisor estan ubicadas en

la Transversal 60 (Avenida Suba) N&5ii&BogotB.C, Colombia.

D. OBJHO SOCIAL PRINCIPAL

ElEmisotiene por objeto social principal, la organizacion, operacion, prestacion, provision, explotacion de las activida
redes y los servicios de telecomunicaciones, tales como telefonia publica basica connextadaitiecg dedaiga

distancia nacional e internacional, servicios moviles, servicios de telefonia moévil celular en cualquéeiarden territorial, n
o internacional, portadores, teleservicios, teleméticos, de valor agregado, servicias shtefitalies awbdades,

servicios de televisibn en todas sus modalidades incluyendo televisién por cable, servicios de difusion, tecnolc
inaldmbricas, video, servicios de alojamiento de aplicaciones informéticas, servicios de datie cgraeacErTdeios

redes privadas y publicas de telecomunicaciones y operaciones totales de sistemas de informacidn, servicios de provis
generacion de contenidos y aplicaciones, servicios de informacion y cualquier otra actividad, patiicatio o servicio ¢
como d telecomunicaciones, y/o de las tecnologias de la informacion y las comunicaciones (TIC) tales como, recur
herramientas, equipos, programas informaticos, aplicaciones, redes y medios, que permiten la compilacion, procesarn
almaceamiento, transidin de informacion como voz, datos, texto, video e imagenesusncutiadades
complementarias y suplementarias, dentro del territorio nacional y en el exterior y en conexion con el egterior, empleand
ello bienes, activosyathos propiosjerciendo el uso y goce sobre bienes, activos y derechos de terceros.

Asi mismogl Emisorpuede desarrollar las siguientes actividades comerciales: (i) prestacion de servicios de
telecomunicaciones e informaticos que sirvan de sopartegtiaecion de actividades de comercio electrénico, y
comunicacion de mensajes de datos en general, ds§ cemvicios de mensajeria especializada y courier; (ii)
Representacion de firmas nacionales o extranjeras involucradas en la industria de las telecomunicaciones, ya sea
proveedores de equipos y/o de servicios; (iii) Produccién, distribycidierozetda de productos y elementos
relacionados con telecomunicaciones, electricidad, electrénica, informética y afines; (ivviRiestdei@satosar

técnica, mantenimiento de equipos y redes y consultoria en los ramos de eleatizadathfoetedtica,
telecomunicaciones y afines; (v) Prestacién de servicios de gestion delegada de las funciones de tecnologia y aplicacio
una compainiia; (vi) Fabricar, disefiar, instalar, poner en funcionamiento y comercializar toda desentks equipos y
eléctricos y electronicos; (vii) Prestar servicios de soporte técnico, tecnoldgico, de consultoria, avaigestigncualquier otr
de asesoria empresarial a sociedades en Colombia y/o en el exterior; (viii) Establecer, explotanplisgr, instala
ensanchar, expandir, renovar o modificar redes y servicios de telecomunicaciones y sus diferentes elementos, para uso |
0 publico nacionales o internacionales;

En desarrollo de su objeto social peheipaéopuede
€) Adquiricomo propietario 0 a cualquier otro titulo y enajenar, toda clase de bienes muebles o inmuebles, a

como darlos o tomarlos en arrégmtampignorarlos o hipotecarlos, segun el caso, con el fin de permitir o
garantizar la prestacion de los servicamgtigiyen su objeto social;
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Adquirir, administrar o hacer toda clase de instalaciones comerciales relacionadas doreeteldsarrollo ef
su objeto sl;

Adquirir a cualquier titulo, importar o exportar, distribuir o vender productos relacionados con su campo
actividad, y abrir y administrar, directa o indirectamente, los establecimientos de comercio que sean necese
para ello;

Enajenar, arrendar, gravar, transferir a titulo gratuito y de conformidad con la ley y administrar en general
bienes que componen el patrimonio social;

Contratar para si préstamos, girar, endosar, aceptar, descontar, lo mismo que neg@say titulos val
cualesquiera otros documentos de crédito, segun lo reclame el desarrollo de los negocios sociales;

Tomar o dar dinero en mutuo de acuerdo y con sujecién a las disposiciones legales que rigen su actividad,
como (i) celebrar operacideesndedamiento mediante la colocacion de bonos, papeles comerciales, o
cualquier otro tipo de valoresldtmisoesté facultacara emitir conforme a las disposiciones legales
vigentes, y (ii) celebrar todo tipo de operacioneduta goterivados coresi exclusivos de cobertura

conforme a las disposiciones legales vigentes;

Celebrar, en ejercicio de las actividades sociales, toda clase de operaciones con todo tipo de empresa:
instituciones financieras y compafias aseguradoras

Organizar, promovérmar y financiar sociedades o empresas que tiendan a facilitarp ensanchar
complementar, los negocios sociales dentro o fuera del pais, y suscribir acciones o cuotas en ellas;

Fusionar la empresa social con otras que sean similares o complementarias, o absorberlas, y escindir
sociedad;

Aportar sus bienes, en todo o en parte, a otra u otras sociedades a las que le convenga vincularse para el rr
desarrollo de sus negoeisisgomo participar como socia en otras Empresas;

Transigir, desistir y someter a decisiones arbitrales los asuntos en que tenga interés frente a terceros;

Obtener y explotar el derecho de propiedad sobre marcas, dibujos, insignias, p&teotss lyieualqui
intangible, propio o de un tercero, y conseguir los registros respectivos ante la autoridad competente, sien
gue sean afines o para el cumplimiento del objeto principal;

Constituir, bajo la forma juridica que convenga, consorciisneasuce pais o en el exterior, con firmas
nacionales o extranjeras, para la realizacién de cualquier trabajo propio de su objeto;

Colocar sus excedentes de tesoreria y sus reservas en el mercado de capitales, de manera transitoric
permanente, sudtendo bonos, adquiriendo titulos, acciones, derechos, efectuando depdsitos o realizando
cualquier tipo de operacién con entidades financieras autorizadas; asi mismo, realizar con entidades financi
0 no operaciones de tesoreria con el fin deiqbigerrtajo criterios de riesgos profesionales;

Promocionacpnstituiprganizar y administoato tipo de sociedades mercantiles o civiles, a través de la

adquisicion de acciones o partes soctallebrar contratos de cuentas en participgaaiguier otro de
colaboracién empresarial para los fines relacionados con su objeto.
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Liquidar, cobrar y recaudar el importe de los servicios que preste conforme a las disposiciones legales, y rea
operaciones de recaudo, recibo, enajenacion deriftelges valores y documentos necesarios, para el
desarrollo de su actividad, y otorgar la financiacién necesaria, asi como liquidar, cobrar y recaudar recurso:
terceros en virtud de la Ley o de acuerdo a los contratos que suscriba.

Ocupatemporalmente y promover servidumbres o la enajenacién forzosa de bienes asi como ejercer las dernr
facultades autorizadas por la Ley cuyo ejercicio se requiera para prestar el servicio publico a su cargo.

Celebrar y ejecutar dentro o fuera de la Rejgiiliclombia en su propio nombre o por cuenta de terceros,

0 e participacion con ellos, todo tipo de actos, contratos y operaciones que sean necesarios o convenien
para cumplir o facilitar las actividades de su objeto y que de manera doeeta & relagismo, o

tiendan a complementarlo, de acuerde nomhas legales vigentes, incluyendo, sin limitacién, (i) contratos

de servicios publicos o de prestacién o suministro de servicios y/o redes de telecomunicaciones, asi co
cualquier otrgdi de contrato relacionado con servicios de telecomugicaoessasociadas a las
tecnologias de la informacion y las comunicaciones, (ii) contratos con empresas de telecomunicaciones, o
terceros para la interconexion de sus redes, prestwiimiodeadicionales, el uso de redes, y también para

la pretacion de los servicios de telecomunicaciones.

Construir, montar, instalar, administrar, modificar, y operar lasleedesieatdones propias o de
terceros, para prestar los seremidsmplados dentro de su objeto social;

Avalar y garantizar obligaciones;

Gestionar, operar y explotar bienes o conjuntos de bienes propios o de terceros para la prestacion de servi
de telecomunicaciones;

Promover y fundar establecimientos, almacenes, depdsitos o agencias en Colombia o en el exterior;

Girar, aceptar, endosar, cobrar y pagar toda clase de titulos valores;

Participar en licitaciones y concursos publicos y privados o contratagiones directa

Celebrar los contratos de transporte, seguro y de cuentas en participacién; importar, exportar, realiz
operaciones de comercio nacional e internacional, asi como representar, agenciar y distribuir toda clase

bienes y servicios, relacionadod objet social principal; invertir los excedentes de tesoreria en valores,
efectuando depésitos o realizando cualquier tipo de operacién con entidades financieras autorizadas.

EIEmisonopuedeavalar o garantizar obligaciones de terceros, a menos que cuente con la aprobacién previa y expresa
la Asamblea General de Accioriistasingin sa el Emisompodra servir de codeudor, garante, avalista o fiador de
obligaciones a cargo de los astei®itEmisor

El Emisarpara desarrollar su objet@lsow requiere permiso alguno, sin erdbbega obtener de las autoridades
competentes, las concesiones y licencias para usar el espectro radioeléctrico para la prestacion dedagiservicios publi
lo requieran, y las licencias y permisos ambientales y sanitarios, cuando la naturaleza tlesshegactiemkdens.

Asi misme&| Emisoestara sujeta la normas generales sobre planeacion urbana, circulacion y transito, el uso del espacio
publico y la seguridad y tranquilidad ciudadanas, todo de conformidad con las normas vigeates sobre la materi
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E. RESENA HISTORICA

El Emisoffue cread en 2003 como resultado de la decisién del gobierno colombiano de liquidar el proveedor estatal c
servicios de telecomunicaciones, Empresa Nacional de TelecomlaleEanmogpesgunas de sus compafiias afiliadas.

En 2003COLTERsumié las operacimige Telecom vy, el 13 de agosto de 2003, celebrd el Acuerdo para la Operacion de
Propiedades, Bienes y Derechos (Contrato de Explotacion de Bienes, Activos y DeredRAS AR Perueirtiod

de dicho Contrato: (i) adgelirtierecho exclusivoudar y operar las propiedades y activos de telecomunicaciones de
Telecom y sus compafifiliadas y (ii) recdsitbs activos a la fecha de vencimiento del contrato. A cambio de este derecho,
el Emisoacord@ealizar pagos anuales, o las obligaciones de paBé\E&Tprimero directamente a Telecom y sus
empresas afiliadas y, desde diciembre de 2005, a un fondo de prdtecsiéprieido como Patrimonio Autbnomo
Receptor de Activos de la Empresandladé Telecomunicaciones en Liquidacion y Las Empresas Teleasociadas en
Liquidacion, BARAPATLos fondos deARAPABerian utilizados g@ARAPATrincipalmente para financiar las
obligaciones laborales y de pensiones heredadas de Telecom.

Telefénicd.A.adquirid una participacion de con@allerEken abril de 2006 a través de su filial Telefonica Internacional
S.A.U., en cuyo momeéd@LTELel Asociado Estratégicel gobierno colombiaetebraroel AcuerdiMarcode
Inversion.

El Emisanicidoperaciones bajo la marca Movistar en mayo de 2012y, en jisadudad@aT EMCQun provekor
colombiano de telecomunicaciones méviles propiedad deST&lefonica

TEMCO se incorpord en octubre de 1997 como Celumdévil SA yof@Geklmegsiltado de una fusién entre Celular Mévil

de Colombia SA y Celumdvil de la Co&a jBlo de 2000, Celumévil adquirigOst ¥ Cocelco SA, un proveedor
colombiande telecomunicaciones mayileposteriormente se fusion6é con Cedurmehgro de 2001. Celumdvil fue

adquirida por Bellsouth Corporation en 2000 a través de su filial colombiana Olympiel . @tap&m eeddnica

adquirié Celumovil y la renombré Telefonica Méviles Colombia SIEMEX@AOBLO la marca Movistar como Unica

marca para sus servicios de telecomunicaciones moviles en 13 paises de habla hispana, incluida Colombia. En 2005, T
migré de CDMA a tecnologia GSM. Desde ese momentym&M&Erapacidad de espectro en 18Midbanda

de 1900 MHz hasta un total de 40 MHz. En un procedimiento de licitacion publica en septiembre de 2011, TEMCO adqt
MHz de espectro adicional por US $ 47,7 millones (COP $ 95.542 millones).

B 27 dexgosto de 2017, la Asamblea Genditdideistas deOL TERutorizé la capitalizacidriedgsocon el objetivo
de pagar anticipadategndos los saldos pendientes del Contrato de Explotacion que estal@®aT¢aigarddal
efecto, la Asamblea autorizd la emision de 1.454.830n&%) kac Asamblesimismoautorizé la negociacion y
celebracion del Acuerdo de Terminacién del Contrato de Explotacion.

El 16 de septiembre de ZDALTEY elPARAPASuscribieron el Acuerdo de Terminacion del Contrato de Explotacién de
BienesActivos Yerechos. En dicho contrato y tal y como sé potdaAsamblea General de Accioni€t@as TEL

se instrumentaliz6 el pago de saldos pendientes del Contrato de éX@lojgédefdnica se obligd a pagar el 67,5%

y la Nacion asumi®2,5% de dichos saldos) y se determinaron los términos y condiciones bajo los cuales se llevaria a ce
la obligacion en cabez®@détAPAie transferir los bienes, derecho y activos objeto del Contrato de Explotacion.

En el Acuerdo de Terminaciéatableci6 que, una ee@rupdelefonica pagara el 67,5% y la Nacion asumiera el 32,5%

de los saldos pendientes del Contrato de ExpR@icldtiquedaria liberada de toda obligacion de pago frente al
PARAPATEste hito se present6 el 27 de septidéenddd,7de tal manera que a la fecha de este Prospecto, ni COLTEL ni

el Grupo Telefénica tienen obligaciones pendientes bajo el Contrato de Explotacion de Bienes, Activos y Derec
Correlativamente, con el cumplimiento de esta condicion, e$ pago laldeasuncion de la deuda, naceél para
PARAPAIR obligacion de transferir los bienes, derechos y activos objeto del Contrato de Expl@&didith favor de
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Los bienes, derechos y activos qRERAPATe obligd a transferiC@LTElfueroni) las acciones de Metrotel y
Telebucaramanga, ii) los bienes muebles, elementos y redes de telecomunicaciones, iii) la propiedad intelectual, i
derechos ybtigaciones derivados del proceso de liquidacion de TC USA LLC, v) los derechaslds iposesides

y vii) las mejoras. A la fecha todos los bienes, derechos y activos objeto del Contrato de Explotacidhgdexcepto la totalic
los bienes inmuebles, fueron transferi@gsRIEPAZCOLTELpor cuanto @hAcuerdo de Terminacib@dstrato de

Explotacion se determind un plazo de transferencia mayor para los inmuebles, en consideracién a que dichos bienes,
naturaleza, regtén un tramite especial para formalizar la transferencia de su derecho réapdsadatuigien la

actualidad el proceso de transferencia de estos bienes seepaasoade ejecugidasde la firma del Acuerdo de
Terminacion del Contrato de Explotacion, COLTEL detenta la posesion y tenencia fisica de dichos bienes, de tal mane
el poceso formal de transferencia no afecta la capacidad de COLTEL de operarlos.

Laudo arbitrad Reversiérde Infraestructura de Bienes de Telefonia Celular

El Emisor se acogi6 al régimen de habilitacion general el 28 de noviembre de 2013, dandose por terminados los contra
concesion paratédefonia mévil celusaicitando la renovacién de los permisos para utilizar el espectro asociado a dichos
senicios, por lo que el Ministerio de Tecnologias de la Informacién y las Comunicaciones de Colombia (MinTIC) emitic
resolucién en marzo de 2014, para resquanhisos de uso del espectas érandas de 850 MH200 MHz por 10

afios adicionales.

En el contexto de la liquidacion de los contratos de concesion, se discutio sobre la reversion de ciert@s activos afetcto
prestacion de servicios de voz movil (distintos de las frecuencias de radio) y su &mbito de aplicacién dado que las conce
se ejecutaron teniendo en cuenta lo previsto en el articulo 4 de la Ley 422 de 1998 y el atriculo 68 de leeLey 1341 de 20
preveian que la reversion seria Unicamente de las fresechaizda sido el entendimiento entre Igs fdries se

emitd la SentenciaS55 de 2013 que declaré la exequibilidad condicionada de dichas,dmmbéériaesrddad

revision de lo previsto en el marco juridico de los castiégogsiones sobre ehtadinalizaron sin acuerdo en febrero

de 201§ el MinTIC convocé al Tribunal de Arbitrdmentaerdo con el contrato de concesion.

El 25 de julio de 2017 se le notific al Emisor, y a otra operadora de telecomunicaciones, el laudo arfiitahl. Dicho laudo
resulté desfavorable paEnesor y, como consecuencia, tras requerir una inyeccion de capital de sus accionistas, el 29 d
agosto de 2017 debio6 hacer frente al pago de la suma de $1.651.012 millones de pesos, reservandose el derecho de ¢
las acciones y recursos judicialealaance.

El 18 agosto de 2017, el Emisor presento recurso de anulacion contra el laudo arbitral ante el Consejo de Estado y
diciembre de 2017, present6 accién de tutela contra el tribunal de arbitramiento y los arbitros que dicteron el laudo, prc
que atialmente se encuentran en tramite.

F. COMPOSICION ACCIONARIA E INFORMACION SOBRE LOS PRINCIPALES ACCIONISTAS

Adiciembre 31 de 204 €omposicion accionari@@eTEEs la siguiente:
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Accionistas NIT N° de Acciones ] Porcentaje
Telefonica Latinoamerica Holding S.L. 1.756.837.596 51,51926832
a Nacion - Minis g o7
La Nacion [ml<tcrm de Hacienda y Crédito 899.999.090-2 1.108.269.271 3250000004
Publico
Latn Amenca Cellular Holdings S.L. 900.029.695-1 275.602.636 8,08204821
Telefonica S.A. 900.140.263-5 269.339.586 7,89838425
Radio Television Nacional de C - .
adio Television \:zuvnfnl de Colombia 900.002.583-6 10,000 0.00029325
RTVC
Canal Regional de Television Ltda Foon e
= () /(- 2 587
TEVEANDINA 830.005.370-4 200 0,00000587
Central de Inversiones S.A. —CISA- 860.042.945-5 | 0,00000003
Terra Nerworks C S ASE
I'erra Nerworks (,(;1«):}1]!)1! A.S En 830.065.651-5 | 0.00000003
Liquidacién
Total 3.410.059.291 100

A continuacion se resume la informacion de los accionistzarticipacidn superior al 5% en COLTEL.

Telefénica S:As una compafiia cuyo objeto es permitir la comunicacién entre las personas, proporciondndoles la tecnol
mas segura y de vanguartliane una base de mas de 346 millones de clightesiseg un promedio de 127.000
empleados. El importe neto de la cifra de negocios (ingresos) fue de 52.008 millonescdécammiseA®L7 y mas

de 343,4 millones de accesos totales a diciembre de 2017. Cuenta con 271,7 millones de accesos de telefonia movil; n
21,4 millones de accesos de datos e Internet y 8,5 millones de accesos de televisién de pago.

Telefénica asma empresa totalmente privada que cuenta con mas de 1,3 millones de accionistas y cotiza en varios de
principales mercados bursatiles del mundo.

La Naciord Ministerio de Hacienda y Crédito PUbkmsota Entidad Publica encargada de definay foejadutar la

politica econémica de Colombia, los planes generales, programas y proyectos relacionados con esta, como tambi
preparacion de leyes, y decretos y la regulacion, en materia fiscal, tributaria, aduanera, de crédito pualdico, presupuest
tesoreria, cooperativa, financiera.

Telefénica Latinoamérica HoldindJSEs una compafiia espafiola del Grupo Telefonica cuya actividad principal es la
realizar actividades de inversion, administracion y gestién de empresas en el Sectonubadinésletelefdnica
Latinoamérica Holding absorbié a Telefénica Inte3 AQKIDISA).

Latin American Cellular Holdir®jsU: Es una sociedde responsabilidad limitada que fue constituida bajo las Leyes de
los Paises Bajos el 27 de julio de RO@013 esta sociedad trasladd su domicilio social a Madrid (Espafia) y quedo
constituida como sociedad limitada sujeta a derecho esparfiol, siendo wea TiiEfd0i@% Latinoamérica Holding,

SLU.

G. PRACTICAS DE BUEN GOBIERNO

El Emisor tiene kiguientes documentos, politicas y procesos que le permiten promover y fortalecer las practicas de bue
gobierno:

(i) Los Estatutos Sociales;
(i) EICédigo duenGobiernoCon el proposito de asegurar el respeto de los derechasig@adoansstas, de sus
acreedores y demas inversionistas, asi como de papgesdsterés, la Asamblea General de Accion3EsTdeL

en su reunién ordinaria del 27 de marzo de 2014, adopt6 el Codigo de Buen Gobiernadeet marapviaoiento
ético deEmisoy compila las normas de asin@oion, conducta, informacién y control a las cuales la misma se encuentra
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sometida. A través de este Cdodigo de Buen Gobierno GoEpoistibasca garantizar su adecuada administracion, el
conocimiento publico de su gestion y los mecanismos de evaluacion y control de dicha evaluacion.

Adicionalmentel,Emisoexpresa en sus Principios de Actuacion, las conductas y comportamientos éticos que guian su
actividades, los cuales le pernutestrair relaciones de confiaomasus grupos de interés, fortalecen su reputacion
corporativa y contribuyen a la generacion de entornos integros y transparentes en las sociedades donde hace presencia
Principios de Actuacion han sido definirosidemarco estratégid@&ogsarcomo el Codigo de Etica o Conducta, que

orienta el comportamiento de los empleados en el ejercicio de sus funciones.

Elcompromisdd Emisqres cumplir con la promesa de valor que realizé con todos susgndsomediante la
adopcion del Cédigo de Buen Gobierno, en especial el fortalecimiento de los dialogos con nuestros accinistas e inversic

(iii) Informe dBuenGobierndCorporativd@El Emisor presenta anualmente a sus accionistas el infemegotiéerno
corporatiya través del cual actualiza a sus accjolaistdsrmacion basica de la compafiia en materia de cumplimiento
de buen gobierno e informa sobre las nuevas medilastgumaterteayan sido adoptadas. Este Informe setencue
permanentemente a disposicién de los accionistas y del publico en general en la pagina web del Emisor

(iv) Las principales politicas en materia de buen gobierno son:

a. Politica de lavado de activos y financiacion del terrorismo: suaagepesdeglel Sistema de Autocontrol y
Gestion del Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo, comprende las politicas que permite
eficiente, efectivo y oportuno funcionamiento del sistema y se traducen en reglas de condostgg procedimien
orientan la actuaciérCd2l TEkn todos sus grupos de interés, socios y colaboradores.

b. Politica de Conflictos de Interés: su objeto es garantizar la ética y transparencia en las relaciones de los emple
dd Grupdelefonica con aquellas orgeinizes, firmas e individuos, que desarrollan o que pretenden desarrollar
negocios o contratacionest@misgpara la prevencion de situaciones que pueden involucrar un conflicto de
interés.

c. Politica anticorrupcion: Esta politica atiende priteiglai@essario cumplimiento de los requerimientos legales
en materia danticorrupcion; y al desarrollo, entre otros, del principio general de integridad consagrado en lo
Principios de Actuacion de adoptados en el Codigo Etico que hace parteRistCGdigiechoC@OLTEL
los cuales corresponden a los principios adoptados por el Grupo Telefonica, incluyendo Telefénica. S.A. y toda
compalfiias directa o indirectamente controladas por Telefonica S.A. Consagra el compromiso de actuar en linez
los principios éticos mas exigentes, trasladando la importancia de la integridad empresarial a todos los consejel
miembros de Junta Diredlivectivos y empleaddsmteisorDichos Principios de Actuaciéon implEssisa
a asumir un compromiso publico con la gestion responsable, que va mas alla de la conformidad legal.

d. Principios dActuacion: Directamente relacionados con el Codigo de Buen Gobierno, constituyen las premisa
generales a las cuales e oaligaisarespeto de sus diferentes grupos de interés. Pueden ser consultados en
el siguiente link:
http://wwwltfonica.co/documents/1285851/1367155/anexo+1 principios _de actuacion_codigo de_etica.pdf/ae
62ceidadd41f780bB435e550fe65f
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CAPITULOZESTRUCTURA ORGANIZACIONAL DEL EMISOR

A. ESTRUCTURA ORGANICA DEL EMISOR
B Emisor, para fines de su direccion, administracién y representacion, tienérigasngiguientes

a)Asamblea de Accionistas;

b) Junta Directiva;

c) Presidencia y representantes legales;
d) Comité de Auditoria; y

e)Alta Gerencia

Cada uno de estirganos ejerce las funciones y atribuciones que se determinan en los Estatutos Sociales del Emisor, cc
sujecion a lalisposiciones legales, reglamentarias y estatutarias vigentes.

B. ASAMBLEA DE ACCIONISTAS

La Asamblea General de Adeisisis compone de los accionistas insditaeeal y exllibro deegistro dacciolistas

Los accionistas podran hacerse representar en las reuniones de la Asamblea General de Accionistas, sin embargo, sa
casos de representacion legaldiogistradores y empleaddsndisarmientras estén en el ejercicio de sus cargos, ho
podran representar en las reuniones de la Asamblea General de Accionistas acciones distintas de las propias, ni sustit
poderes que para este efecto se lesamnfiampoco podran votar en la aprobacién de los balances y cuentas de fin de
ejercicio, ni las de liquidacion.

Las reuniones de la Asamblea General de Accionistas podran ser ordinarias o extraordinarias. Las primeras se reali
dentro de los tre} 8imeros meses de cada afio, en el domicilio social, el dia, hora y lugar que determine la Junta Directi
Las extraordinarias se llevaran a cabo cuando las necesidades imprevistalsEmisgastds dgijan. No obstante,

podra reunirse sin faesitacion y en cualquier sitio, cuando esté representada la totalidad de las acciones suscritas en qt
se divide el capital satédEmisar

Son funciones indelegables de la Asamblea General de Accionistas:

1. Considerar los informes dadosinistradores y del gerente sobre el estado de los nedesigsetocia
informe del Revisor Fiscal;

2. Examinar, aprobar o improbar los balances de fin de ejercicio y las cuentas que deben rendir lo
administradores;

3. Disponer de las utilidades sociai&soe a IdstatutoSocialey a las leyes;

4. Fijar el monto del dividendo, asi como la forma y plazos en que se pagarg;

5. Designar al revisor fiscal, y cuando no exista norma legal diferente, nombrar y remover a los miembros d¢

Junta Directiva, asi cam®respectivos Suplentes, y fijarles sus asignaciones gioapgjnera
6 Nombrar al liquidaddiaeisar
7 Ordenar las acciones que correspondan contra los administradores, directivos y Revisor Fiscal;
8. Decretar la emision de bonos y titulos represateaibligaciones;
9. Adoptar las medidas que re@hmanplimiento deEstatutoSocialey el interés de los asociados;
10. Aprobar el Cédigo de Buen GobiglEmisar

11. La aprobacion de la politica general de remuneracion de la Junta Directiva.
12. Laaprobacion de la segregdeigeision impropia) Emisar
13. La demas que le sefialen las leyes, 0 estos estatutos y que no correspondan a otro érgano.
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C. JUNTA DIRECTIVA
1. Composicion de lduntaDirectiva

ElEmisotendra una Junta Directiva compuesiazp@OMembro$rincipaleslegidos por la Asamblea General de
Accionistas.

Al menos el 25% de los Miendertzs Junta Directileberan ser miembros independientes, que deberan ser elegidos de
acuerdo con el sistema de cuociente electoral, todo lo anterior segun lo establecido en el articulo 44 de la ley 964 de
Los miembros de la Junta Directiva que sean elegidos caliemtedeggetomprometeran por escrito, al aceptar el cargo,

a mantener su condicion de independientes durante el ejercicio de sus funciones. Si por algiin motivo pierden esa cc
deberan renunciar al cargtEynisopodra convocar a reunion extratadiigaAsamblea General de Accionistas, para

gue sean reemplazados.

LosMiembrogsle la Junta Directiwa elegidos para periodos de dos (2) afios. Si no se hiciere nueva designacion de los
Membrosle la Junta Directiva, se entiende prorrogado su astadatidse efectlie nueva designacién. Los miembros
de la Junta Directdsddn sujetos al régimen de inhabilidades e incompatibilidades que establezca la ley para este efecto.

La Junta Directiva tendrd un Presidente elegido de su seno porssysomienpandodo igual al de este drgano social.
Quien tenga la calidad de representantel [Egasdm podra desempefiarse como presidente de la JuntaABirectiva.

mismo, la Junta Directiva tendrd un Secretario, quien sera el SecretdforBemeral de

La siguiente es la composicion de la Junta Dil€atiisode

Principales:
. . Primer Ultima
Renglon Nombre Calidad Nombramiento| Reeéccion

1 Alfonso Gomez Palacio Patrimonial 19/12/2006 16/09/2016
2 Fabian Andréternandez Ramirez Ejecutivo 7/10/2011 22/03/2018
3 Enrique Lloves Viera Patrimonial 22/03/2018

4 Ariel Pontén Patrimonial 9/08/2012 16/09/2016
5 Martha Elena Ruiz Baanados Ejecutivo 9/08/2012 16/09/2016
6 Pedro Ramén y Cajal Aglieras Independienteg 5/11/2010 16/09/2016
7 Javier Azqueta Sanchepna Independiente] 22/02/2007 16/09/2016
8 Sandra Milena Pifieros Calder6n Patrimonial 22032018

9 Gabriel Vallejo Lopez Patrimonial 16/09/2017

10 Martha Cediel de Pefia Independiente 9/08/2012 16/09/2016

Los perfiles de

http:#ww.telefonica.col/jitactivaEn todo caso, a continuacion se hace un resumen dichos perfiles:

Alfonso Gomez PalaciBolombiano. Abogadtad®ontificia Universidad Javeriana, especializado en Ciencias Politicas en

el Loras College (Dubugqu&A) y en Impuestos en la Universidad del Rosario.

losiembros de Junta Directiva se encuentran disponilikes signiente direccion
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Es el actual Director Hispam Norterugm Telefénicdeva 17 afios ocupando cargos direstiveisipresas de
Telecomunicaciones, participando activamente en la transformacién de este sector en Colombia. Trabajé en la ETB, en:
Colvatel, lideré la liquidacion de la antigua Empresa Nacional de Telecomunicaciones, TELECODQIYHA creacion de

en donde posteriormente consolid6 la consecucion de Telefénica S.A. como sodi@mssptégaerdemente su

fusién con Telefonica Mdviles de Colombia.

Fabian Andrés Hernandez RamifdmgadoactualPresidente de COLTEbn especiali@an en derecho de los

negocios y un MBA. Cuenta con experiencia en procesos de transformacion empresarial desde una visién legal y estral
Vinculado al Grupo Telefénica desde el afio 2006, ocupando responsabilidades en areas de sapatitay tiderando ini
negocio eel Emisor

Las iniciativas que ha liderado incluyen asuntos relacionados con promesa cliente, Big Data, cierre de megocios con el G¢
i incluyendo proyectos de aporte estatal para el despliegue de iRfraestraichesin de riesgos del negocio
relacionadas con clientes o cadena de suministro. Asi mismo, ha sido responsable de asuntos legales, de la gestion de
de interéincluyendo al Gobiesnde la representaciéhEfaisoen diferentes juntas directivadsyando el gremio del

sector de telecomunicaciones.

Desde el afio 2000, Fabidn ha participado en procesos inorganicos en el sector de telecomunicaciones para la adquis
transformacion de empresas. Particip6 en la estructuracion y definicidle delmefmimacion de la Empresa Nacional

de Telecomunicaciofid&LECOMy la creacién de@OLTEL responsabilidad que incluy6 el cierre del proceso de
vinculacion de capital privado para desarrollo de infraestructura. También lider6 latgradagal gyessr entrada

de Telefénica S.A. como socio estratégioh TEl la fusion con la operacién mavil, asi como la gestién normativa para

el proceso de capitalizacion del afig 2012

FueDirector de Asuntos Regulatorios de la opigaacitidil llevda negociacién de titulos habilitantes y de procesos
de asignacién de espectro. Esta gestion regulatoria logré la adopcién de la agenda necesaria para impulsar la economia
a nivel de politicas y regulacion.

También ha sido respable del plan de sostenibilid@®Ud&ELPlan de Negocio Responsghilel posicionamiento
publico de la operacién, con el fin de aprovechar oportunidades y evitar riesgos reputacionales, habiendo hecho propue
nivel regional del Grupo.

EnriqueLloves VieraNacid en Vigo en 1964, es Licenciado en Derecho y Ciencias Econdmicas y Empresariales por
Universidad Pontificia Comillas.

Actualmente ocupa el cargDidector de Estrategiaegddrollo Corporativo del Grupo Telefénca y hdet @antété
Ejecutivo.

Se incorporé a Telefénica en julio de 2008 como director de Fusiones y Adquisiciones y coordinacion de Desarrollo Corpt
En septiembre 2011 fue nombrado director de Desarrollo CofroriiTeldébnicamas adelante taign de Alianzas

Industriales y Fonditel. En estos afios ha participado en adquisiciones estratégicas para el il c@mt& VT, E

+; en desinversiones tales como Atento, las operaciones de Telefonica en Republica Checa e Irlavglden en los proces
incorporacion de socios financieros al capital de Telefonica Centroamérica y Telxius. Ademas, ha participado en la se
Bolsa de Telefénica Deutchland y la ampliacion de capital de Vivo, asi como en la fusién y restructuracion corporativa
operaciones fija y movil de Telefénica en Colombia. Previamente a la incorporacion a Telefénica S.A., fue director gene
Estrategia y Planificacion del Grupo Altadis y Vice Chairman de Altadis USA. También ha sido director en la Sociedad |
de Paticipaciones Patrimoniales, dependiente del Ministerio de Economia y Hacienda y analista financiero en Banesto |
y Beta Capital.
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Ariel PonténAriel Pontdn naciéfgentina. Es ingeniero electrénico de la Universidad Tecnoldgica Kaciersal. Dent
desarrollo profesional ha realizado estudios en Alta Direccidon (PAD) en el Instituto de Altos Estudios Empresariales
Sistemas Digitales en Standard Electric (Espafia).

Inicié su desarrollo profesional en Francia en el afio 79, desdropai@mdddreeniero de proyectos para la empresa
C.G.C.T. En 1981, comienza su desarrollo y liderazgo en el area comercial, trabajando para compafias como: Stal
Electric (ITT), Eastel S.A, Tecsel S.A, Startel S.A Miniphone, Radio Llamaghd®& £ A Wumiféhelefénica
Comunicaciones Personales S.A. Durante la fusién entre la operacién movil de Telefénica S.A. en Argentina y Bell !
Argentina, que da como resultado Movistar, Ariel ocupé el cargo de Director Comercial ,esin s respresseb|

de venta de todos los canales y la planificacién, administracién y logistica comercial de la compafiia. Después de o
durante cuatro afios este cargo viaja a Colombia para desempefiarse como CEO de Movistar Colombia.

En el 2010 fue ¢ado con lmedalla de Oro de TIB@r su excelencia en la gestion, compromiso con los intereses de la
compafiia y su trayectorialg@rupd elefénica. Esta distincion es reservada para los ejecutivos mas destacados de la
empresa en Ameérica Latina.

Marha Elena Ruiz Di&ranadosNacié en Bogota, es abogada de la Universidad Externado de Colombia y cuenta con
una Maestria en Derecho Econdémico de la Universidad Javeriana.

Durante los dos primeros afios de su trayectoria profesional, trabajé como abogada en la Fiduciaria La Previsora, lue
desempefio para el Servicio juridico de Bavaria S.A., donde se ocupd en varias areas expresamente relacionadas ¢
Derecho Comaky Financiero, también se desempefio como jefe del Departamento de Contratos, y luego continué er
proceso de financiacion externa de la empresa.

Actualmente se desempefia como Secretaria GEmtraEdemiembro de la Junta Diretiva.

En swastaexperiencia en el sector legal, Martha Elena registra entre sus logros: La participacién activa en los proceso
reestructuracion de deudas de la compafiia; en la adquisicién de Celumovil S.A. por BphB8ariié i nfibidn

y el proceso dietegracion entre Celumovil y Cotzltegraciéde COLTELl Telefénica Méviles Colombia S.A.y en
diferentes procesos de capitalizatiémider

Pedro Ramén y Cajal Agueaspariol. Socio fundador y Presidente del Comité ejecutivo de Ramén y Cajal Abogados. Er
su perfil profesional se atnan la practica juridica al servicio de las administraciones publicas, junto acina amplia expel
en el sector privado, haciendo deedanocido experto en Derecho Procesal, Publico y Mercantil y, en especial, es experto
en Gobierno Corporativo de sociedades y en estrategia legal en operaciones de Mercado de Valores.

Como abogado del Estado fue Director de la Asesoria Juridiegatédla d@ Hacienda en Barcelona y Subdirector
General de Recursos del Ministerio de Economia y Hacienda.

Con posterioridad, ha formado parte de los Consejo de Administracion de empresas como Aplicaciones Técnicas Indus
S.A., Portland Iberia S2artland Morata de Jalon S.A., Radio Zaragoza S.A., Difusora de Informacidon Periddica S.A., Unid
Editorial S.A., Telefonica Telecomunicaciones Publicas S.A.U. (Cabitel), Telefénica de Contenidos S.A.U., Sociedad E
para la Ejecucion de Programasé@&morativos del V. Centenario del Descubrimiento de América S.A., Audiovisual Sport,
S.A o la Sociedad Estatal para la Accién Cultural Exterior del Estado.

Es importante también su labor en el mundo del arbitraje. Es arbitro titular de faj€itel geviatuantil de Madrid,

de la Camara de Comercio de Madrid y de la Corte Internacional de Arbitraje de la Camara de Comercio Internacion
Paris.
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Javier Azqueta Sanch&gona:Espafiol. Licenciado en Ciencias Econdmicas (Universidad€deniplatizid). Desde

su constitucion en 1986, ha sido Director General de BETA CAPITAL S.A., Grupo que incluia sociedad de valores, y B
gestora de fondos de inversion y pensianesupado los siguientes puestos de relevancia: Directorefinanciero
PAPELERA DE ARAXES, S.A., fabrica de papel de Tolosa (Guiplzcoa). Director Financiero y de Compras del ¢
inmobiliario y hotelero, PROMOCIONES EUROBUILDING, S.A.

Sandra Milena Pifieros Calde@nlombiana. MBA de la Universidad de SheffieldifRe¢ndMdster de Finanzas de

la Universidad de los Andes. Profesional en Finanzas y Relaciones Internacionales de la Universidad Externado. Esi
adicionales en Wldiversidad de Economia y Negocios de Viena y la Facultad de Economia dddddsnivetsilad

Ha tenido reconocimientos a nivel acad®mico pgb, el Ch
y adem8s fue reconocida por fAOverall Performgadce i n M
de la Direccion General de Participaciones Estatales. Cuenta con experiencia en promocion, relaciones con inversior
estrategia y andlisis financiero. Se ha desempefiado como Experta en Promocion de inversion en la Agencia Nacior
Mineria, yider6 la Oficia de Relaciones con Inversionistas en el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, donde ap
ademas el grupo de banca de inversién y el Despacho del Viceministro General. Tiene experiencia relevante como anal
Ernst and Young y traleaj el Autorregulador del Mercado de Valores.

A nivel internacional ha desarrollado pasantias y trabajos en calidad de estudiante de MBA para firmas en Londres y Sh

Gabriel Vallejo Lope€olombiano. Abogado de la Universidad ExternadiéBaotelimstituto de Empresa de Madrid.

Se desempefi6 como Ministro de Medio Ambiente y Desarrollo Sostenible, y Director del Departamento para la Prosp
Social.Asi mismo, ha ejercido el cargo de Gerente de servicio al cliente de la CompBéjariunGialetee de

mercadeo de la cadena Hoteles Royal, Vicepresidente de recursos humanos de galletas Noel, Vicepresidente comercic
América Latina de la consultora HSM Group, Gerente General de medios especializados de Casa Eafitotial El Tiempo y C
de Canal Capitéldicionalmente se ha desempefiado como consultor independiente en temas de servicio al cliente
asesorando a empresas como Sura y Terpel.

Martha Cediel de Pef#@bogada egresada de la Universidad de los Andes, Bogotad (gradde)Cum La

Abogada en ejercicio independiente desde 1988, salvo en el periodo en que fue Subgerente Juridica y Gerente (E)
Empresa de Teléfonos de Bogota. Se ha desempefiado como asesora de entidades estatales y de contratistas en di
aspectos de tontratacion estatal, asi como en conflictos de caracter preponderantemente mercantil, tanto de entidac
publicas y privadas como de contratistas.

Al gunas de sus publicaciones son: iLa ConrcelBancaci - n e
Interamericano de DesarfoBol D, publicada por la C8mara de Comercio
Contratistao en | a ANueva Contrataci -n Administrativa

Leyes14p 143 de 19930, en revista Universitas. U. Javeri
Revisti€@oAdur i ad mizb de21999,edmano del colegio de abogados Comercialistas y de la Camara de
Comerciode BogotdafiLa congesti-n de la jurisdicci-n contenci 0s

estatal. Publicacion 2002. DNP. Proyecto BIRF DNP. MAFPII. Convenio 191113.

Como asesora de entidades estatales y de contratistas hagragjmipgidtadamente 80 experiencias de soluciones
alternativas de conflictos que incluyen: (i) 25 arbitrajes uno de ellos internacional bajo reglas Urreittaks ({ii)arreglos di
asesorias en amigables composiciones, (iv) intervencionasienepdiidnsacciones, estos ultimos en sede judicial y

extrajudicial.

Se ha desempefiado como docente en Conciliacion y Arbitraje, con énfasis en la Contratacion Estatal, en los diplomac
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Gestion Publica, Derecho Publico y Contrataciéon Estdtkdivensidades de los Andes, Javeriana, San Buenaventura 'y
Céamaras de Comercio Seccionales.

2.

Funciones de lduntaDirectiva

Son funciones de la Jiitactiva

1.
2.
3.

10.

11.

12.

13.
14.

15.

16.
17.

18.
19.

20.

21.

22.
23.

24.

Adoptar su propio reglamelat® neglamentos internos del Equis@stime convenientes;

Cooperar con el Gerente General en la administracion y direccion de los negocios sociales;

Disponer cuando lo considere oportuno, la formacion de comités ejecutsvosécoitadtivdegrados por el

numero de miembros que determine, parssquenaaleGerente General en determinados asuntos;

Presentar a la Asamblea General de Accionistas, en unién con el Gerente General, el balance de cada ejercicic
los demds anexos e informes de que trata el articulo 446 del Cédigo de Comeresiingecuaanderliente

proponer a la Asamblea General de Accionistas las reformas que juzgue adecuado introducir a los estatutos;
Salvo por lo indicado en otros apartes de los Es@Ealgsdeterminar la estructura intetiardsgia planta

de pesonal; la escala salarial y el régimen de remuneracion y compensacabneti ehgeetmide negocios

del Emisor su reglamento de contratacion;

Convocar a la Asamblea General de Accionistas a sesiones extraordinarias, siempre que cuaadonveniente y
lo solicite un nimero de accionistas que represente por lo menos el diez por ciento de las acciones suscritas;
Dar su voto consultivo cuando la Asamblea General de Accionistas lo pida o cuando Bsthtéosinen los
Sociales

Examinar cuantinotenga a bien, directamente o por medio de una comision, los libiiidadeycdensds
documentos del Emisor

Proponer a la Asamblea General de Accionistas su incorporacion o fusion a otra sociedad;

Proceder con la reglamentacion de la colteacidones ordinariasejlemisdenga en reserva, con sujecion

a lo previsto en los Estatbtusales

Interpretar las disposiciones dudosas de los Bsteilegsdeterminar su sentido mientras se retine la proxima
Asamblea General de Acdanpstra someter la cuestion; y

Cuidar del estricto cumplimiento de todas las disposiciones consignadas en estos estatutos y de las que se di
para el buen funcionamiento de COLTEL

Nombrar al Gerente General y a su suplente.

Aprobar la celebtacde aatratos por parte del Entisoraccionistas o con afiliadas de los accionistas que sean
titulares de Acciones que representen un veinte por ciento (20%) o mas dakeldsnisoiones

La aprobacién y seguimiento periédico del plan estratégice pégiaios, objetivos de gegtids
presupuestos anuales del Emisor

La aprobacion ddgbrme anual de gobieorparativo.

En general, la aprobacién y, cuando corresponda, la propuesta a la Asamliéesar &taetad geliticas que

el Emisagstime necesarias.

La creacion de los Comités de la Junta Directiva.

La propuesta a la Asamblea General para la contratacién del Revisor Fiscal, previo el analisis de su experien
disponibilidad de tiempo y recursos humanos y técnicos necessaioslparsudabor.

Actuar como enlace entre el Egnisos accionistas, creando los mecanismos adecuados para suministrar
informacion veraz y oportuna sobre la marcha del emisor.

La supervision sobre la integridad y confiabilidad de los sistesigslednfabieacion interna con base, entre

otros, en los informes de auditoria interna y de los representantes legales.

La supervision de la independencia y eficiencia de la funcién de auditoria interna.

La sipervision de las practicas de gohiepuotvo implementadas, y el nivel de cumplimiento de las normas
ética y de conducta adoptadas por el Emisor

El control periédidel desempefio del Ergiglet giro ordinario de los negocios.
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D. MECANISMOS ADOPTADOS PARA GARANTIZAR INDEPEDPHNISAMIEMBROS DE LA JUNTA
DIRECTIVA

En los Estatut@ocialese establece que al menos el 25% de los Misnlardsinta Directdeberan ser miembros
independientes, que deberan ser elegidos de acuerdo con el sistema de cuociente electoral, todo lo anterior segt
establecido en el articulo 44 de la ley 964 de Ai6Bkros de la Junta Directiva que sean elegidos cordintdspe

se comprometeran por escrito, al aceptar el cargo, a mantener su condicion de independientes durante el ejercicio d
funciones.

E. VINCULACION DE LOS MIEMBROS DE LA JUNTA DIRECHI¥MSOR SUS SOCIEDADES

A continuacion, se relaciasviéembros de la Junta Directivaciualmentéenen alguna relacion con el Emisor o sus
sociedadedfiliads:

Miembrode Junta Directiva:

Alfonso Gomez PalaBimector Hispam Norte Grupo Telefénica

Fabian Andrés Herndndez Rar@iieg2 COLTEL

Enrique Lloves Vidbérector de Estrategia y Desarrollo Corporativo del Grupo Telefénica
Martha Elena Ruiz BEaanadosSecretaria GenetalCOLTEL.

PN PE

F. PERSONAL DIRECTIVO

Los funcionarios que conforman el personal directivo del Ensigpliesttiesos

Nombre Cargo
Fabidn Andrés Herndndez Ramirez Presidente
Dafo Fernando Arango Diez Director Finanzas y Control y Gestién
Luis Aldo Martin Director B2B
Marta Elena Ruiz B@&anados Secretaria General
Angela Natalia Guerra Caicedo Directora Regulacion
Juan Carlos Alvarez Director Recursos Humanos y Administrativos
Hernan Felipe Cucalén Merchan Director Redes
Camilo Aya Caro Director Mercadeo
Maria Teresa Mejia Directora Admstracion de Servicios Comerciales
Robeto Artur®uche Palacio Director Tl
Jose Antonio Cassinelli Direccién B2C
Francisco Beén Direccion Proyecto de Soamacion
Mariano Domeq Director Comercial y Atencién a Clientes
Fernando Verdeja Director Servicio Técnico Clientes
Daniel Lopez Soler Director Operaciones Financieras y Estrategia

Fabian HernandePresidente CEO

La informacion del perfil se encuentra incluida en el Literal C del Capitulo 2 de la Parte Il de este Prospecto.

Dafo Fernando Arango DieDirector de Finanzas y Control Gestiéon

Nacié en Medellin, Administrador de Empresas de la Universidad EAFIT de la misma ciudad. Tiene una especializaci

Sistemas de Informacion y realizé estudios de AdministiasaelaméNegocios dedtdiTiene amplia experiencia
en manejo de temas financieros. Ingresé a la compafiia como Vicepresidente Financiero en 1996 y desde el 20C
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desempefia como Vicepresidente de FinatfakTde participd activamente en el proceso de venta de Celumovil a
BellSouth y la integracion posterior con Cocelco.

Entre sus funciones esta la planeacion, control y gestion de los recursos finantiecos pasaemquepmientos de
COLTEL.

Luis Aldo MartinDirectorB2B

Es Ingeniero Civil con mastbtagrmgement y Marketing Estratégico con méas de doce afios en la compafiia. Luis viene de
ser el Director Comercial Residencial para fijo y mévil de Telefénica O2 en Republica Checa, donde por mas de ur
desarroll6 operaciones comerciales de O2 en tmdwddesle venta. Igualmente, ocupd por dos afios la Direccién de
Ventas y Canales de Distribucion de Movistar en Argentina, pais en donde ademas fue Director de Operacion de la R
Norte y Gerente de Ventas de Canales Especialistas, entre otros.

MartaElena Ruiz Dig@ranados$) Secretaria General de COLTEL

La informacién del perfil se encuentra incluida erCeli¢iit€aitulo 2 de la Parte Il de este Prospecto.
Angela Natalia Guerra Caice@irectora Regulacion

Natalia es abogada de la universidad de Los Andes, magister en Gestion Publica e Instituciones Administrativas de esa
universidad; especializada en Derecho de las Telecomunicaciones en la Universidad Externado y Master en Negoci
Telecomunicacgsnde la Universidad PolitécniCatdéfia. Cuenta con experiencia de mas de 20 afios en el sector de las
telecomunicaciones manejando la gestion regulatoria, asuntos corporativos, interconexién y control de fraude, entre
Estuvo a cargo de la Ritecde Regulacién desde 2013, luego de una traye@hbii&ieomo Gerente de Regulacion

y Gerente Legal de Telecomunicaciones y Competencia.

Juan Carlos AlvareRirector Recursos Humanos y Administrativos

Nacié en Bogota, abogado de la Univelaidmiana, especialista en derecho laboral y seguridad social de la misma
instituciéon educativa. Ademas, obtuvo especializacion en derecho comercial en la Universi@adeke has Aades.

diez afios de experiencia laboral. Ingresé a la Empresal®&ldelecomunicaciones en el 2002 y se desempefié como
Vicepresidente de Gestion Humana, hoy en dia es Vicepresidente Gestion de Talento Directivo. Trabajé como Direc
Personal en Panamco Colombia (embotelladora de Coca Cola) y como JRfegdéatsiog@n Nestlé de Colombia.

Desde su llegada Juan Carlos Alvarez ha desarrollado pragidetos@amo el disefio de la estructura organizacional
paraCOLTERQue permitié el desarrollo del negocio y cumplitoeotyjeteyos estratégidel Emisofambién, disefio

la politica y estructura salafi#rdesoorientada a incentivar la consecucion de resultados. Actualmente es el Director de
Gestion de Recursos HumanGOUE EL

Hernan Felipe Cucalén MerchBirectorRedes

Felipenacié en Cali. Estudio Ingenieria Electronica de la Universidad del Cauca y PDD del Inalde en Bogota. Inicic
experiencia laboral apenas terminé su. Ganmgead como Ingeniero de Campo en la empresa Radiar Comunicaciones,
posteriormente como Jefema@iones. En 1989 se desempefidé como director de Proyectos hasta 1993, cuando trabajc
en Procedatos S.A.demde fue Jefe de Operacidngeesé EMCQlesde su inicio, en 1994, empresa donde se ha
desempefiado como gerente de Operaciones de largenait@itor Nacional de Operaciones, director Nacional de
Ingenieria y actualmente cocepiésidente Técnico.

Ha participado en conjunto con su equipo, en la implementacién de las redes TDMA, CDMA y GSM de Movistar.

Camilo Aya CardDirector de Meadeo
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Camilo es Ingeniero Industrial de la Universidad de los Andes y MBAdded idel®dlensbia en Nueva Tadata

con una experiencia de mas de 14 afios. En 2003 se ic@kddty ha estado vinculado a las areas de proyectos
especiales y planeacién estratégica. En los afios previos trabajé en consultoria con las firmas Booz Allen & Hamilton y A
Actualmente se desempefia como Director de Me@atd&te

Maria Teresa MejiDirectora Administracion de Servicios Comerciales

Administradora, quien se incorg@&M&@n 1999 como Gerente de Compras. En el 2001 fue Directora de Compras en
COLTEL

Desde el 2010 hasta el 2012 fue Directora de Servicio y Soporte Komstaialdiembia, en donde logré consolidar
la funcién logistica, asegurando abastecimiento oportuno en los pugstuslde diéertentes canale®lR012 logré
consolidar un equipo de trabajo para alcanzarla provision de termina@e2CHZxidrcaudimente, es Directora (E) de
Operaciones Comerciales.

Roberto Arturo Puche Palaecirector Tl

Nacié en Barranquilla, es ingeniero electrénico de la Pontificia Universidad Javeriana y magistereeta Administracion
Universidad de loslAslingres6 &COLTEkomo Gerente de Planeacion Financiera de la Vicepresidencia de Planeacion.
En 2005, fue nombrado Vicepresidente Fiananciero Administrativo de Telecom y en 2006, con la incorporacion de Tele
la organizacién Telefonica, Vicepresie Servicios Comerciales y Administrativos.

En 2006 y 2008, con su equipo llevo a cabo la implantacion del proyecto Atl@s, la iniciativa de sistemas méas ambicic
Telefénica en América Latina, reconocida por su tiempo récord de reatizémiiiogia de implantaBidherto

Puche tiene més de 10 afios de experiencia laboral en compafilas de los sectores Bancario, Energético y
Telecomunicaciones.

Jose Antonio CassineliDireccién B2C

José Antonio naci6 en Trujillo, Peru. Estfedtoirde Empresas por la Universidad de Piura en Pert. Trabajé en empresas
de consumo masivo en las areas de venta para luego estudiar un Master en Direccién de Empresas.

Se incorpor6 al Grupkefénicaen Octubre de 1999 como Experto en Marketémjdestéalo largo de su carrera ha
evidenciado resultados sostenibles que le han permitido desarrollarse en areas comerciales, de marketing y de planific
hasta consolidar su liderazgo en roles Directivos en los segmentos de Negocios yRésidedoisé Rintonio destaca

por su pasion, efectividad, energia y formacién de equipos sélidos.

Francisco Beran- Direccién Proyecto de Transformacion

Francisco Bertraag profesional en Administracion de Empresas de la Universidad Samtespeaid&zacion en

Gerencia Estratégica de la Universidad de la Sabana y certificacion en Fundamentals of Management de la Univer
Telefénica.

Cuenta con 18 afios de experiencia en el sector de telecomunicaciones, sientjte Vismdapara cargos como

Gerente nacional de programas de lealtad, Coordinador de desarrollo del modelo de gestién de cliente para la Region /

y Director de calidad y soporte de servicio, todos relacionados con la atencion a nuestros clientes.

Mariano Domedirector Comercial y Atencion a Clientes
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Mariano es Ingeniero Industrial de la Universidad de Buenos Aires y tiene un posgrado en Administracion de Empresa:
Universidad Catdlica de Argentina y un MBA en el IE de Espafia. Durante lofialiazcarelsGuupo Telefonica ha
desempefiado distintos cargos dentro de las areas de Comercial y Marketing, en Argentina y Colombia. Antes de este
ocupd la posicién de Director de Ventas, Agentes y Centros de Experiencia.

Fernando VerdejdirectorServicio Técnico Clientes

Es Ingeniero en Maquinas Navales de la Universidad Marina Mercante (1983). Tiene una maestria en Administr:
Estratégica en Universidad de Belgrano (1996) y realiz6 estudios en el Programa de Alta Direcciéidad deIESE, Univers
Navarra (2000) y Leading Strategic Growth and Change en Columbia Business School (2007).

Con cerca de 19 afios de experiencia en el sector de Telecomunicaciones, ha trabajado liderando &rea comerciales
operaciones técnicagke@rupdelefoita. Se desempefié como Director de Operaciones Cone@lidlEsDiecctor

Segmento Prepago y actualmente es el Director de Servicio Técnico Clientes.

Daniel Lopez SolebDirector Operaciones Financieras y Estrategia

Daniel es ingeniero induskeidh Universidad de Los Andes, universidad en donde curso también un MBA; se vinculo er
1994 a Celumovil, durante su trayectoria fue, Director de Pricing y Presupuesto, entre otras responsabilidades. Se dese

como Director de Estrategia desde 2006.

G. REVISORIA FISCAL

Revisor Fiscal Principal

Javier Mauricio Enciso Rincon

Tarjeta Profesional

80661T

Fecha de expedicion T.P.

23/08/2001

Antigiedad

Nombrado 22de marzo d&2018

Experienciaboral

Vinculado a PricewaterhouseCoopers desdedt®i® ese ha desempefiado ¢
Asistente de Auditoria, Senior de Auditoria, Gerente de Auditoria y Socio

Estudiosealizados

Contador Publico de la Universidad Externado de Colombia

Entidades donde ejerce o
ejercido funciones de rey
fiscal

Gas Natural S.A. ESP, Gasoriente S.A. E.S.P., BaGOhaTEBV|alteria Tropic
S.A., y SAB Colombia S.A.S., Fundacion Bavaria, Racetrack Colombia
Gas Natural Servicios Econdmicos S.A.S.

Revisor Fiscal Suplente

Maria Angélica Sanchéz Ossa

Tarjeta Profesional

1419241

Fecha de expedicion T.P.

14/05/2009

Antigliedad:

Nombrada 82demarzale2018

Experienciaboral

Vinculada a PricewaterhouseCoopers desde 2011 en donde se ha desen
Asistente d&uditoria, Senior de Auditoria y Gerente de Auditoria

Estudiosealizados

Contador Publico de la Universidad Grancolombiana

Entidades donde ejerce g
ejercido funciones de rey
fiscal

Dupont de Colombia S.A., Gas Natural Cundiboyacense S.AN&SR| @e
Cesar S.A. ESPOLTELChevron Petroleum Company, Gas Natural S.A. ES|
Sucursal Colombia, Telefonica Global Technology Sucursal Colombia,

Nutrition Colombia S.A.S., Gasoriente S.A. ESP y Aspen Colombia S.A.S

H. PARTICIPACION ACCIONARIA EN EL EMISOR DE LOS MIEMBROS DE JUNTA DIRECTIVA Y FUNCIONARI

DIRECTIVOS
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Los miembros de Junta Directiva y/o Directivos no tienen participacién accionaria en el Emisor.

I.  CONVENIOS O PROGRAMAS PARA OTORGAR PARTICIPACIBMPABAT®ES EN EL CAPITAL DEL
EMISOR

A la fecha del presente Prospecto de Informaciéanan ekismisor convenios o0 programas para otorgar participacion
a los empleados en el capital del mismo.

J. SOCIEDAD CONTROLANTE Y GRUPO EMPRESARIAL

El Emisor asa sociedad subordinada (filial), que se encuentra sometida a una situacion de control por parte de Telefél
S.A, sociedad que a su vez es matriz del Grupo Telefénica al cual pertenece el Emisor.

Laestructurde control coaspectalacasa matren Colombia &ssiguiente:

Telefonica, S.A.

Espadia
‘ 10076
Telefonica Latinoameénca
Holding, S.L.
Espaila
99,74%
100%
1.51%
A 4 .
A 4 Latin America Cell A9%
Holdings, 5.1
Terra Networks Colombia S.A.S o
En Liquidacion (**)
(Coboesrbin)
8.08%
0,00%
A 4 A 4
Colombia
> Telecomunicaciones S.A. <@
ESP (%)
Colombes
47.23% 35,999594%
< 1256% Empresa de
Metropolitana de « Telo PR &
Telecomunicaciones S.A. ESP NN T
Calaabis Bucaramanga S.A. ESP
> Colomixa
43,999702%
60% 0%

\ 4

Operacsones Tecnologeeas v
Comercales SAS
Colomin

Adicionalmente, por configurarse situacion de unidad de propdsito y direccién, en adicién a la situaci@nde control indic:
el presente capitulo, el Emisor tiene registrada sitgragiéGeng@esarial, la cual se estructurasigeientenanera:

46



SociedadControlante

Telefénica S.A.

Domicilio: Madrid, Reino Espafa

Nacionalidad: Espafiola

Actividad: Prestacion y explotacion de toda clase de servicios
o privados delecomunicacién

El Emisor tiene una participacion accionaria mayoritaria en las sociedades que se mencionan a continuacién, que, jun
el Emisor, son controladas pooiliefS.A:

Sociedades Controladper Telefénica S.A.

Metropolitana d€elecomunicaciones S.A. E.SNtetrotel S.A. E.S.P

Domicilio Barranquilla
Nacionalidad Colombiana
NIT No. 800.229.3936
Actividad Prestacion y operacion de todo tipo de s€

autorizaciones y concesiones de telecomunicacion

Empresa d&elecomunicaciones de Bucaramanga-&£/4.P. Telebucaramanga

Domicilio Bucaramanga

Nacionalidad Colombiana

NIT No. 890.201.21i02

Actividad Prestacion de servicios publicos de telecomuniq

telematica y demas actividades complementarias.

K. SOCIEDADHESELACIONADASSOCIEDADES EN LAS QUE EL EMISOR TIENE PARTICIPACION

De conformidad con lo establecido en los articulos 260 y 261 del Cédigo de Comercio de Colombia, modificados p
articulos 26 y 27 de la Ley 222 de 1995 de Colombia, al 31 de diciembre de 2017 el Emisor terdaecta pharticipacion
indirectaugerior al 50% de su capital suspdigeylo en las siguientes sociedades:

1. Metropolitana de Comunicaciones S.A. ESP

La siguiente tabla resume la participacion directa e indirecta del Emisor en Metrotel, sociedad domiciliada en la ciud
Barranquilla, con oficinas principales en la Calle-38.No. 57

COLTEL 23.715.253.570 47,2303

Empresa de Telecomunicacione 21.374.536.970 42,5686
Bucaramanga S.A. ESP
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38.406.219 (5.998.278) 942.913 Decretados

2. Empresa de Telecomunicaciones de Bucaramanga S @.ékdficaramanga:

La siguiente tabla resume la participacion directa e indirecta déldighisomramangsociedad domiciliada en la
ciudad dBucaramangapn oficinas principales en la3Bal®. 141.

Accionista Valor de las acciones | % de participacion

COLTEL 46.587.210.100 55,99999401:
Metropolitana de Comunicaciones S.A. ESP 36.604.067.600 43,99979226:

REREIWES Resultado del Dividendos del Dividendos del

Gltimo ejercicio | altimos ejercicio | ultimo ejercicio
(2017) Decretados

99.067.617 (6.172.300) 3.793.529 4.159.57.

3. Operaciones Tecnoldgicas y Comerciales S¥3gecom

La siguiente tabla resume la participacién directa e indirecta d€gfeusmseciedad domiciliada en la ciudad de
Barranquillagon oficinas principales &tidal0 No. 7290.

Empresa de Telecomunicaciones de Bucar8m

ESP 48000000( 4C
Metropolitana de Comunicaciones S.A. ESP 72000000( 6(
Total 1.20000000( 10(

Reservas Resultado del Dividendos del Dividendos del

ultimo ejercicio | dltimos ejercicio | Gltimoejercicio
(2017) Decretados

27.943 (379.783) 0 0

L. RELACIONES LABORALES
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El Emisor tiene por politica contratar colaboradores siempre directamente a través de contratos laborates a término inde
utilizandoontratos a término fijo solamente en ampsafoen que las posiciones gaoenidas por tiempos definidos.

La siguiente tabla contiene la evolucién de personal por cada tipo de cargo comparado entre Diciembre de 2016 y Dici

de 2017 con su respectiva variacion:

Tipo dic-16 dic-17 Vaiacion
Fijo 35 38 8,6%
Indefinido 4925 4924 0,0%
Aprendiz 197 201 2,0%
Temporal 998 1509 51,2%
Total 6155 6672 8,4%

Los empleados del Emisor trabaj@nnedas de trabajo que se encuentran ajustadas de confolasdacrmas
contenidas en lagiculos 158 a 161 del Cédigo Sustantivo de Trabajo.

El Emisor no ha celebrado ningn pacto colectivo y sus empleados no estan organizadoswsosindibatteniBbE

interrupciondstales ni parciales de sus actividades en los ultimos tres afios originados en diferencias en las relacior
laborales.

49



CAPITULOBASPECTOS RELACIONADOS CON LA ACTIVIDAD DEL EMISOR

A. MARCO REGULATORIO

El Emisor sencuentra sometido al régimen juridico previsto en la Constitucién Politica, en la Ley 1341 de 2009 y den
normas aplicabldsd obstante lo anterior, tiene como régimen juridico para sus actos, contratos, relaciones laborales
operaciones de créditoeetcho privad€ddigo de Comercio, Cédigo Civil, Cédigo Sustantivo del Trabajo, entre otros, y
las normas que los adicionen, modifiquen o sustituyan.

Por la naturaleza juridica del Emistér sometidp la regulacion y disposiciones de la Comisiéguiacion de
Comunicaciones, el Ministerio de Tecnologias de l@hnjdasd&@omunicaciones y la Autoridad Nacional de Television.
A partir de la inscripcidnEaeisoen el RNVE| Emisoestardsujetaal control concurrente de la Superiniandenc
Sociedades y de la Superintendencia Financiera de Colombia.

En materia de proteccién al consumidor y competencia, el Emisor esta sujeto al control de la Superintendencia de Indu
Comercio.

En consideracion a su participacién publicdederapital accionario, la Contraloria General de la Nacién ejerce control
fiscal sobre el Emisor.

Mediante la Ley 1341 del 30 de julio de 2009 se definen principios y conceptos sobre las sociedades de la Informacic
Organizacién de las Tecnologi#es Informacién y las Comunicatid@gesse crea la Agencia Nacional del Espectro y

se dictan otras disposiciones, se establece el marco general para la formulacién de las politicas publisas en el sector
Tecnologias de la Informacién y lasiCacianes y se definen los principios y conceptos sobre la sociedad de la informacién
y la organizacion de dichas tecnologias, produciéndose una transformacion en el sector de telecomunicaciones
consecuencia de la evolucion en las tendenciagtecpalégnercado, dando paso a un sector mas amplio que involucra

el uso y apropiacion de las TIC en todos los lt&mésode

El Articulo 10 de la Ley 1341 de 2009 establece el nuevo régimen de habilitaci6prgersdal parades y sesvicio

de telecomunicaciones, esta habilitacion se entiende surtida formalmente, cuando el interesado se inscribe en el registi
dispuesto por el Articulo 15 de la misma Ley, del mismo modo este articulo mantiene, para los servicios de telecomunica
su condicién de servicios publicos a cargo del Estado.

De conformidad con lo establecido en el Articulo 11 de la citada Ley, el uso del espectro requiere permiso previo, exp
otorgado por el Ministerio, igualmente, conforme lo dispuest@merBeklatimgamiento o renovacién del permiso para
utilizar un segmento del espectro radioeléctrico dara lugar al pago, a favor del Fondo de Tecnologias de la Informacior
Comunicaciones y a cargo del titular del permiso, de una contraprasfamitEnfeayjado mediante la Resolucion 290

de 2010 del Ministerio de las TIC.

El Articulo 68 de la Ley 1341 de 2009 establece el régimen de transicion para las empresas establecidas al momen
expedicion de la Ley, sefialando que respetamdssusttilitantes (concesiones, licencias, permisos, autorizaciones) hasta
por el término de su duracion y bajo las condiciones previstas en sus regimenes particulares. Adicionalmente, establec
dichos operadores podran acogerse al régimen derhgbiligagido cual les genera el derecho a renovar los permisos
para uso del espectro por una sola vez, luego de lo cual resultara aplicable el régimen general de renovacion de perm
las telecomunicaciones, previsto en el Articulo 11 de la cadda empsesas que prestan los servicios de telefonia
publica basica conmutada, telefonia local mavil en el sector rural y larga distancia no les sera aplicable la Ley 142 de
respecto de estos servicios, salvo, lo establecido en los Articcho&ctesaencial, 17 sobre naturaleza juridica de las
empresas, 24 sobre el régimen tributario y el titulo tercero, Articulos 41, 42 y 43 sobre el régimen lalsoral, garantizan
derechos de asociacion y negociacion colectiva y los derechas lab tnathegad ores.
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En todo caso, se respetara la naturaleza juridica de las empresas prestatarias de los servicios de teledonia publica basi
mutada y telefonia local moévil en el sector rural, como Empresa de Servicio Publico (ESP).

Desde el 8 deviembre de 201dl Emisae encuentra habilitaeé manera general para proveer redes y servicios de
telecomunicaciones. En relacién con la prestacién del servicio de telefonia mévil celular el 28 de noviembre de 201
presenté la manifestacion dgirm@nto al Régimen de Habilitacion General, en los términos de la Ley 1341 de 2009 y el
Decreto 2044 de 2013, y como consecuencia se terminaron los contratos de concesion que habilitaban la prestacion c
servicio; del mismo modo se realiz6 la oiddlified registro TIC correspondiente, el cual segun correo recibido por el
Ministerio de TIC, quedé aprobado el 17 de diciembre de 2013, fecha a partir de la cual se aplica el nuevo régime
habilitacién general y se gener6 el derecho a la rendesa@émusos de uso de espectro en los términos de su titulo
habilitante, permisos y autorizaciones hasta el 28 de marzo de 2014, lo cual ocurrié con la expedicion de la Resolucion !
2014, la cual quedo en firme el 31 de marzo de 2014. A thaédestdudion se renovo el permiso para el uso del
espectro en las bandas 835.020 MHz a 844.980 MHz, 846.510 MHz a 848.970, 880.020 a 889.980 MHz, 891.510 N
893.970 MHz, 1870 MHz a 1877,5 MHz y 1950 MHz a 1957,5 hasta el 28 de marzo de 2024.

El Emisccuenta con permiso para prestar servicios moéviles con 15 MHz de espectro en la banda 1900 MHz adjudicado
acuerdo con las condiciones del proceso previsto en la Resolucion LagiudackiX de este permiso es de diez afios
contados a partir gélde octubre de 2011

Con esta asignaciéhEmisotuenta con un total de 55 MHz de espectro para prestar servicios méviles distribuidos de |a
siguiente manera: 30 MHz en la banda en 1900 y 25 MHz en la banda 850

Del mismo modo, en el proceso de subast&ldendi&oobtuvo 30 MHz de espectro en la banda de 1710 MHz a 1755
MHz pareada con 2110 MHz a 2.155 MHz, recurso que quedd asignado mediante Resolucion 2625 de 2013, con una vi
de 10 afios, confirmaddiarde Resolucién 4142 del 25 de octubre de 2013.

El Emisazuenta con el contrato de concesion No.17 de enero de 2007, el cual fue prorrogado a través del otro si No. 3
de febrero de 2017 por 10 afios méas. El objeto de esta concesion esylaxmppetadifm del servicio de television

satelital (DBS) o televisién directa al hogar (DTH), asi como la comercializacion e instalacion de equipos de recepci
sefiales provenientes de un segmento espacial y recaudo de los derechos.

De acuerdo corlley 1341 de 2009, los proveedores de redes deben permitir la interconexion de sus redes y el acceso y |
a sus instalaciones a cualquier proveedor que lo solicite. Elinégricomexién bajo el el&@misaiene vigente sus

contratos de Intercxibe, se encuentra en la Resolucién 3101 de 2011 de la Comision de Regulacion de-Comunicacione
CRC. El esquema actual de tarifas de cargos de acceso entre operadores de telecomunicaciones, se encuentra e
Resoluciones 5050 de 2016 modificadeepoluleiéon 5108 de 2017.

La Comision de Regulacion de Comunicaciones ha expedido el régimen aplicable a los proveedores de redes y servic
aspectos tales como proteccion de usuarios definiendo reglas en relacidn con los contratos oditiosasspar&s, co

la atencién, indicadores, mecanismos automaticos de compensacion e informaciéon a entregar los usuarios, portab
numeérica en las redes maviles, entre otros.

Ademas, ha establecido las condiciones bésicas para los negociostregyaistedaas, definiendo los requisitos de
informacion, alcance de las obligaciones minimas, el procedimiento de negociacion y el de imposicion de servidumbre
como las del roaming automatico nacional y las medidas aplicables en el aetureke hodvips virtua@isha

regulacion incluye la definicion de los aspectos econdmicos tales como, los valores de cargos de acceso aplicables ¢
relaciones de interconexion, los de acceso en el caso del roaming nacional y los déssweldssoppliadbres

maviles virtuales.
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Adicionalmente, la regulacién fija los indicadores de calidad aplicable a los servicios méviles, fijos y de television
metodologias de medicion y reporte, asi como las reglas aplicables a la preaestdeidmefirplaara no ser sujetos
a la imposicién de multas

B. DESCRIPCION DE LA INDUSTRIA

El Emisor opera en la industria de telecomunicaciones en Colombia que se compone del servicio de voz mévil, voz fija,
ancha fija, Internet movil y telep@i@uscripcion. Los servicios méviles se comercializan bajo las modalidades de prepago
y pospago. Al tercer trimestre de 2017, 79% de los abonados moéviles tenian una linea en modalidad prepago y 21
pospago. Adicionalmente la industria ofrececailgss@svicios, como la transmisién de datos al segmento empresarial.

El mercado mdvil ha tenido un crecimiento importante en los Ultimos afios al pasar de 50,3 millones de accesos Y
penetracion sobre poblacion de 106% en 2013 a 60,8 milloressyderecpesetracion de 123% al tercer trimestre de
2017. Esto representa un crecimiento de 10,5 millones de abonados y de 17 puntos porcentuales de penetracion.

El mercado de banda ancha fija también ha tenido un crecimiento importante. Eacekts acisasodage mercado

pasaron de 4,5 a 6,3 millones (+1,8 millones) y se registré un crecimiento de 10 puntos porcentuales en la penetracié
pas6 de 34% a 44% medida sobre hogares. La velocidad media de las conexiones residencialesiiambién present
incremento significativo, pasaron de 3,1 Mbps en 2013 a 6,3 Mbps en el tercer trimestre de 2017.

El servicio de voz fija, conocido también como telefonia bésica, esta en una etapa de madurez y se ha mantenido e
desde 2013 en torno a 7,1 millienelgentes. Sin embargo, la penetracidn sobre hogares ha perdido 4 puntos porcentuales
al pasar de 54% en 2013 a 50% en el tercer trimestre de 2017.

Por ultimo, el servicio de television por suscripcion presenta también un crecimiento edandtd, puiespa de
abonados en 2013 a 5,6 millones en el tercer trimestre de 2017. La penetracion a su vez, paso de 36% a 39%.

C. DESCRIPCION DEL NEGOCIO

El Emisor es una de las mayores compafiias de tecnologias de la ifoomaciimagisen Colombia, con ingresos
poraproximadameri® billones de pesos en 2017.

La actividad del Emisor, que opera bajo la marca comercial Movistar, se centra fundamentalmente en los negocios de te
fija, telefonia mévil, servicios de banda arechptifia al hogar, conectividad de Internet mavil y television satelital.

El Emisor esta presente en 748 municipios con telefonia fija, 242 con banda ancha fija, 957 con telefor moévil y en 315
la tecnologia 4G LTE. El Emisor cerr6 2017 eme uleachentes de 17,9 millones en todo el pais: 1,6 millones de lineas
fijas en servicio, 14,6 millones de lineas mdéviles, 1,2 millones de clientes de banda ancha y 530 mil.de TV digital satelit

El Emisor atiende los segmentos de personas y éajpresssunidades de negocio denominadas B2C (business o
consumer) y B2B (business to business) por sus siglas en ingés, respectivamente. Adicionalmente existe un area de n
denominada Mayoristas, dedicada a manejar las relaciones del Emigmradoresaie telecomunicaciones.

El emisor hace parte del Grupo Telefénica que es uno de los principales operadores de telecomunicaciones a nivel m
Telefonica.Aesta presente 2thpaises, tiene 343 millones de clientes de los cualeses/2omittwdviles, 11 millones

son de fibra Optica y 8 millones son de television. Befefguécas pionera en la digitalizacién de sus operaciones, tuvo
ingresos 2017 de USD 64 mil millones y un EBITDA de 20 mil millones.

La siguiente gréafica re#jportafolio de productos del Emisor en su actualidad:
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D. PRINCIPALES MERCADOS EN LOS QUE PARTICIPA

Como operador integral, el Emisor participa en los principales mercados que componen la industria de telecomunicacio

continuacion, se presediahos mercados con la respectiva participacion del Emisor, medida en cantidad de accesos, ¢
tercer trimestre de 2017:

Méviles (voz y datos): 23%men?® en el mercado

Voz fija23% y imer@® en el mercado (18%imyerd sin filiales)

Banda ancha fija: 20Aamer@® en el mercado (16B6iyperd sin filiales)
Television por suscripcion: 1i¥ngraet en el mercado

= =4 —a -8

Adicionalmente el Emisor participa en el negocio de transmision de datos en el segmento de B2B (Empresas).
E. DEPENDENCIADOS PRINCIPALES PROVEEDORES Y CLIENTES.

1. Dependencia de Proveedores

El Emisor no tiene dependencia de ninguno de sus proveedores en un porcentaje superior al 20%.

2. Dependencia de Clientes

A diciembre 31 de 2017 el Emisor tenia 17,9 millones de aliertess El Emisor no tiene dependencia de ningun cliente
en particulgrla dependencia de ningin cliente supera el 20% de las ventas.
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CAPITULOANFORMACION FINANCIERA

A. CAPITAL AUTORIZADO, SUSCRITO Y PAGADO DEL EMISOR Y NUMERO DE GRCIDINEIEN

El capital autorizado, suscrito y pagado del Emisor esta conformado de la siguiente manera:

Valor No. De Acciones Valor Nominal
Autorizado $1.454.870.740.000 1.454.870.740.0 COP$ DO
Suscrito $3.410.059.29D 3.410.059.29 COP$ DO
Pagado $3.410.059.29D 3.410.059.29 COP$ DO

B. OFERTAS PUBLICAS DE ADQUISICION DE ACCIONES DEL EMISOR CELEBRADAS EN EL ULTIMO ANO
EIEmisono ha realizado ofertas publicas de adquisicién de acciones en el Gltimo afio.
C. PROVISIONES Y RESERVAS PAREABQUISICION DE ACCIONES
A 31 de diciembre de 2017, el Emisor tiene reservas para Readquisicion de Acci@@f$Rit32i698e
D. INFORMACION SOBRE DIVIDENDOS

1. Politica de dividendos del Emisor
En loEstatutos del Emisor se establece queaihechas las reservas legales y ocasionales, asi como las apropiaciones
para el pago de impuestos, se repartiran como dividendo por lo menos el cincuenta por ciento (50%) de las utilidades li
obtenidas en cada ejercicio o del saldo de las risieesdile enjugar pérdidas de ejercicios anteriores, sin embargo, si
la suma de las reservas legales y ocasionales excediere del ciento por ciento (100%6)taeécppitzdraage que
debera reparéit Emisosera del setenta por ciento (B04p menos. No obstante, la Asamblea General de Accionistas,
con el voto dettenta y oclpor cienta? 86) de las acciones representadas, podra disponer que la distribucion de utilidades
se efectlie en un porcentaje menor o no se lleve a caluel Eiypdgodo se hara en proporcion al nimero de acciones
suscritas y se cancelara en dinero efectivo en las épocas que acuerde la Asamblea General de Accionistas salvo que
voto del ochenta por ciento (80%) de las acciones representadadgdalenittarimia de acciones liberddamider.
El Emisor no reconocerd intereses por los dividendos que no sean reclamados oportunamesttardosecucdds
en depdsito disponible a la orden de sus aseffsspaghs a através de Decevils depositantasedtos de los
accionistas

2. Dividendos decretados correspondientes a los tres (3) ltimos afios
El Emisor no ha decretado dividendos en los ultimos tres afios.

3. Informacién sobre las Acciones del Emisor

La participacion patrimon@l dke diciembre de 201/ siguiente:

NUmero de Porcentaje
Accionistas Acciones %
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Telefonica Latinoamérica Holding. S.L.
La NaciéMinisterio de Hacienda y Crédito Public

Latin America Cellutéoldings S.L.
Telefonica S.A.

Radio Television Nacional de Colemb&
Canal Regional de Television TEMEANDINA

Central de Inversiones-SI8A

TerraNetworks Colombia S-AS8 Liquidacion

1.75683759¢ 515192683

110826927 325000000
27560263¢ 8,0820482
26933958¢ 7,8983843
1000( 0,0002933

20( 0,0000059

1 0,0000000

1 0,0000000
3.41005929: 10Q00000

El valor nomina th accién es de un peso (COP$1

E. INFORMACION SOBRE LA GENERACEBTDEEN LOS TRES (3) ULTIMOS ANOS Y AL CORTE DEL ULTIMO

TRIMESTRE

A continuacién, pesenta la generacién de EBITDA en los 3 Ultimos afios y al corte del Gltimo trimestre del Emisor.

Valores en miles de pesos

EBITDA EBITDA
PERIODO SEPARADO CONSOLIDADO
2015 1.583.316.639 N.A.
2016 1.500.759.644 N.A.
2017 1.544.863.440 1.532.876.984

El EBITDA crece positivamente en los Ultimos afios por el mejor desempefio de los ingresos del negocio maovil, nt
productos digitales y de conectividad fija y uso eficiente de los costos y gastos; sin embargo, se tienequienpactos negativ
contrarrgan este crecimiento por cambios regulatorios, tendencia decreciente en los servicios tradiciones de voz fija p
ciclo de vida y sustitucion de estos servicios, impactos macroeconémicos con énfasis en el afio 2016 en donde el ti
cambio y la inflacituvierovariacionamportantes y adicionalmente por provisiones extraordinarias no recurrentes.

F. EVOLUCION DEL CAPITAL SOCIAL EN LOS TRES (3) ULTIMOS ANOS

La evolucion del capital social del Emisor durante los tres (3) Ultimos afosgeaticientded 82 2017, es la siguiente:

Valores emilesdePesos

Patrimonio de los Accionista 2015 2016 2017
Capital suscrito y pagg@omiles 1.454.870.7 1.454.81 3.410.01
VValor nominal de la ac(@dnpeso 1.00C 1 1
Patrimonio, ngn miles) 210.651.3] (361.012.94 6.401.291.9

G. OBLIGACIONES CONVERTIBLES

El Emisor no tiene obligaciones convertibles en acciones al 31 de diciembre de 2017.

H. PRINCIPALES ACTIVOS DEL EMISOR
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A continuaci&e resumelos principales activos del Eaésacuerdo con los Estados Financieros Separados auditados
al 31 de diciembre de 20qeyrepresentarmas el 81%

Valores en miles de pesos

1 Inversiones en Subsidiarias
Las participaciones registradas al 31 de diciembre de 2017 se presentan a continuacion:

Participacion Valor

Entidad Pais / Ciudad Directa e Indirecta Participacipacion

Empresa de Telecomunicacione

Colombia / Bucaraman 9448% $ 361435890
Bucaramanga S.A.
Metropolitana de Telecomunicac o\ nia 7 Barranquil 8745% 293251244
S.A. E.S.P.
$ 65887134

Cifras tomadas delstadoginancieroSeparados auditados al 31 de dicien2rE/de

Método darticipacién patrimonial

Las inversiones en sociedades subordinadas en klsitu@denia directamente, o por intermedio o con el concurso

de sus subordinadas o de las subordinadas de estas, mas del 50% del capital, se contabildapaticiglatiétodo
patrimonial.

Las principales cifras dectampafias sobre las que se aplicé método de participacion al cierre del ejercicio fueron las
siguientes:

Subsidiaria Activo Pasivo Resultados
Empresa de Telecomunicaciones de Bucaramange $ 437511258 $ 29435718 $ (3007907)
Metropolitana de Telecomunicaciones S.A. E.S.P. $31098874 $267353314 $ 7459751

Cifras tomadas delstadoginancieroSeparados auditados al 31 de dicien2xE/de
1 Propiedades, Planta y Equipo

Laspropiedades, planta y equipo registradas al 31 de diciembre de 2017 se presentan a continuacion:

Terrenos y construcciones $ 1582649693
Instalaciones técnicas, maquinaria y otros 2.672545690
Equipo en curso 432474968
Mobiliarieequipo de informacién y otros 167060735

$ 4854731086 399

Cifras tomadas de los Estados Financieros Separados auditados al 31 de diciembre de 2017.

1 Intangibles

Los intangibles registrados al 31 de diciembresdepBsehtan a continuacion:

Titulos habilitantes $1.96306575¢
Aplicaciones informéticas 45169060¢
Otros intangibles 97629057

$251238541¢  20%
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Cifras tomadas de los Estados Financieros Separados auditados al 31 de diciembre de 2017.
1 Goodwill

El goodwillegistrado al 31 de diciembre des@@t@&sentan a continuacion:

Goodwill $ 939,163,3° 8%

Cifras tomadas de los Estados Financieros Separados auditados al 31 de diciembre de 2017.
1 Activo por impuesto diferido

El activo por impuestp diferido regiatr&8dode diciembre de 2017 se pres:
continuacion:

Impuesto Diferido $1.70240020: 14Y

Cifras tomadas de los Estados Financieros Separados auditados al 31 de diciembre de 2017.
I.  INVERSIONES QEEKCEDEN EL 10% DEL TOTAL DE ACTIVOS DEL EMISOR

El Emisor no tiene inversiones que superen el 10% de sin anthargo en el Literal angeriomdican aquellas
inversiones en las que el Emisor tiene participacion

J. RESTRICCIONES PARA LA VENTA DEITDBOS QUE CONFORMAN EL PORTAFOLIO DE INVERSIONES DEL
EMISOR

No existen restricciones para la venta de activos de su portafolio de inversiones financieras.
K. PRINCIPALES INVERSIONES EN CURSO DE REALIZACION Y SU MODO DE FINANCIACION

Las inversiongsincipales del Emisor estan focalizadas en el negocio mévil en 4G (LTE), Banda Ancha con despliegue d
red de fibra 6ptica al hogar (FTTH), proyectos de transformacion, actividad comercial en B2B, calidad de la red y contir
del negocio.

1. ProyectodG (LTE Se tiene previsto en el afio 2018 ampliar la capacidad de la red de 4G en las principales
localidades del pais para mejorar la conectividad mévil en esta tecnologia

2. Proyecto Fibra al Hogar (FT T} inversiones en fibra al hogar mejorandelitivaiad de la banda ancha al
ofrecer altas velocidades; para el presente afio se tiene previsto instalar fibra al hogar en 10 ciudades

3. Proyectos de Transformaci@m proyectos de transformacién se contemplan inveespogs@n de Greta
que eano de los ejes para alcanzar los objetivos de una Telco digital, convergente, msfticarzabdae tra
experiencia de los clientes una vision 360° del cliente, disefiada para todos los segmentos de negocio y los
canales de venta y aten@orncatalogo unico centralizado, con capacidad para todo tipo de servicios y con vision
digital.

4. Proyectos Actividad Comercial B2B el segmento de B2B se desarrollan productos y servicios para empresas,
con foco en servicios digitales como cloud, seguirigégl Data y proyectos de conectividad tradicionales, para
lo cual se requieren inversiones de capital para este tipo de soluciones.

5. Calidad de Rellas inversiones de calidad estan enfocadas a reponer activos que van cumpliendo su ciclo de vid
mejoar la experiencia del cliente y reposicion de activos.
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6. Continuidad del NegociBn continuidad del negeei@ontemplan inversiones en sistemas de informacion,
centros de experiencia, soluciones locativas, temas regulatorios, tecnologia Bable®venoapitabs.

La financiacion de estos proyectos se hara con los recursos provenientes de la misma generacion de caja de la operac
Emisor.

L. COMPROMISOS EN FIRME PARA LA ADQUISICION DE INVERSIONES FUTURAS

Actualmente el Emisor cuentacampromisos futuros de inversiones derivados de negociaciones con proveedores
principalmente de equipavyicos de red a dos o tres afos que estan enfocados a la modernizacién y transformacién de
capas de red para soportar los productos y serviciosegoemercializan; asi mismo, existen compromisos de inversiones

en areas como IT de proyectos bianuales en donde se realizan negociaciones que superan la vigencia fiscal de un afio

La financiacién de estos proyectos se hara con los recursosspdeviarmeisma generacion de caja de la operacion del
Emisor.

M. DESCRIPCION DE LOS ACTIVOS FIJOS SEPARADOS POR PROPIOS, EN LEASING, RENTADOS Y OTROS

A continuaci&e resumelos principales activos del Enésacuerdo con los Estados Financierosi8gpaiditados
al 31 de diciembre de 2017, discriminados por propios y en leasing:

Valores en miles de pesos

Propiedads, Planta y Equipo Al 31 de Diciembre d

2017
Propios $ 4849036596 999%
Leasing) 5.694490 0,1%
Subtotal $  4.854731086 1009

(1) El Emisarmo tiene suscritos contratos de leasing financiero en Colombia, el importe clasificado en los Estados Financi
Consolidados como leasing corresponde a contratos de renting (arrendamiento operativo), que analizados bajo la N
Internacional de Cotiddodl NIC 17 (Arrendamientos) y dada las caracteristicas del contrato se deben reconocer com
arrendamiento financiero. Los bienes clasificados en los Estados Financieros Consolidados al 31 de diciembre de
como arrendamiento financiero (leasirgparatesexclusivamente a vehiculos utilizad&spsoen el desarrollo
de la operacion. Estos vehiculos no cuentan con registro de propiedddEpuispantefidgna de transito por lo
inicialmente mencionado.

Cifras tomadas deHfstadodginancieroSeparados auditados al 31 de dicien2E/de

N. PATENTES, MARCAS Y OTROS DERECHOS DE PROPIEDAD DEL EMISOR QUE ESTAN SIENDO USADAS B,
CONVENIOS CON TERCERAS PERSONAS, SENALANDO REGALIAS GANADAS Y PAGADAS

El 31 de mayo de 2005, el Emisoibguson Telefonica SiA.contrato de licencia el uso de la marca y del dominio
MOVISTAR. El objeto del mencionado contrato es el otorgamiento de una licencia de uso no exclusiva, intransferi
revocable sobre la marca MOVISTAR, respecto de ldsstdiasen ahexo de dicho contrato. Asimismo, la licencia
permite la utilizacién de nombres de dominio territoriales, coincidentes o asociados a las marcas licenciadas tof
parcialmentg respecto a los nombres de dominio genéricos cuanseéa swisizada eada caso por la licenciante.

El monto de regalias pagaddes ultimos tres aés®l siguiente:
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Cifras en Miles deesos

2015 2016 2017

TOTAL ANQ 45.449.55] 46.404.46( 48.314.51]

O. INFORMACION SOBRE CUALQUIER PROTEOBERNAMENTAL E INVERSION DE FOMENTO QUE AFECTE
AL EMISOR

El Emisor no tiene protecciones gubernamentales que beneficien o0 menoscabérthisgua@éasta grados de
cualquignversion de fomento que adé&misarsu actividad.

P. OPERA@NES CON VINCULADOS CELEBRADAS DURANTE EL ANO INMEDIATAMENTE ANTERIOR

El siguiente es el resumen al 31 de diciembre de 2017 de las transacciones por concepto de ingresos, costos y gastos |
presentaron durante el periodo con los acciimistiasios y empresas asociadas, segun la naturaleza del bien o servicio
prestado entre las partes, asi:

Valores en miles de pesos

Ingresos

Telefonia local $ 30330!
Servicios de transmision de datos 1968238¢
Otros ingresos (1) 1701886¢
Interconexién y roaming 4666262
Servicios de valor agregado 378574
Cargos basicos y tiempo al aire 37108¢
Otros TI 117501
Servicios y transmision de datosectividad 17891
Venta de Equipos 2603
Redes Privadas Virtuales 78¢
Subsidiarias 6.19700¢

$ 7855626¢

(1) Incluye servicios de honorarios, cesion de espacios, servicios administrativos, entre otros.

Costos y Gastos

Alquiler de medios $ 18a432:
Otros costos y gastos no recurrentes 9233509¢
PublicidagBrand Fee 4831451
Cargos de acceso, interconexion y roaming 3285778¢
Renting y actividades terceros a clientes 8.06797¢
Otros costos y gastos de operacion (1) 6.76243(
Mantenimiento 3.85581¢
Proveedores de contenidos 2.86213:
Costos laborales 370Q79:
Cargos basicos y tiempo al aire 33230:
Gastos laborales y de personal 30749¢
Comisiones de venta 18593t
Costos de terminales 8.16¢
Subsidiarias 3.13314¢

$ 3AB792(
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Cifras tomadas delstadoginancieroSeparados auditados al 31 de dicien2rE/de
(@) Incluye aplicaciones informaticas, consultoria e integracion de proyectos, alquiler y aprovisionamientos entre otros.

Durante &lfio2017 se dio reporte posterior a la Junta Directiva de 47 contratos suscrisosntenledil@addes se
encuentran los siguientes:

- Enlareunion de Junta Directiva No. 113, celebrada el 26 de abril de 2017, se aprobd el presupassibeanual del cont
prestacion de los servicios de prodiediéron Telefénica Globdinbéagy (TGT).

- En la Junta Directiva No. 117 celebrada el 26 de Octubre de 2017, se aprobd: (i) la terminacién anticipada, por
acuerdo, del contrato de serviciosdlegitm suscrito con TGT, (ii) la recepcion de la operaciéon de los servicios de
produccion por parteGfel TEimanteniendo las eficiencias obtenidas durante la ejecucion del contrato, (iii) la compra
de los activos utilizados por TGT para prestar los servicios de pE@lUEEiGnfeaestructura de hardware y
software) a valor en libros por 12,500 milienksce$ion de 40 contratos con proveedores y 91 contratos de trabajo
con empleados que son necesarios para el desarrollo interno de las actividades.

En la nota del informe al incluir las cifras de vinculados econémicos por ermnoedavolgiréiticim no se reflejé una
linea de vinculados econdémicos, ni fue actualizado este subtotal que ascenderia a $137.366.843

La siguiente es la Nota con la actualizacion de la linea no incluida:

Ingresos, Costos y Gastos con Accionistas, Vinculado®iicos y Empresas Asociadas

Colombia Telecomunicaciones S.A. E.S.P, realiza transacciones con sus partes relacionadas en las mismas condicior
mercado y de independencia mutua entre las partes. El siguiente es el resumen de los ingrtesog, miats y gas
contables de la Empresa durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y diciembre 31 de 2017 y 2016 con los accic
vinculados econdémicos y empresas asociadas.

a) Accionistas

Ingresos Costos y Gastos
2017 2016 2017 2016
(COP$000)
Nacionales
Terra Networks Colombia S.A.S. - En liquidacion  $ 340,233 $ 442,519 $ - $ 2,241,128
Del exterior
Telefonica Latinoamérica Holding, S.L. 12,158,257 17,297,382 185,933 153,189
Telefénica S.A. 29,098 62,019 49,181,123 50,096,963
12,187,355 17,359,401 49,367,056 50,250,152
$ 12,527,588 $ 17,801,920 $ 49,367,056 $ 52,491,280
b) Subsidiarias
Metropolitana de Telecomunicaciones SAE.S.P. $ 3,190,284 - $ 755,061 -
Empresa de Telecomunicaciones de
Bucaramanga S.A. E.S.P 2,909,011 ) 2,378,085 )
Operaciones Tecnolodgicas y Comerciales S.A.S 97,714 - - -
$ 6,197,009 $ - $ 3,133,146 3 -
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c) Vinculados Econémicos

Ingresos Costos y Gastos
2017 2016 2017 2016
(COP$000)
Nacionales
TIWS Colombia Il S.A.S. $ 20,349,313 $ 352,875 $ 9,664,497 $ -
Telefonica Global Technology Colombia 1,917,898 1,893,960 53,506,109 46,959,840
Wayra Colombia S.A.S. 420,061 374,910 - -
Telxius Cable Colombia S.A. 66,277 27,200,334 46,922,390 49,973,465
Telefénica Learning Services Colombia - - 277,879 982,139
22,753,549 29,822,079 110,370,875 97,915,444

Del exterior
Tiws Espafia S.L. 29,910,074 63,341,709 46,367,897 61,415,998
Telefonica Digital Espafia S.A. 2,000,179 1,222,168 1,020,299 1,895,113
Telefénica Venezolana C.A. 1,786,212 - - 159,292
Telefonica Moéviles Argentina S.A. 736,495 397,389 17,021 189,193
Telefénica Brasil S.A 980,188 197,730 - 236,964
Telefonica Moéviles Espafia S.A. 283,051 775,661 964,204 606,652
Telefénica Compras Electrénicas 208,470 231,519 4,206,561 4,876,647
Telefonica Méviles Panama S.A. 158,251 - 112,939 87,130
Telefénica del Pert S.A. 139,244 187,935 238,406 208,841
Telefénica USA Inc. 134,264 293,945 9,782,636 11,089,340
Terra Networks México S.A. de CV 108,343 209,274 634,640 -
Otecel S.A. 102,934 - 134,953 150,234
02 T. UK Limited 59,888 179,784 38,767 68,967
Pegaso Recursos Humanos S.A. de C.V. 58,652 18,326 - -
Telefonica de Costa Rica 56,964 26,535 60,821 -
Pegaso Pcs. S.A. de C.V. 50,651 - 302,765 918,609
Telefonica Moéviles Uruguay S.A. 26,011 27,924 14,972 24,532
Telefonica Moviles Guatemala S.A. 16,932 15,915 19,206 -
Telefonica Germany GMBH & CO OHG 11,215 33,134 105,655 83,416
Telefénica Celular de Nicaragua S.A 8,081 11,344 8,022 -
Telefonica Moéviles El Salvador S.A. 7,779 39,264 18,263 -
Telefénica de Argentina S.A. 6,823 - - 17,022
Telefénica Global Technology - - 35,309,493 35,669,685
Media Network Latin América - - 28,313,624 27,115,003
Telxius Cable América S.A. - - 4,053,934 2,702,623
Telxius Cable Espafia S.L.U - - 1,392,756 1,044,567
Telefonica de Espafia S.A.U. - - 581,197 814,653
Telefonica Global Roaming - - 576,162 783,622
Telefonica de Contenidos S.A.U - - 1,505,257 345,766
Telefénica Empresas Chile S.A. - 1,044,219 213,523 239,972
Telefonica Ingenieria de Seguridad - - 566,389 214,330
Telefonica Gsc Espafia : 12,173 - 208,421
Telefénica Educacion Digital, S.L.U. - - 136,869 134,418
Television Federal S.A. - 161,498 57,990 76,961
Telefonica On The Spot Services - - 6,011 65,950
Telefénica Servicios Audiovisuales - 58,530 459,178 48,997
Telefonica GSC Pera - 3,356,811 - -
E-PLUS MOBILFUNK GMBH & CO - 69,108 63,695 2,442
Telefénica Moviles de Chile! - 258,686 82,738 -

$ 36,850,701  $ 72,170,581 $ 137,366,843 $ 151,495,360

$ 59,604,250 $ 101,992,660 $ 247,737,718 $ 249,410,804

d) Empresas Asociadas
Ingresos Costos y Gastos
2017 2016 2016 2017
Nacionales
Telefonica Factoring Colombia S,A, $ 227,421 $ 270,923 $ i
227,421 270,923 i
$ 78,556,268 $ 120,065,503 $ 300,237,920 $ 301,902,084

La Empresa no ha otorgado, ni recibido garantias o prendas a sus vinculados econémicos,

Q. CREDITOS O CONTINGENCIAS QUE REPRESENTEN EL CINCO POR CIENTO (5%) O MAS DEL PASIVO TO

DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS DEL ULTIMO EJERCICIO

El Emisor tieweeditos con entidades financieras nacionales y extranjeras que répgt8satehtotdl del pasivo.

Las obligaciones financieras consolidadas al 31 de diciembre de 2017, son las siguientes:

1Linea no incluida en la nota de los Estados Financieros.
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Valores en miles de pesos

Cifras en miles

Estados Financieros

Separados Estados Financieroo@solidads
OBLIGACION USD COP UuSD COP
Largo Plazo 760.62 2.269.697.987 760.623 2.269.697.987
Bond® 750.00( 2.238.000.000 750.000 2.238.000.000
USD Bancaric 10.623 31.697.987 10.623 31.697.987
Corto Plazo 69.170 206.404.506 69.170 206.404.506
Bancaric 69.170 206.404.506 69.170.411 206.404.505.64¢
Total en (USD) 829.79: 2.476.102.493 829.793 2.476.102.493
Largo Plazo - 1.212.917.872 - 1.308.968.219
cop Bancaric - 1.212.917.872 - 1.308.968.219
Corto Plazo - 18.425.304 - 31.601.625
Bancaric - 18.425.304 - 31.601.625
Total en (COP) - 1.231.343.176 - 1.340.569.844
Total Obligaciones 829.79: 3.707.445.669 829.793 3.816.672.337

MValor Bono Senior bdgaostos de transaccion

El Emisor esta &aon el pago de las obligaciones arriba mesicionada

R. OBLIGACIONES DEL EMISOR AL CORTRMESTRE CALENDARIO INMEDIATAMENTE ANTERIOR

El desglose de pasivos financieros al 31 de diciembre de 2017 y el calendario de vencimientos es el siguiente:

Corriente No Corriente
Vencimientos 2018 2019 2020 2021 2022 Siguientes Afios Total noCorriente Total
(COP$000)

Bono senior (1) $ i $ ] $ % ] $2.23297534¢ $ [ 223297534¢ $ 2232975346
Obligaciones financi 23800613( 36087830¢ 17623129( 20793309( 20551734¢ 39010617 1.34066620¢ 1578672337
Otras obligaciones

financieras 57.98033: T 1 T 1 T T 57980333
Instrumentos derivad 63580471 1940774¢ 1293390 8.29912¢ i i 40640Q77¢ 104221249
Total $ 35%6693¢ $38056693¢ $18916519¢ $21623221¢ $2438492691 $ 39010617t $ 361428233( $ 3973849265

Cifras tomadas deBstadoginanciero€onsolidados auditados al 31 de dicier2di& de

(1) Bonos senior:
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Al 31 de diciembre2@d 7 el valor nominal de los bonos en circulacién era dOWBEEfIEAente a.3383000000
y el costo de transaccion pdi24564) medidos al costo amortizado. (2016 UED$$AA50532500 y el costo de
transaccion por (#2532) medid@s costo amortizado).

Las caracteristicas de la emisién se resumen a continuacion:

Monedad Primasy Monto Tota Monto Plazo Max. Fechade Fechade Tasa Uso ddos
Formato Emisién Descuentosde la Emisio Total Emitide Redencion  Emisién Vencimientc  / Pago Recursos

Sustitucion «
5375% / pasivos
R 144A/Reg ¢ USD Cero  $750000000 $750000000 10 afios  27sepl2  27sep22  Semestral financieros

Cifras tomadas deHstadoginancieroSonsolidados auditados al 31 de dicier2bt& de
Alcierre de diciembre de 2017 los intereses por pagar sobre los bonos ascendieron a $3338)22/084@016

A continuacion, se presenta el desglose de las principales operaciones de financiacion vigentes en cada periodo:

Al 31 deliciembre de

2017
Coltel Individual Consolidado
Corto plazo Valor Valor Tasa
Financieras en moneda nacional Base Spread  Amortizacién Fecha de Vencimien
(COP$000)
Créditos en Moneda Local $1.141.25 $1.141.25 IBR3M 2,30% Al Vencimient feb 18
Créditos en Moneda Local $ 15.183.06 $15.183.06 IBR3M 2,80% Trimestral abr 22
Créditos en Moneda Local $13.176.32. IBR3M 297% ** Trimestral dic 22
Subtotal $16.324.31 $ 29.500.63
Financieras en monedatranjera
Créditos en Moneda Extranjera (. $69.617.94 $69.617.94 LIBOR6M  0,25%* Semestral may 19 *
Créditos en Moneda Extranjera $ 136.786.5€ $136.786.5€ LIBOR 3M 1,90% Al Vencimient mar 18
Subtotal $ 206.404.5C $ 206.404.5C
Otras obligaciones corto plazo
Clgftt(;ugaezr:)tos derivados de pasiv $ 63.580.47 $ 63.580.47
Cuenta por pagar Intereses $55.711.52 $57.980.33
Otras obligaciones financieras $2.100.98 $2.100.98¢
Subtotal $ 121.392.9¢ $ 123.661.7¢
Sgggaciones financieras a corto $ 344.121.8C $ 359.566.9%
Largo plazo
Financieras en moneda nacional
Créditos en Moneda Local $959.850.73 $ 959.850.72 IBR + 2,81% ** Trimestral ago 24 *

2Se ha actualizado la informacién de la nota de los Estados Finangierasrgaiqueluntario mecanografiifm el crédito por
$13.176. 821, induy 5 adicional
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Créditos en Moneda Local

$ 250.000.0C

$ 250.000.0C

IPC +

4,35%

Al vencimientc

ago 19
Créditos en Moneda Local $96.050.34 IBR + 297% ** Semestral oct 21 *
Subtotal $1.209.850.7¢  $1.305.901.07
Financieras en moneda extranjer
Créditos en Moneda Extranjera (. $31.697.98 $31.697.98 LIBOR6M+ 0,25%* Semestral may 19 *
Créditos en Moneda Extranjera
Subtotal $31.697.98 $31.697.98
Otras obligaciones largo plazo
Instrumentos derivados de pasivt $40.640.77 $40.640.77

largo plazo

Bono Seni® $2.232.975.3¢  $2.232.975.3¢
Otras obligaciones financieras $3.067.14 $3.067.14(
Subtotal $2.276.683.2t $2.276.683.2¢
Total obligaciones financieras a $3.518.231.9¢ $3.614.282.3
largo plazo

Obligaciones financieras $3.862.353.7¢  $3.973.849.2¢

* Fecha deencimiento medio

** Spread promedio ponderado

(1) Los contratos de financiaciorC&pitrEEl el Banco Europeo de Inversion (BEI) cuentan con garantias comerciales
emitidas por el Banco Santander y HSBC, en favor del BEI.

(2) Valor Bono Senior netmsi®s de transaccion

Otras Oligaciones Financier@&sPARAPAT

A continuacién, se presenta la obligacion financiera al 31 de dicief&RAP#h el

2017 2016
(COP$0Q0
Corriente:
Otras obligaciones financiePARRAPAT $ - $ 508027366
No corriente:
Otras obligaciones financiePASRAPAT - 3518953056
$ - $ 4026980422

Cifras tomadas deHstadoginanciero€onsolidados auditados al 31 de dicier2bi& de

Durante el afio 2017 se realizd la cancelacién total de la obligacién al PARAPAT por $4.887.406.584. de los cl
$4.800.966.498 se pagaron en septiembre de 2017 y $86.440.086 correspondenirabpagoata Enpel mes de

febrero y los intereses del mes de septiembre correspondientes al waiver de las cuotas prorrogadas hasta el dia
cancelacién de la deuda. (Zp197.231.784).

S. VALOR DE LAS GARANTIAS REALES OTORGADAS A FAVOR DE TERCEROS

ElEmisor no tiene garantias a favor de terceros.
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T. EVALUACION CONSERVADORA DE LAS PERSPECTIVAS DEL EMISOR

En el 201&lEmisopresentd ingresesnsolidadgsraproximadamentdiiones de pesos y cerca de 18 millones de
clientes.

Estosmportantes resultados obtenidos por el Emisor en Colombia, estuvieron acompafiados del proceso de capitalizacic
$6,45 billones de pesos, realizado en septiembre de 2017 por los accionisgg,.(6&l&fth)igda Nacion (32.5%),
con el proposite fortalecer la condicidn financiera y finalizar el evento de disolucién en el cual se encontraba el Emisor.

Con base en resultados obtenidos en el afio 2017, el plan sstiraglgita al programa de empresa denominado
fELEGIMOS TOBQ esal raotor para lograr la vision del Emisor de convertifiSeléa Tiabiocon las siguientes

tres propuestas de valor al cliente: brindar una excelente conectividad, garantizar una oferta integrada y generar
experiencia diferenci@h baserelos valores y la experiencia de cliente. Asi mismo, propone los siguientes habilitadores
para cumplir con las propuestas de valor: ser una compafiia 100% digital, generar un conocimiento diferencial del clier
medio de Big Data, procesomdeacidy la generacion de eficiencias por medio de la asignacion de capital y simplificacion
de procesos.

Se prevé estabilidad en la inflacién y tasa de cambio, como también se espera crecimiento del PIB, comportamient
afectaria de forma positiva efriestd del sectorlde lecomunicaciondi obstante, entre otros, fruto de la presion
competitiva y la actuacién regulatoria, no es inhabitual que la industria de telecomunicaciones en ocasiones no crezc
ingresos al mismo ritmo que la inflacion.

El principal proyecto para el sector este afio es la subasta de espectro de 700 MHz, en la cual se prews la participacién
principales operadores. Adiciona)ahemti® del plan de inversiones del [Eestidal despliegue de red fibra 6ptica para

mejorar el servicio de conectividad en el segmento fijo e incrementar la cobertura en red 4G para los servicios moviles.
Con caréacter general, para el@®&l8isor espesatualmenten aumento en las penetraciones de los servicios méviles,
banda anchatelevisién. Teniendo en cuenta el plan estratégico definido por el Emisor se busca la mejora del ROCE )

generacion de caja, eventos que permiten la adaptabilidad y respuesta ante la situacion competitiva del sector.

U. PROCESOS RELEVANTES CONTRATDREMI

Tipo de Pretensione: Probabilidac Valor

proceso (valor en Pesos) de fallo Provisionadc ESE00

Civil o .
S 81.403.262.2: Baja 0 Casacion

Ordinario

Constitucion

- Accién di 468.601.406.6. Baja 0 Casacion

grupo
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Constitucion

- Accion di 1.109.816.8( Baja 0 Etapa probator
grupo
Civil " 10.000.000.0( Baja o Alegatos  d

Ordinario primera instanc

Constitucion
- Accién di 250.000.000.01 Baja 0 Etapa probator

grupo

En todo caso, Emisor no puede garantizar que el resultado de estos litigios en $avooalhensisanpocoueno
surjan nuevos litigios en su contra.
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CAPITULOBCOMENTARIOS Y ANALISIS DE LA ADMINISTRACION SOBRE LOS RESULTADOS DE LA OPERACIO
Y LA SITUACNOFINANCIERA DEL EMISOR Y SUS SUBORDINADAS

A. TENDENCIAS, COMPROMISOS O ACONTECIMIENTOS CONOCIDOS QUE PUEDAN O VAYAN A AFECT
SIGNIFICATIVAMENTE LA LIQUIDEZ DEL EMISOR, SUS RESULTADOS DE OPERACION O SU SITUACI

FINANCIERA

El proceso de capitalizacion que se llevo a cabo en septienjome®EDhillones de pespgesenta acontecimientos

que afectaron y continuaran teniendo efectos en la liquidez, resultados de operacion y situacién finasteiera del Emisor.

proeso fue adelantado con el objeto de edadago anticipado @ehtrato de Explotagid@i pagdel valor ordenado

por é€laudo arbitral por reversionatigas indicado en el literal E del Capitulo 1 de la Parte Il del presente Prospecto de

Informacion

Con el pago anticipadd®dd?APATel Emisor obtuvo la transferencia de la papiedddenederechos y los activos

asociados éste. Adicionalmente, el Emisor adquirié el control, con una participacion accionaria de forrtza directa e indire

sobre las compafias Telebucaramanga del 94.48%, Metroteldh@caBoddel 100%

Telebucaramanga y Metrotel son empresas lideres en sus mercados, las cuales pueden generar sinergias representac

la parte operativa por un incremento etal@laientes en los servicios fijos, especificanbamea @ancha y en linea
basica, generando mejoras en los resultados operativos y situacion financiera del Emisor.

Ademas de la integracion operativa de las Filiales, con el prepago de larpobRgdeAFodel consecuencia de la

capitalizacion se esperan efectos positivos en la liquidez del Emisor con el desarrollo del proyecto ironudiliario que tiene
prop6s$o la venta de inmuebles y torres (operacion fija y movil) en un plazo estimado de cuatro (4) y tres (3) af

respectivamente.

B. RESULTADOS DEL BALANCE

A continuacion se presentan las principales cuesteodisituaciofinancierauditadal cierre de cada ejercid

Emisor de los dltinies(3) afios:

Valores en miles desés

Activo Corriente
Activo No Corriente

Activo Total

Estados
Financieros
Consolidados

2017
1.570.408.800
11.320.365.524
12.890.774.324

Estados Financieros Separados

2017
1.454.561.663
10.918.913.890
12.373.475.553

2016
1.757.464.822
8.154.400.594
9.911.865.416

2015
1.524.983.709
8.752.377.854

10.277.361.563

Pasivo Corriente
Pasivo No Corriente

Pasivo Total

2.312.346.194
4.173.775.147
6.486.121.341

2.135.709.421
3.836.474.144
5.972.183.565

2.544.171.457
7.728.706.944
10.272.878.401

2.332.277.334
7.734.432.857
10.066.710.191

Patrimonio, Neto atribuible ala Sociedad
Matriz

Patrimonio, neto atribuible a intereses
minoritarios

Total Patrimonio

6.395.321.415

9.331.568

6.404.652.983

6.401.291.988

6.401.291.988

(361.012.985)

(361.012.985)

210.651.372

210.651.372
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Los activos corrientes presentan un crecimiento del 15% al cierre de 2016 respecto el mismo periodo de 2015y una dism
del 11% al cierre de 2017 versus 226460 la principal variacion para los dos periodos la valoraciéon en derivados de
cobertura, por el efecto de las curvasdd@elivery Forward (por sus siglas en inglésyds€Eurrency Swap (por

sus siglas en inglés) de mercado al cierre dertadb.

El activo no corriente presenta una disminucion del 7% al cierre de 2016 vs, el cierre de 2015, producto de la valorac
derivados de cobertura de largo plazo. Al cierre de 2017 se presenta un aumento del 39% versus el cierre de 2
principalmenteopiucto del reconocimiento de la compensacion econdémica establecida en el laudo arbitral por la reversior
activos, la cual fue incorporada a la licencia de espectro (intangible) de la operacion mévil vigente.

El pasivo corriente presenta un creciheie®i6 al cierre de 2016 respecto el mismo periodo de 2015 por las obligaciones
financiera de corto plazo y el incremento de la cuota de contraprestacion al PARAPAT debido a la indexacion del contr:
cierre de 2017 se presenta una disminuciémaisli8%016, siendo la principal variacion la cancelacion total de la deuda
del PARAPAT por $508.027 millones.

En el pasivo no corriente la principal variacion se presenta al cierre de 2017 con una disminucion del 46% respecto a
siendo la principariacion el pago total de la deuda a largo plazo del PARAPAT por $3.518.953 millones.

El Patrimonio A 31 de diciembre de 2016 las pérdidas acumuladas generaron una reduccion del Eaigoonio neto de

a $(361,013) millones, por lo que la Adondmigtmto con el apoyo de los Accionistas implementaron durante 2017 las
medidas necesarias para subsanar esta situacion, fortaleciendo el patrimonio y asegurando la capacidad de cont
operando como empresa en marcha.

Al cierre de 2017 presentaualdcimiento, producto de la decisién de los accionistas de capitalizar la sociedad por un
importe de $6,435,068,887. Con este aumento de capital la Empresa procedio al pago del laudo arbitral y del pago anti
de la totalidad de la deuda con eFAARIando por terminado el Contrato de Explotacién y obteniendo la transferencia de
la propiedad, los derechos y los activos asociados al mismo. En adicion a lo anterior y como parte del acuerdo de termi
anticipada del ¢ o mpresaadquiri¢e aontrel He |af EompaAias EMpiesa de Beled®municaciones
de Telebucaramanga S. A. ESP (ATel ebucaramangaod), Me t
Operaciones Tecnol  -gicas y Coeng09%9v5aniillengs idpori .influido énfieDp t e
desembolso total realizado.

C. COMPORTAMIENTO DE LOS INGRESOS OPERACIONALES
A continuacion, se presenta la evolucion de logdiegesecid@uditadoal 31 de diciembre

Valores en mileskksos
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Estados Financierc Estados Financieros Separados
Consolidados

2017 2016 2015
Servicios moéviles
Servicios y transmision de datos -conectividad 1.346.178.576 1.346.289.067 976.517.445 728.460.257
Cargos basicos y tiempo al aire 865.957.614 866.029.698 1.066.505.568 1.241.212.632
Venta de equipos terminales 477.654.972 468.435.246 397.761.939 340.193.928
Interconexién y roaming 151.580.987 151.654.413 229.039.763 273.468.316
Servicios de portador 85.767.811 85.767.811 122.652.945 118.018.705
Servicios de valor agregado 101.123.754 101.127.884 108.051.022 139.309.288
Servicios fijos
Servicios de transmisién de datos 766.060.998 759.236.680 716.194.418 699.671.707
Telefonia local y Larga Distancia 555.895.292 530.584.302 602.726.477 665.411.289
Televisién Satelital 284.824.641 284.824.641 259.956.433 198.291.944
IT y nuevos servicios 224.233.703 188.733.935 263.866.623 142.367.275
Venta de equipos 2.144.578 2.144.578 2.816.630 2.797.116

Ingresos operacion fija 1.833.159.212 1.765.524.136 1.845.560.581 1.708.539.331

Ingresos operacionales 4.861.422.926. 4.784.828.255 4.746.089.263 4.549.202.457

Otros ingresos de operacion 148.594.817 145.078.076 125.558.171 131.909.192

Ingresos totales 5.010.017.743 4.929.906.331 4.871.647.434 4.681.111.649

Durante el 2017 se present6 un crecimiento en los ing/2%osedptd al afio anteriési mismo, €dOLTElse

presenté un crecimiento d&¥s-én la base de clientes con lo cual se alcanzaron 17.4 millones de clientes. Metrotel consolid
su liderago con una participacion del 42% en telefonia y 39% en Internet en Barranquilla y su Area Metropolitan
Telebucaramanga se consolidé como la compafiia de telecomunicaciones fijas més importante de Santander, fortalecie
liderazgo en el mercado teédlefonia fija e Internet con ungpaeidicidel 58% y del 48%

En el negocio movil el crecimiento es apalancado por la estrategia de la oferta prepagada, el aumento y calidad de la
en pospago, y la simplificacién de la oferta enfocapliefenelasias de los clientes, principalmente apoyados por las
ventajas de la red LTE, que permite mayor velocidad y eficiencia en conectividad.

En el negocio fijo@OLTEke presenta uecrecimiento en television, producto de estrategias de la ofertapel increment

de la oferta de canales HD, la ampliacion de contenidos y la sostenibilidad de la rentabilidad. En banda ancha, el creci
se logré como resultado de la ampliaciofed® Igracias al despliegue de VDSL, alcanzando una mayor base de clientes
por la preferencia de mayores velocidades. Adicionalmente, se mantuvo la sostenibilidad media de los productos ba
como es el caso de la linea bésica fija.

En relacién coaslFiliales, Metrotel reporté uno ingresos operacionales con un cumplimiento del 101% equivalentes
COR125.690 millones, reflejando un crecimiento del 6% frentBoalsBOpérte Telebucaramanga presenta un
crecimiento en los ingresos operaciand88afrente al afio 2016 alcanzando la SLOES.119 millones, logros

derivad® principalmente a la dinAmica comercial en el servicio de Internet, el fortalecimiento de los servicios de conectiy
orientado a empresas y la consolidacion deegeems con el sector gobierno.

D. ANALISIS DE LOS RESULTADOS OPERATIVOS

Elbuen comportamiento de los ingnegosrecimiento fueld®ds respecto al afio antgrigo conn estricto control y
optimizacién de costos y gastos operagamelesldepreciaciones y amortizacifnees¢ a los desafios de la actividad
comerciallevo a quEOLTElpresergraun crecimiento del 0,4%. El resultado operacional (OIBDA) se sitsié en COP 1
billones, creciendo g9 interanualmente. El crecimien@IBIBA es resultado del crecimiento y sostenibilidad en
ingresos, la optimizacion y simplificacion de costos y gastos ante los esfuerzos comerciales, y la competitividad del sec
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En Metrotel el 2017 fue un afio de grandes retos para la Compa@iadertramsferimacion digital, enmarcado
principalmente por el proyecto para el despliegeak ke Fébra Optica al Hogar, el cual permitira sostener el liderazgo en

el mercado gracias a la posibilidad de ofrecer velocidades de conexion d 0tidvibgishasizerando las capacidades

actuales de los competidores y abriendo la posibilidad de ofrecer servicios IP adicionales sobre esta misma red. Al cie
la gestién se pasaron 12.458 hogares y se conectaron 3.291 clientes.

El despliegue de fibuanado al desempefio comercial, enfocado en la captura de nuevos clientes permitio instalar 28.17
nuevas conexiones a Internet, con un crecimiento del 8% frente al afio anterior y generando un crecimiento en ingres
9%.

En Telebucaramanga el 2017 af@ale la transformacién digital por el desarrollo de proyectos tecnolégicos orientados a
gererar eficiencias operativas y a facilitar la interaccion de los clientes, siendo el despliegue de la redgarFibra Optica al |
el mas importante en estedserita nueva red de fibra garantizara sostener el liderazgo en el mercado gideids a la posibil
de ofrecer velocidades de conexién a Internet hasta 100 Mbps, superando las capacidades actuales de los competid
abriendo la posibilidad de ofreméeies IP adicionales sobre esta misma red. De esta manera se podran generar en el cortc
plazo nuevas lineas de negocio y en consecuencia incrementar los ingresos. En el primer afio de despliegue se pasar
fibra 57.757 hogares y se conectaron igrtes.cl

El despliegue de fibra sumado a la actividad comercial enfocada en el empaquetamiento de servicios permitié instalar
nuevas conexiones a Internet superando en 6% la cifra de 2016 y cumpliendo en un 106% la meta del afio, generando a
uncrecimiento en los ingresos por este concepto del 13% gracias al aumento en la velocidad media contratada.

Los costos y gastos operacionales en los Ultimos tres afios tienen un crecimiento controlado dada la ejecucién de inic
de eficiencias, rigudasl y control que se tien@@hTELEnN el afio 2016 por efectos macroeconémicos de tipo de cambio

e inflacién se present6 un impacto en el crecimiento de varios rubros de costos y gastos, adicionalmentégse tuvo un creci
importante en costos de ventas derivados de proyectos dstBABejacionados directamente con los ingresos. En el
Ultimo afo se crecié por debajo de la inflacién logrando absorber el aumento de las cantidades y de los precios ¢
consecuencia de la cultura de eficiencias que se ha logrado incorpdegZ@LiRESduacion que contindia en el afio

2018.

Estados Financiero: Estados Financieros Separados
Consolidados
2017 2017 2016 2015

Ingresos Totales 5.010.017.743 4.929.906.331 4.871.647.434 4.681.111.649

Costos y Gastos Totales (3.477.140.759)
Resultado de Operacién (antes de
depreciaciones y amortizaciones)

(3.385.042.891) (3.370.887.790) (3.097.795.010)

1.532.876.984 1.544.863.440 1.500.759.644 1.583.316.639

E. PASIVO PENSIONAL Y CARGA PRESTACIONAL

El Emisorreconoceen sus estados financieros consolidagiusficios pesinpleo correspondiente a pensiones de
jubilaciéde Telebucaramanghcual incleynesada peosil y salud.

Al 31 de diciembre ¢

2017
Saldo Inicial $ 203378997
Gasto por Intereses 2851738
Pagos efectuados por el plan (4929717)
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Perdidas (ganancias) actuariales de las obligaciones 14498941

$ 21F09959
Porcién corriente $ 1673116
Porcién no corriente $ 19826843

Cifras tomadas deHstadoginanciero€onsolidados auditados al 31 de dicier2di& de

El calculo actuarial incluye personal jubilado totalmente leEn@isgmade pension compartida cénsgfuto de

Seguridad Socit89y con empresa y expectativa ISS, asi como sustitutos vitalicios totaiméEmiagarigdicies

compartidos en el ISS y temporales totalmente h@igarde

La medién del calculo actuarial se hace a través de un actuario independiente, utilizando el método de costeo de la Un
de Crédito Proyectada. Con relacién a la hip6tesis se tiene en cuenta la tasa de descuento, el incremento de pensior
tasa de inflacign gastos. En otras hipotesis respecto de la mortalidad tiene en cuenta la tabla de rentistas de |
Superintendenéimanciera, hombres y mujeres con factor de mejoramiento de la mortalidad.

La poblacion considerada en el estudio es de 749 persmmasdléRio de reservas mateméticas para pensiones de
jubilacién y un total de 125 bonos.

F. IMPACTO DE LA INFLACION Y DE LAS FLUCTUACIONES EN EL TIPO DE CAMBIO

El Emisortieneunaexposiciénonsolidada IPC generada por un crédito que representa el 6,6% del total de pasivos
financieros. Esta exposicion tiene cobertura natural con los ingrégosisetos de

El riesgo de tipo de cambio se gestiona de manera activa mediante derivados firentetescqmimtstrumentos
como NDF (N@elivery Forves) y CCS (Cross Currency Swaps). El 100% de la exposicidbn en moneda extranjera registrad
en balance esta cubierta.

G. PRESTAMOS O INVERSIONES EN MONEDA EXTRANJERA QUE POSEE EL EMISOR

Al corte del 3tk diciembre de 2017 el Emisor presenta obligaciones financieras con entidades del exterior denominadas
Dolares por C&PR476.102 millones.

La distribucién de la deuda consolidada del Emisor es:
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Endeudamiento por Moneda

m USD « COP

El Emisor cuenta con efectivo, equivalentesvdeyedetitios financieros por un valobgié,8Bmillones (COP$19.046
millones) en moneda extranjera.

Con respecto a las tasas de interés, la deuda consolidada del Emisor esta indexada a diferentes tasas como se mue
continuacion con saldos de3diciembre de 2017:

Endeudamiento por Tipo de Tasa antes de
Derivados

¢
-

Tasa Fija= LIBOR = IBR = IPC

El Emisor actla de forma proactiva con el objetivo de gestionar el riesgo por tipo de interés que pueda afectar negativa
sus obligaciones de deuda. Mediante la contratacion de instrumentos derivados financiecesisddal idort=laio,
minimizando riesgos y aprovechando oportunidades de mercado, llegando asi a una composicién del portafolio de 86%
variable y un 14% tasa fija a cierre de 2017, después de derivados. De esta manera se gestiotapagifiasna eficien
movimientos de tipos locales, asi como externos, en un contexto de politica monetaria expansiva por parte de la aut
monetaria locat@ntraccionista de la Reserva Federal de Estados Unidos.

72



H. RESTRICCIONES ACORDADAS CON LAS SUBORBINBDABANSFERIR RECURSEMSOR
No hay restricciones acordadas con las subordinadas del Emisor para transferir recursos al Emisor.

I.  INFORMACION SOBRE EL NIVEL DE ENDEUDAMIENTO AL FINAL DE LOS TRES (3) ULTIMOS EJERCICI
FISCALES

A continuacidéel calculo del nivel de endeudamiento de los Ultimosanelst adios
Al 31 de diciembre de

2017 2016 2015
Total pasivos 6.486.121.3¢ 10.272.878.4( 10.066.710.1¢
Total activos 12.890.774.3: 9.911.865.41 10.277.361.5¢
Porcentaje dendeudamiento 50,3% 104% 98%

Para el cierre del afio 2016, el nivel de endeudamiento superaba el total de acivosziel &ouisoel Emisor asumia
el pago de la contraprestacion derivEdeRAPAT

Respecto al endeudamiento finaaciewntinuacion se presahtarto por tipe instrumento de deuig® fijo y variable,
corto y largo plazara los Ultimos tres afios fiscales es el siguiente:

2.1 Cédito o Bono Consolidado

TIPOLOGIA INDEXACION 2015 2016 2017
Largo Plazo 2.574.201 2.489.968 2.269.698
BONO Tasa Fija 2.362.103 2.250.533 2.238.000
CREDITO Variable 212.098 239.436 31.698
CortoPlazo 105.164 115.201 206.405
CREDITO Variable 105.164 115.201 206.405

Largo Plazo 977.945 1.229.498 1.309.018
Tasa Fija 124.375 125.929 109.349
CREDITO
Variable 853.569 1.103.569 1.199.670
Corto Plazo 2.388 142.374 31.602
Tasa Fija 2.388 2.374 2.101
CREDITO
Variable - 140.000 29.501

*Deuda antes de Coberturas



2.2 Crédito o BondOL.TEL

TIPOLOGIA INDEXACION 2015 2016 2017
Largo Plazo 2.574.201 2.489.968 2.269.698
BONO Tasa Fija 2.362.103 2.250.533 2.238.000
CREDITO Variable 212.098 239.436 31.698
Corto Plazo 105.164 115.201 206.405
CREDITO Variable 105.164 115.201 206.405

Largo Plazo 977.945 1.229.498 1.212.918
3 Tasa Fija 124.375 125.929 109.349
CREDITO
Variable 853.569 1.103.569 1.103.569
Corto Plazo 2.388 142.374 18.425
Tasa Fija 2.388 2.374 2.101
CREDITO
Variable - 140.000 16.324

**Deuda antes de Coberturas

J. INFORMACION SOBRE LOS CREDITOS O DEUDAS FISCALES QUE EL EMISOR MANTENGA EN EL ULTI
EJERCICIO FISCAL

El saldo del activo por impuestos y administraciones publicas al 3dde0itedeb@euerdo con el Ed&a8iuacion
Financierauditadose presenta a continuacion
Valores en miles de pesos

Estados Financieros

Consolidados Estados Financieros Separados

2017 2016

2017

Autorretenciones por impuesto - .

. i $ I $79.221.193
sobre la renta para la equidad CREE
Autorretenciones por impuesto de renta 162.660.76 153.977.808 72.815.95
Anticipos, retenciones y autorretenciones ( 16.691.26 14.933.197 13.298.31
Retenciones porpuesto de renta 9.089.72: 4.851.703 4.189.49:
Zaéc;%i?j;zvgglrznguesto de renta e impuest 7 564.97¢ i i
Retenciones por impuesto a las ventas 242.48 242.480 1.080.56:
Anticipo sobretasa de impuesto de renta e
impuesto 180.39¢ T 2.973.72

sobre la renta para la equidad CREE
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$ 196429.59¢ $174.005.188 $173.579.24

El saldo del pasipor impuestos y administraciones publicas al 31 de dtcewabrdo con el Estado de Situacién
Financiera auditadess presenta a continuacion:

Valores en miles de pesos

Estados . )
Financieros Estados Financieros Separados

Consolidados

2017 2017 2016

Impuesto a las ventas y proporciofidhthad $39.038.21 36.298.79 40.329.48:
Retenciones y autorretenciones 38.024.88 34.770.44. 29.795.73!
Impuesto nacional al consumo 6.109.76: 6.109.76: 6.588.52¢
Impuestos municipales 5.934.24! 3.213.16: 2.249.36:
Impuesto por importaciones 2.830.95: 2.830.95: 3.037.38:
Sobretasas y estampillas 739.91¢ 475.03(C 413.334

$92.677.97 $83.698.14 $82.413.82

El movimiento y saldo del actiwmpoesto diferido al 31 de diciembitadose presenta a continuacion:

Valores en miles de pesos

Estados Financierc Estados Financieros Separados
Consolidados

2017 2017 2016

Impuesto diferido:

Intangibles, propiedades plaedaigo $243.201.2¢ $ 242.955.3¢€ $ i
Beneficios a empleados 20.273.43 - )
Cuentas por cobrar 20.079.37: - )
Pasivos estimados y provisiones 9.253.34¢ - 75.944.17.
Otros activos 7.270.66. - i
Contrato de Contraprestacifarapat - - 1.001.679.21

Activo por impuesto diferido  sobreiferencias 300.078.09 242 955 36 1.077.623.3€

temporarias

Impuesto diferido:

Activo por impuesto diferido por pérdidas fiscales y -

de presuntiva 1.593.298.9¢ 1.589.598.14 272.872.33

Subtotal activo por impuestderido 1.893.377.0z 1.832.553.51 1.350.495.72

Impuesto diferido:

Revaluacion de bienes inmuebles con efecto en otr

resultados integrales (130.153.31- (130.153.31« (86.111.72¢

Total activo por impuesto diferido $1.763.223.7: 1.702.400.2C $1.264.383.9¢

El movimiento y saldo del pasivo por impuestauliftaitttse presenta a continuacion:

Valores en miles de pesos
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_Estados Estados Financieros Separados
Financieros

Consolidados
2017 2017 2016

Impuesto diferido:
$17.326.901 $ 191.466.5¢5

Diferencias temporarias con efecto en resultados $60.435.40

Ve_aloracmn de coberturas con efecto en otros rest i i 42 880.72.
integrales

Revaluacion de bienes inmuebles con efecto en ¢ i i 4.020.62:

resultados integrales

Total pasivo por impuesto diferido $60.435.40 $17.326.901 $238.367.9C

K. INFORMACION RELATIVA A LAS INVERSIONES EN CAPITAL QUE SE TENIAN COMPREMEDEAS AL
ULTIMO EJERCICIO Y DEL ULTIMO TRIMESTRE REPORTADO

Las inversiones de capital que el Emisor tiene comprometidas tienen relacién con el negocio mévil en 4G (LTE), desp
de la red de fibra Optica al hogar (FTTH), proyectos de transttiritzaciécoraercial en B2B, calidad de la red y
continuidad del negocio, los cuales fueron explicados el delit@egditulo 4 Parte 1l del presente Prospecto de

Informacion.
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CAPITULO BINFORMACION SOBRE RIESGOS DEL EMISOR

Elinversionistaotencial de esta Emisién deberdle@ndos riesgos descritos a continuacién, asi como la informacién
adicional incluida en el presente Prospecto de Informacién.

El Emisor hara sus mejores esfuerzos para mitigar los riesgos aqui descritguast cbrnaoe se presente en el
desarrollo de sus operaciddesobstante lo anterior, el Emisor no puede garantizar que los riesgos aqui descritos no se
materialicen, afectando la situacion financiera y operativtagdssdeddtmisor.

La gesbn de riesgo eh Emisoes un factor diferenciador y fundamental para alcanzar la sostenibilidad &t el negocio.
andlisis de riesgos se basa en un ejercicio que tiene en cuenta multiples variables.

El Emisditeva a cabo una identificacién de riesgos con base en un analisis cualitativo y cuantitativo, de acuerdo con
lineamientos establecidos en la definicion de la tolerancia al riesgd mnagadinterior se complementa con una
evaluacion des controles establecigasa de ese magdtar prioridad a los principales riesgos residuales que podrian
afectar el cumplimiento de los objetivos del Emisor. El analisis de cada riesgo se aborda desde diferentes dimensi
buscando cubrir todasvasables estratégicas y las partes interesadas. Estas dimensiones son: econdémica, recursos
humanos, reputacional, medio ambiente, social y de mercado. Una vez analizados los riesgos, se identifican las falla
pueden dar origen a la materializadi@sgiely se proponen los planes o proyectos a desarrollar tendientes a la reduccion
del nivel denismoEl &rea de riesgos realiza el monitoreo del avance de los planes para el control de los riesgos y la direcc
de auditoria valida el gliimiento des planes y proyectos.

A. RIESGOS ASOCIADOS A FACTORES MACROECONOMICOS

Los resultados del Emisor pueden depender de factores asociados al entorno macroecondmico, politico, institucional y
tanto nacional como internacional. En efecto, variables econdmicas como el crecimiento de la actividaghproductiva, la inf
eltipo de cambio, las tasas de interés, las tasas de tributacion, los desbalances externos y fiscales, asi como la coyu
econdmica en los mercados internacionales, tienen una incidencia directa o indirecta sobre la operacién y, en general,
los resitados del Emisor. Asi mismo, el entorno social y politico, los cambios legislativos, las politicas gubernamentales
estabilidad institucional afectan el desempefio del Emisor.

La caida en el precio internacional del petr@enettados de 2014g@® una desaceleracion importante en la actividad
productiva, asi como marcados desequilibrios tanto en la cuenta corriente como en el balance fiscal del pais. En e
mientras en 2014 la economia crecia a niveles cercanos a 4,4% satio@mentasas cercanas al 1B%ector

de las telecomunicaciones no ha sido ajeno a este proceso de desaceleracion e incluso ha tendido a sobre reaccionar
econdémico. En particular, desde el primer trimestre de 2015, el PIB del sectas&s iofediol@s &l promedio de la
economia y durante los cuatro trimestres de 2017 registrd variaciones anuales negativas.

Si bien se espera una recuperacion de la actividad productiva durante los préximos cinco afios (con un crecimiento prog
hacia niveles cercanos al 3,3% en 2021), lo cual deberia tener efectos favorables sobre el desempefio del Emisor, la vel
de meerializacion de dicha recuperacion se constituye como un riesgo a considerar. La diversificacion de negocic
mercados, asi como la implementacion de estrategias eficientes de mercadeo y ventas, le permitird al Emisor afrontar ¢
mejor manera lacfliaciones asociadas al ciclo econoémico.

El tipo de cambio y tasas de interés representan un riesgo importante para el Emisor, variables como desbalances exte
fiscales del pais son riesgos macroeconomicos significativos, pues en casdogeequesalzae ajustes en estos

frentes el pais podria perder el grado de inversion; asi mismo, el entorno politico podria generar incerjidumbre, menore:
de inversién extranjera y mayor percepcion de riesgo. Todo lo anterior podrigaieofectos meayores tasas de

interés y mayor devaluacion del peso colombiano, teniendo como consecuencia mayores costos de endeudamiento
Emisor y mayores costos en bienes importados.
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B. DEPENDENCIA EN PERSONAL CLAVE

La estructura organizacioriaEnésor contempla los riesgos asociados a la continuidad de las actividades criticas del
negocio. En tal sentido existen en la organizacion personas con el conocimiento y las competencias para dar continuida
servicios en caso de ausencia tempammhanente derpenas en funciones claveEnf$or cuenta conplan de

sucesion del Emispieesta estructurado para todos los niveles de la organizacion, contando con herramientas en linea pa
que los lideres evallUen a potenciales sucesores(as).

C. DEPENDENCDEUN SOLO SEGMENTO DE NEGOCIO

ElEmisor cuenta con una diversificacion de productos y servicios que le permite mantener una estabilidad de los ing
consolidadoapoyado en umstrategia comer@éitienteinnovadoradisefiada la mdida del entorno competitivo

logrando una soélida posicién competitiva en el mercado de las telecomunicacionksi enisPotgrabiEmisor cuenta

con un portafolio diversificado de productos que le permiten minimizar este riesgo, de acuerdo con como fue explicadc
Literal E del Capitulo 3 de la Parte 2 del presente Prospecto.

D. INTERRUPCION DE LAS ACTIVIDADES DERDRERIUE HUERE SIDO OCASIONADA POR FACTORES
DIFERENTES A LAS RELACIONES LABORALES

La operacion y los resultados del Emisor estan permanentemente expuestos a la materializacién de riesgos tales como:
en sus instalaciones, dificultades extr@gdinasus epaciones por fallas técnicas, condiciones clierdoastos,
incendios, explosiones u otros eventos de similares caracteristicas.

El Emisor, de forma directa no ha presentado ningpe@intetal de sus actividades. Se han guteseventos
aislados que conllevan la interrupcidn del servicio por algunos minutos u horas, pero los planes de contingencia del E
asi como el disefio redundante de la red, permiten que la operacion se restablezca sin una afectacion grave del servici

El Emisor ha implementado medidas para mitigar los anteriores riesgos como la instalacion de sistemas de backup, pla
continuidad de negocio, revision de registros, gestion de vulnerabilidades en infraestructura interna y externa, sistem
cibeinteligencia, gestién de identidades, medidas de segregacion de red y sistemas de proteccion como cortafueg
programas antivirus, y otras medidas de seguridad fisica y légica, asi como programas de concientizacién en temsg
seguridad y tratamientalat®s al pevgal interno. En los casos en que llegaran a materializarse los riesgos, el Emisor
dispone de coberturas de seguro que amparan principalmente las pérdidas de activos digitales, la interrupcion del ne
extra costos por fallos en seguididproteccién de datos, y multas y sanciones administrativas derivadas de lo anterior.
No obstante, la cobertura esta enmarcada dentro de los limites y deducibles definidos en la misma.

E. AUSENCIA DE UN MERCADO SECUNDARICABARKLIONES ORDINARIAS

Las Acciones Ordinarias se encuentran inscritas en el RNVE, estan listagiasezteladgy6egociadas en el Mercado
Secundario a través de los sistemas de negociacion administrados por la BVE . By simstgnuiedeagantizar la
existenciaediquidez en el Mercado Secundario. La ausencia de un Mercado Secundario para las Acciones Ordinarias pt
generar una distorsion en la formacion de precios de compra y venta de las acciones en el mercado.

F. AUSENCIA DE UN HISFDRRESPECTO DE LAS OPEBNES DEL EMISOR

El Emisorfue creadoen 2003y desde ese afio opera en el mercado colombiano como prestador de servicios de
telecomunicaciones.

El Emisor ha adoptado mecanismos para dotar de mayor trazabilidad sus operaciones. En este sentido, el Emisor publ
estados financieros aprobados por la Asamblea de Acccionistas, asi como la informacion de kedeutieseste,
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proporcianinformacion de manera detalledéas operaciones del Emisor. Dichos estados financieros pueden ser
consultados virtualmente en la pagina web: http://www.telefonicnemestatos

Asimismo, con el fin de garantizar mayor transparencier&ciéy epEmisor ha adoptado las buenas préacticas de
gobierno corporativo a las cuales se hace referehdieranGldel ayo 1 de la Partel@ presente Prospecto de
Informacion.

G. OCURRENCIA DE RESULTADOS OPERACIONALES NEGATIVOS, NUICISNTESEN LOS ULTIMOS
TRES ANOS

En los ultimos tres sWiale acuerdo con Estados Financieros auelitBduspr no ha tenido resultados operacionales
negativos, nulos o insuficieBtessultado operacional détiasos tres (3) afios al cierre del ejercicio terminado el 31 de

diciembre se presentan a continuacion:

Valores en miles de pesos

Estados
Financieros Estados Financieros Separados
Consolidados
2017 2016 2015
Resultado Operacional 363.439.27 396.045.41¢ 516.644.76 613.940.24

Elresultadaeto del Emisor endtiBnos tres (3) afios al cierre del ejercicio terminado el 31 de diciembre ha sido el siguiente

Cifras en Miles $

Estados Financieros
Consolidads

2017
Resultado Neto 302.675.953 321.278.278 |- 341.265.154 60.457.516

H. INCUMPLIMIENTOS EN EL PAGO DE PASIVOS BANCARIOS Y BURSATILES

El Emisor y sus Filiales siempre han asaisdodanpromisos bancarios y bursatiles en los términos acordados. Segun lo
indicado en | os reportes de | as agencias calificadora
apalancamiento del Emisor después del procesceediutalidacion que adelantd en septiembre de 2017, mejore sus
indicadores de endeudamiento y su liquidez para continuar con el plan de inversiones en red 4G vy fibra éptica.

A pesar de haber tenido un flujo de caja comprometido por las obligaiEendsl deritrato de contraprestacion
PARAPAI cual fue cancelado en su totalidad con recursos de la capitalizacion, el Emisor siempre atendié sus compron
financieros y de mercado con todas las herramientas para mantener la flexibiletzesfinanéista capacidad de

maniobra no se perdié ni siquiera con el fallo arbitral en corit goldD@ que profeidribunal de arbitramento

por concepto deversion de actya favor del Gobierno de ColdMinisteride Tecnologias ldelnformacién y las
Comunicaciones detrimento de las operadoras de telefonia celu@OCTEED y

Las areas financieras del Emisor y de sus Filiales realizan constantemente un adecuado manejo del capital de tre

optimizando los periodos meldiaobro y de pago acorde con las politBapal@klefénica, asi mismo se monitorea y
se realiza un control periédico de las exposiciones de liquidez, en el marco de la politica de manejo dezxcedentes de li
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delGrupo Telefénica y contranidéudamiento financiero para atender las fuentes y usos del ciclo del negocio, asegurandc
el cumplimiento de las obligaciones contraidas sin incurrir en condiciones que puedan afectar la reputacién del Emisor
sus Filiales.

I.  RIESGOS RELACIONADOS EIOGIRO DEL NEGOCIO

El Emisor realina seguimiento permanente de los riesgos mas significativos que pudieran afectar el giro del negocio. P
ello, cuenta conmndelo dgestion deesgogjue considera lo establecido en referentes metodolégicos como el "Enterprise
Risk Managemeéntntegrated Framework” emitido por COSO (Committee of Sponsoring Organizations, de la Comisic
Treadway) y la norma ISO 31000 "Gestién dé piesgipsos girectrices”, entre otros.

Segun su naturaleza, el Emisor se encuentra expuesto a cuatro (4) categorias de riesgo:

1. Riesgos de Negoci@omprenden los eventos asociados a posibles pérdidas de valor o resultados derivados de I
incertidumbre estratégieamiios en el escenario de negocio, competencia y mercado o cambios en el marco
regulatorio. Entre los principales riesgos de esta naturaleza se encuentran los relacionados con la regulacion del es;
y las licencias/concesiones, nuevas exigenclascadiiesl del servicio y competencia.

1.1. Regulacidn dedspectro y licencias/concesiones.
El Emisor opera en una industria intensamente regulada y gllet@gaieiento de pernpsoa el uso e
espectro.

El sector de las telecomunicacionesijestéa la regulacion sectorial y parte de los servicios que presta se realiza
en régimen de licencia, concesidon o autorizacion administrativa, que suelen llevar asociadas obligacione:
inversiones, como las relativas a la adquisicion de capap&tabdEldgecho de que la actividad del Emisor

esté muy regulada, afecta sus ingresos y supone un coste para sus operaciones.

En la medida en que una parte fundamental de los servicios se realiza bajo regimenes de licencias, autorizaci
0 concesionese ve expuesto a las decisiones o medidas que pudiera adoptar la Adromssaoidiones

econdmicas por incumplimientos graves en la prestacion de los servicios, incluyendo en Gltimo término, la revoc:
o la no renovacion de estas licendi@izationes o concesiones, asi como el otorgamiento de nuevas licencias

a competidores para la prestacion de servicios en un mercado concreto. El espectro al que se refiere cada un
las licencias y concesiones administrativas se utiliza parighadersstaicios moviles sobre las tecnologias

2G, 3G y 4G. La complementariedad entre las diferentes bandas de frecuencias sucesivamente asignadas ¢
operador en un mercado geografico, hace posible unahitidgdnyfleficiencia tanto en el despliegue de la red

como en la prestacién de servicios a los clientes finales sobre las capacidades que resultan de dicha red.

Cualquier impugnacién o modificacién de los términos de las autorizaciones, entasiotwgadiés al

Emisor y necesarias para la prestacion de sus servicios, o si el Emisor no fuese capaz de obtener la capacida
espectro adecuada o suficiente por condicionantes técnicos y financieros que impidan la participacion en los proc
de aignacion de dicho espectro, podria tener un efecto adverso en su capacidad para lanzar y ofrecer nue
servicios y en su capacidad para mantener la calidad de los servicios existentes, lo cual podria afec
sustancialmente de forma adversa a lossyégsiticacion financiera, los resultados operativos y/o flujos de caja.

1.1.1.Regulacién del espectro y acceso a nuevas licencias/concesiones de espectro.

3 AdministraciénTodo departamento o servicio gubernamental responsable del cumplimiento de las obligaciones derivadasaddri@@onstitucion de
Internacional de Telecomunicaciones, dali€devla Unién Internacional de Telecomunicaciones y de sus Reglamentos Administrativos (CS 1002).
Reglamento de Radiocomunicatith€2004
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El Ministerio de Tecnologias de la Informacién y las Comunicaciones (en adelante, Mirarkzd pigblico en fe
2017 las condiciones para subastar 70 MHz de espectro en la banda de 700 MHz y 5 MHz en la banda de 1900
La banda 700 MHz permite en un primer momento ampliar la capacidad de las redes 4G. El proyecto regulat
estara sujeto a comentarexstahel 28 de mayo de 2018 atendiendo recomendaciones realizadas por la
Procuraduria General de la Nacién, de llevar a cabo la subasta al finalizar el proceso electoral en el cual se encu
el Pais. Aln no se ha fijado el calendario de la subelstéinp&toha anunciado que tendra lugar en 2018. Esto
podria implicar que el Emisor tenga que afrontar nuevas salidas de caja en el afio.

El Emisor realiza un seguimiento continuo al proceso, participando en la presentacién de comentarios sobre
propuetss y proyectos de resolucién, estudios sobre el proceso de asignacion de espectro, presencia en foros
comentarios y debates sobre la subasta del mismo.

1.1.2.Riesgos relativos a las licencias y concesiones previamente otorgadas

1.2.

1.3.

Sobrerenovacion dieencias, el MinTIC emitié la Resolucion 597 de 27 de marzo de 2014 para la renovacion de
las licencias en segmentos de las bandas 850 MHz y1900 MHz por un plazo de diezhafsta adonales

Al amparo de dicha resolucién, el Emisor renoviéasidhgtalia exploticho espectro radioeléctrico para la
prestacion de servicios de telecomunicdeidbmisor no puede garantizar la prérroga de las licencias sobre
dicho espectro mas alla de 2024, ni, en su caso, los términos y condicioaesapudtaud@icables si se
prorrogara.

Exigencias regulatorias sobre calidad de servicio

La preocupacion creciente de los reguladores por el desajuste entre las expectativas de los clientes y la experie
de uso de los servicios de telecomunicaeicefésja en mayores exigencias de calidad de servicio (voz, acceso

a Internet, procesos de atencién comercial, calidad percibida) dando lugar, en algunos casos, a hueva norma
mayores exigencias, mayai@rdiscalizadora y mayor agresividattgimeln de multas y sanciones. Este

nuevo entorno puede requerir mayores inversiones y gastos recurrentes para responder a las exigenc
regulatorias, sanciones y multas por incumplimiento de los estalaes/ deervicio, o imposicion de
restriciones a la oferta y la actividad comercial por la adecuacién de los procesos a las nuevas exigencias.

En febrero de 2018, la CRC expide la Resolucion 5321, mediante la cual exime del cumplimiergo de los indicad
de calidad para el servicio de telefénilaintentos de llamadas no exitosos, llamadas caidas), indicadores para
mensajes de texto, indicadores para el servicio de datos moviles (PING, FTP y HTTP), indicadores para telef
fija (calidad de voz extremo a extremo), indicadores padestatasififos (velocidad de transmision de datos
alcanzada y retardo en un sentido) y los indicadores de disponibilidad de red central y red de acceso, en ¢
muncipios de un total de 1.122 que tiene Calstal@brhomento (con informacion del BsthlE@solucion

atiende las gestiones y solicitudes generadas por el Sector ante el regulador y el MinTIC, en la necesidad de ger
incentivos para el despliegue de red y mejora en los servicios, & deatpatpeson un régimen de calidad

un peo Mas ajustado a la realidad de la operacién de la red, ain continuaba generando limitaciones.

Competencia

El Emisor opera en mercados altamente competitivos y sujetos a una continua evolucion tecnoldgica, y cc
consecuencia de ambas caracteristicastisdad esta condicionada tanto por las actuaciones de sus
competidores en estos mercados como por su capacidad de anticipacion y adaptacién, en un tiempo adecuac
los constantes cambios tecnoldgicospsamigreferencias del consumidor quelseepren el sector, asi

como en la situacion econdémica, politica y social, por lo que debe estar preparada para reaccionar adecuadam
frente a los cambios del mercado y a las operaciones de consokdamioNejerar la percepcion de los
clientesobre la atencion y servicios ofrecidos es un factor determinante en la operacion en mercados altamel
competitivos. La capacidad de anticipacion y adaptacion a las necesidades y nuevas demandas de los clien
influye en la posicién competitiva del fremte al resto de empresas del sector tecnoldgico, y en su capacidad
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para capturar el valor generado en este proceso de transformacion. Si el Emisor no fuese capaz de hace
adecuadamente, los negocios, la situacién financiera, los resultadogmfmex ditijos daja podrian verse
afectados negativamente. Para mitigar estos riesgos, el Emisor evalla constantemente los cambios en
comportamiento del mercado mediante el seguimiento de ofertas comerciales, market y revenue share e indicac
de satisfaccién del cliente con el fin de reaccionar oportunamente al comportamiento del mercado.

Riesgos Financiero€omprende los eventos asociados a posibles pérdidas de valor o resultados derivados de
movimientos adversos de las variables finandiedlasncapadidael Emisor para hacer frente a sus compromisos
o hacer liquidos sus activos. Asimismo, se incluyen dentro de esta categoria los riesgos de naturaleza fiscal.

Desde el punto de vista de los cambios en el entorno econémico del pais y puntualmente de las condiciones del con
y poder adquisitivo de los hogares y del crecimiento del sector privado en general, movimientos desfavorables e
variables macroecoigas afectan de forma adwelisa negocios, la situacion financiera, los resultados operativo

y/o flujos de cajaa volatilidad de la tasa de cambio impacta la ejecucién de los presupuestos debido a que el 67% de
inversion y el 15% de OPEX (Opedtatiense) sin terminales, es realizada en moneda diferente al peso colombiano.
Igualmente, el Sector de Telecomunicaciones presenta comportamiento deflacionario. De los Gltimos nueve trimesti
variacion anual del PIB del subsector Correo y Tedetmmegriia sido negativa en ocho de ellos (cifras con corte el
4Q2017); este comportamiento podria generar deterioro Aesk&itS{enue Per Uaarhento de downgrade

y de churn de banda ancha. Asi mismo, la definicién de nuevas regutdaiores lguferma de tributar por las
empresas o la regulacion de precios, afecta la consecucién de los ingresos.

El entorno macroeconémico y regulatorio ha sido un reto para la operacidn, dichos impactos estdn siendo mitig
mediante el monitoreo digaddres macroecondémicos y de exposicidon cambiaria. Acorde con esto, el Emisor utiliza
diversas estrategias, fundamentalmente a través del uso de instrumentos financieros derivados que permiten mitigar
riesgo, asi como el seguimiento de asunsterieganticipandonos a incorporar los efectos en el plan estratégico.

Riesgos Operacionalecluyen los eventos asociados a posibles pérdidas de valor o resultados derivados de los
eventos causados por la inadecuacién o fallos provenientes aledlsemécios procesos, los recursos humanos,

los equipos fisicos y sistemas informaticos, la seguridad, el cumplimiento de contratos, leyes y normas o derivad
factores externos. Entre los cuales se encuentran eventuales fallos en larredoglueippéridida de catidad

interrupcién del servicio v litigios.

a) Disponibilidad de sistemas y red.
Las interrupciones imprevistas de red por fallos del sistema, incluidas las debidas a desastres naturales ocasion
por eventos o fendmenasurales o meteorolégicos (debidos, a su vez, a eventos climaticos extremos,
especialmente en las geografias con mayor exposicién a los mismos), fallos de red, fallos de hardware o softw
sustraccion de elementos de red o un ataque cibernétatamadaatalidad o causan la interrupcion de la
prestacion de los servicios del Emisor, pueden provocar la insatisfaccién de los clientes, una reduccion de
ingresos y del tréfico, conllevar la realizacion de reparaciones costosas, la incpoeési@ndiectemntipo de
medidas por parte de los organismos reguladores, y perjudicar la imagen y reputacion del Emisor.

Las empresas de telecomunicaciones del mundo se enfrentan a un incremento de las amenazas de cibersegur
a medida que sus negosion cada vez mas dependientes de las telecomunicaciones y redes informaticas y
adoptan tecnolagen la nube (cloud computing technology). Estas ciberamenazas podrian suponer accesos n
autorizados por personal interno o externo a nuestros sistestelacotade virus informaticsisftware

malicioso para apropiarse indebidamente de datos de los consumidores u otra informacién sensible, corrompe
datos almacenados o perjudicar el funcionamiento de nuestros sistemas u operaciones.

El Emisor hiemplementado medidas para mitigar los anteriores riesgos como la instalacion de sistemas de backu
planes de continuidad de negocio, revision de registros, gestion de vulnerabilidades en infraestructura interr
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externa, sistemas de ciberinteligeaest&@ingde identidades, medidasegiegacion de red y sistemas de
protecciéon como cortafuegos o programas antivirmegiddsde seguridaitd y 16gica, asi como programas

de concientizacion en temas de seguridad y tratamiento jpersiaas iaterno. En Iasaen que llegaran

a materializarse los riesgos, el Emisor dispone de coberturas de seguro que amparan principalmente las pérdidz
activos digitales, la interrupcion del negocio, extra costos por fallos en segieddaih ele ldgios, y multas

y sanciones administrativas derivadas de lo anterior. No obstante, la cobertura esta enmarcada dentro de los lir
y deducibles definidos en la misma.

b) Litigios.
El Emisor esta involucrado en litigios de distinta nattoale@a cBbficados como remotos, posibles o probables
acorde con la probabilidad de fallo en contra. En los casos en que el proceso es considerado probable, es d
aquellas en las cuales las circunstancias de hecho y de derecho conducendal &suiwriagdbsificarlas
como tal, se provisiona dicha contingencia en los Estados Noazséanse, el Emisor no puede garantizar
que su calificacion del riesgo en cada litigio se corresponda necesariamente con el resultadolfinal del litigio, p
gue del desenlace de los litigios actuales o futuros podran resultar contingencias para el Emisor mayores o mer
a las provisionadas en cada momento en los Estados Financieros.

4. Riesgos Globalesncorpora las posibles pérdidas de valor coesdeltaddos de eventos que afectan de manera
global al Grupo Telefénica, relacionados con la gestion de la reputacion y sostenibilidad corporativa, la comunicaci
estrategia de publicidad, marca, patrocinios y medios o la innovacién.

J. RIESGOS GENERZ®POR CARGA PRESTACIONAL, PENSIONAL Y SINDICATOS

En relacién con el Emisor en la actualidad no se ideradicaassgue impliquen la materializacién de un riesgo como
consecuencia darga prestacional, pensional o por la conformacion o exigencias dg¢ Emiscetspeta el libre
derecho de asociacién y cusngdéalidad con sus obligaciones de caracter laboral.

K. RIESGOS DE LA ESTRATEGIA ACTUAL DEL EMISOR

El principalesgo asociado a la estrategia es el incremento en la intensidad competitiva del mercado de telecomunicacio
El Emisor tiene planes de accion alternativos en caso de materializacion de riesgo.

Otros aspectos que tienen relacidén con los riesgegatedi eson descritos en el lit€apitulo § obr e A Ri esgo
relacionados con el giro del negoci 00.

L. VULNERABILIDAD DEL EMISOR ANTE VARIACIONES EN LA TASA DE INTERES, INFLACION Y/O TASA [
CAMBIO

El Emisor esta expuesto a diversos riesgos de mercado financiero como consecuencia de: i) el curso normal de sus ne
y ii) la deuda financiera contratada para financiar sus negocios. Los principales riesgos son de tipo da&smbio y tipo de i
de esta manera gestiona activamente los riesgos mencionados mediante el uso de instrumentos financieros deriv
(fundamentalmente, sobre tipo de cambio y tipo de interés), asi mismo se tienen en cuenta las posiciones netas del bz
con el fin deproveddr coberturas naturales que se compensen directamente evitando incurrir en sobvéfarostos de bid
spread en las operaciones de coberturas.

Riesgo de Tipo de Cambio
El objetivo fundamental de la politica de gestion del riesgo de tipo de ogenlgbvedoprdéelos registros de activos y

pasivos denominados dardé y euros ante cambios en el tipo de cambio del peso colombiano respecto a estas divisas.
Emisor y Filiales bajo su control, gestionan el 100% del riesgo de tipo de cambal bedgstcatiffenisgrmediante
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la compra a futuro de divisas en el mercado de derivados financieros tales como non delivery forward (NDF), opcion
divisas y Cross Interest Rate Swaps (CIRS).

Al 31 de diciembre de 2017 la deuda neta dehEtlaoe®eamericanos incluyendo el Bono Senior con vencimiento en el
afio 2022 equivalia a USD,8$828lones, (20168SD$862 millones) Adicionalmente, considerando el flujo ordinario del
negocio se realizaron coberturas de cuentas comercialagjientesspdas facturas de OPEX (Operating Expenses) y
CAPEX (Capital Expenditure) en moneda extranjera que se registraron en el Estado de Situacion Financiera. Finalme
contrataron coberturas de flujos de caja futuro altamente probables megiinteslBR divisa a plazos hasta un afio

para cubrir una ponaitel OPEX y CAPEX en moneda extranjera del presupuesto.

Riesgo de Tipo de Interés

El Emisor y Filiales bajo su control tienen obligaciones financieras con exposicion a tipptBi ifElss Odn

Después de coberturas, la exposicion arttpeédevariable equivale al 86,1% del total de la deuda financiera, siendo a IBR
el 77,9% (incluye Bono Senior mas derivados asociados), IPIGRODB6%306. Los instrumentos contratados son

swaps de IBRIBOR/ Cross Currency Swaps (CCS) de margen. Lo anterior dentro del marco de la estrategia de gestién
riesgos y las expectativas de politica monetaria de los bancos centrales.

M. DEPENDENCIA DELG@EIO RESPECTO A LICENCIAS, CONTRATOS, MARCAS Y DEMAS VARIABLES, QUE
NO SEAN DE PROPIEDAD DEL EMISOR

El Emisomara desarrollar su objeto social, no requiere permiso alguno, sin embargo debera obtener de las autorida
competentes, las concesioneangits para usar el espectro radioeléctrico para la prestacion de los servicios publicos que
lo requieran, y las licencias y permisos ambientales y sanitarios, cuando la naturaleza de sus actividades los haga nece
Asi misme| Emisoestara sujeta la normas generales sobre planeacion urbana, circulacion y transito, el uso del espacio
publico y la seguridad y tranquilidad ciudadanas, todo de conformidad con las normas vigentes sobre la materia.

N. SITUACIONES RELATIVAS A LOS PAISES EN LOS QUE GRERDRE

El Emisor solamente tiene operaciones en Colombia.

O. ADQUISICION DE ACTIVOS DISTINTOS A LOS DEL GIRO ORDINARIO DE LOS NEGOCIOS DEL EMISOR
El Emisor no ha hecho, ni tiene planes de hacer adquisiciones de activos diferentes a ldsl shedggiobonormal

P. VENCIMIENTO DE CONTRATOS DE ABASTECIMIENTO

Ninguno de los proveedores del Emisor representé mas del 9,5% del total de sus adjudicaciones en la vigencia presup
del afio 2017, por lo tanto no se considera un riesgo importaeteida.este

Q. IMPACTO DE LAS REGULACIONES Y NORMASEQUEMLAS ACTIVIDADESHMAISOR Y DE POSIBLES
CAMBIOS EN LAS MISMAS

El sector de telecomunicaciones tiene diferentes entidades regulatorias que se encargan de definir el entorno normativ
operaidn, las politicas publicas y las medidas correctivas cuando es necesario. Para el Emisor, es de gran relevancia ges
el ambiente regulatorio para mantener condiciones favorables de operacion que permitan el desarrollo y la consolidaci
ecosistemdigital en Colombia. Asi, la gestion que el Emisor realiza en este frente se materializa a través de la entreg
comentarios a los proyectos regulatorios, la participacion en eventos publicos donde se manifiestst@@osicion de

84



respecto adadistintos temas, y la vinculacion activa en diferentes mesas de trabajo que tienen como fin disefiar nue!
politicas publicas.

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones incorporadas al marco contable aceptado en Colombia cuya
aplicacion debe sewvaluada mas alla del 1 de enero de 2018.

Los Decretos 2496 de diciembre de 2015, 2131 de diciembre de 2016 y 2170 de diciembre de 2017 introdujeron al r
técnico normativo de informacién financiera nuevas normas, modificaciones o enmafedamdastipasad Consejo

de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) a las Normas Internacionales de Inform
Financiera entre los afios 2014 y 2016, para evaluar su aplicacién en ejercicios financieros quascadeknten en o m

del 1 de enero de 2018, aunque su aplicacion podria ser efectuada de manera anticipada.

Aplicacion obligatoria: ejercicii

Normas, Interpretaciones y Enmiendas a Normas S .
anuales iniciados a partir de

NIIF 9 Instrumentos Financieros 1 de enerde 201!

NIIF 15 Ingresos de Contratos con Clientes 1 de enero de 2(

Aclaraciones a la NIIF 15Ingresos de Contratos con Clientes (emitido el 12 de at 1 de enero de 2(
Clasificacion y Valoracién de TransaccioRescamBasado

Enmiendas a la NIIF 2 1 de enero de 2(

la Accion
Aplicacion de la NIIF 9 Instrumentos Financieros cor

Contratos de Seguro 1 de enero de 2(

Enmiendas a la NIIF 4

Enmiendas a la NIC 40 Transferencias de Propiedades de Inversion 1 de enero de 2(
Interpretacion CINIIF 22 Xgatir;?sggg’snes en Moneda Extranjera y Contrapr 1 de enero de 2(
Mejoras Anuales a las NIIF, Ciclo220 64 1 de enero de 2017/ 2
Mejoras Anuales a las NIIF, Ciclo2Ba’5 1 de enero de 2(
NIIF 16 Arrendamientos 1 de enero de 2(
Interpretacion CINIIF 23 Incertidumbre sobre Tratamientos del impuesto a las gz 1 de enero de 2(
NIIF 17 Contratos de seguros 1 de enero de 2(
Enmiendas a la NIIF 10 Wentas o Aportacionef\divos entre un Inversor y su As Pospuest
NIC 28 o Negocio Conjunto indefinidamer

Basandose en los analisis realizados hastadhfecisagstima que la aplicacion de muchas de estas normas, enmiendas

e interpretaciones no tendran un impacto significativo sobre los estados financieros tomados en conjunto en el perio
aplicacion inicial. Sin embaigBmisoincluira los desgloses nages con informacién relevante en relacion con los
impactos en el reconocimiento inicial de cada normativa aplicable.

R. IMPACTO DE DISPOSICIONES AMBIENTALES

La gestion ambiental representa para el Emisor un factor de competitividad, repontatimplzntistele generacion
de eficiencias en el consumo de recursos asociados a la operacion de la red de telecomunicaciones y a la labor comer
politica d&Emisocontribuir con los objetivos globales del Acuerdo de Paris y la Agenda 2030 de la ONU

El Emisor como operador de servicios y redes de telecomunicaciones desarrolla actividades en el disefio, ingen
construcciéagdministracion, instalacion, operacién, mantgnprestaoion de servicios (mévil, banda ancha, TV Satelital

y linedésica) a nivel nacional incluyendo la atencién de clientes. Esta operacion esta sujeta al cumplimiento de difere
parametros de la regulacién en materia ambiental. El incumplimiento de estas obligaciones ambientales puede oca:s
multas o sancionpsy tal raz6n se monitorea y controla la implementacion de los planes de accion para dar cumplimien
asi como el riesgo de cambios en la regulacién y las normas.

En el marco del despliegue responsable de la red, se ha evaluado el ciclo dalvitaslg sesvicios, identificando
cuales generan los mayores riesgos e impactos significativos, definiendo programas de gestién para abordarlos, aplicar
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mejores practicas disponibles en areas especificas como la gestion de los resighiesgellosoesficsos, la gestion
del paisaje y la biodiversidad.

S. EXISTENCIA DE CREDITOS QUE OBLIGUEN AL EMISOR A CONSERVAR DETERMINADAS PROPORCIONES
SU ESTRUCTURA FINANCIERA

De acuerdo con la emisién del Bono Senior el 27 de septiembre de®TARmitorg8xistertovenantespecto al
endeudamiento del Emisor. Dentroadomntse presenta un condicionamiento sobre el nivel de endeudamiento del

Emisor donde establece que el ratio de apalancamiento consolidado neto no pued& Sereaigserior a

Ratio de apalancamiento comprende:

YRHOQEDA OE DD Fro, BP0 &
Donde:
Deuda neta:

Deuda total del Emisor mefestivos y equivalente de efectarmod/aloracion derivados por diferencia en cambio
EBITDA:
Ingreso neto (pérdida) améetepreciacion y amortizagastosinancierg®impuestos

No obstante lo anterior exgtatichosovenantsiertas disposiciomgse permiten al Emisor una vez superado el umbral
de 375mencionado anteriormanteendeudamiento financiero adicionaDB@003nillones.

T. OPERACIONES A REALIZARRIIERIAN AFECTAR EL DESARROLLO NORMAL DEL NEGOCIO

A la fecha del presente Prospecto de Informacién, el Emisor no tiene conocimiento de operaciones que puedan afec
desarrollo normal del negocio.

U. FACTORES POLITICOS, TALBRO INESTABILIDAD SOCIRTABO DE EMERGENCIA ECONOMICA, ETC.

Los factores politicos, inestabilidad social o emergencias econémicas pueden afectar la operacion de la red del Er
especialmente la infraestructura desplegada en zonas ruradssplesienahfectarse por delincuencia, terrorismo o
eventos similares. Para mitigar este riesgo, el Emisor dispone de coberturas de seguro que amparan principalment
pérdidas de activos digitales, la interrupcién del negocio o extra costosguurri@didseara proteccion de datos. Asi

mismo dispone de vigilancia en sus instalaciones, previendo la ocurrencia de cualquier hecho que suponga el peligro de
infraestructura.

El Emisor no puede garantizar que su negocio, condicién fisalia#oa ggeracionales no se veran afectados por la
ocurrencia dmrialquiera de dichos eventos.

V. COMPROMISOS CONOCIDOS POR EL EMISOR QUE PUEDEN SIGNIFICAR UN CAMBIO DE CONTROL EN
ACCIONES
B Emisor no tiene conocimiento de otros compromisos cpignificadam cambio de control en sus acciones.

W. DILUCION POTENCIAL DE INVERSIONISTAS

El registro de las Acciones en el RNVE y en la BVC no implica una dilucién de los accionistas actuales.

86



X. RIESGOS RELACIONADOS CON LA INDUSTRIA DEL EMISOR
Acontinuacién se presentan los principales riesgos para la industria de telecomunicaciones:
1. Reconocer el rol de la industria en el nuevo ecosistema digital

Hoy en dia se presenta un desarrollo acelerado del mundo digital. Ya no existe difdeedigjaaesddavida misma.

Los operadores de telecomunicaciones estan en el medio de esta revolucién ya que por sus redes pasan todos los da
los clientes. Identificar acertadamente el rol de la industria, mas alla de la conectividddhaza Rifdamente los
operadores.

2. Cumplir exigencia de los clientes por mayor privacidad y seguridad

En la medida en que los datos se hacen mas relevantes, los clientes y otros actores, exigen que sean manejados col
privacidad y seguridad. Undosl principales retos para el sector es proteger los datos de los clientes y darles un uso
responsable.

3. Riesgos relacionados con la regulacion

Consiste en la regulacién de los nuevos servicios conocidos como OTT (over the top, porsus|sigtaEseernnglé
funcionalidades por medio del servicio de datos, que son equivalentes a las de los operadores de telecomunicacio
haciendo uso de las redes de telecomunicaciones. El riesgo consiste en que estos huevos servicios tengan las mismas
a las que estan sujetos los actuales operadores. Mismos servicios, mismas reglas.

Y. EXISTENCIA DE LITIGIOS ACTUALES Y POTENCIALES
El Emisor esta expuesto a la iniciacion de litigios y/o procedimientos administrativos como consecuencia del desarrollo

objeto socidd Emisor no puede garantizar que el resul@zsibtideos en su contra sea favorable, ni tampuaro que
surjamuevos litigios en su contra
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CAPITUL@SESTADOS FINANCIEROS

A. INDICADORES FINANCIEROS

Cifras en Miles $

Consolidado Separados
2017 2016 2015

Pasivo corriente 2.312.346.1¢ 2.135.709.41 2.544.171.44 2.332.277.3] 2.432.465.6(
Pasivo No corriente 4.173.775.1¢ 3.836.474.14 7.728.706.94 7.734.432.8§ 7.652.480.25
Pasivo Total 6.486.121.3¢ 5.972.183.5 10.272.878.40 10.066.710.1{ 10.084.945.8(
Deuda financiera Cl 359.566.93 344.121.80 401.240.28 242.042.57 409.547.07
Deuda financiera LH 3.614.282.3: 3.518.231.94 3.718.947.14 3.545.045.0] 3.705.329.11
Deuda financiera T¢

Activos Totales 12.890.774.3] 12.373.475.51 9.911.865.41 10.277.361.5¢ 8.927.584.11
Patrimonio 6.404.652.9¢ 6.401.291.994- 361.012.98 210.651.37- 1.157.361.7(
Utilidad Neta 302.675.95 321.278.27 - 341.265.15 60.457.51 688.011.58

* No incluye PARAF

La explicacion de las variaciones de los indicadores finandreriosdast&m

documento.

B. ESTADOS FINANCIEROS COMPARATIVOS

Ver Anex@ Informacién Financi8eparada Diciembre de 2312086

Ver AneoB Informacién Financiera Consolidada a Diciembfy @6 801

Ver Anex@ Inbrmacion Financiera SepaeBéciembre de 531205

Ver AnexD Informacion Financiera Separada a DiciembBsydz0201

el Capitulo 5 de la Parte Il del presente
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PARTHI T CERTIFICACIONES

A. CERTIFICACIGXEL REPRESENTANTE LEGAL DEL EMISOR

Martha Elena Ruiz BEaanadgsnayor de edadentificada con Cédula de Ciudadania No7 BB.yJa&rio Fernando

Arango Diemayor de edad, identificado con Cédula de Ciudadania99d.at@@ir@lo en calidbElRepresentaste
LegatsdeColombia Telecomunicaciones S.Acé&Sfi@mos dentro die denuestrasompeten@aque empleamos la

debida diligencia en la verificacion del prospecto. De tal forma certificamos la veracidad del mismeey que en éste r
presentan omisiones de infomracion que revistan materialidad y puedan afectar la decision de los futuros inversionistas

La presente sxpide eBogota D.(el 9demayale 20B.

(Original firmado)

Martha Elena Ruiz Biaanados
Representante Legal

C.C. 39.77911

(Original firmado)

Dario Fernando Arango Diez
Representante Legal
C.C.70.07®01
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B. CERTIFICACION DEL REVISOR FISCAL DEL EMISOR

Actuando en mi calidad de Revisor FiSctdmidia Telecomunicaciones S.A. E.&Rtro de mi competeeidifico

guela informacion financiera contenida drespecto de Informadiarsido certificada corntsalibros oficiales de
contabilidad d&lombia Telecomunicaciones S.A.lB $Rirmaci@ontablg financierque ha sido incluida en este
documentmformativesveraz, completa y ha sido presentada de acuerdo con las normas vigentes en Colombia, y en Ic
estados financieros y demas informacién no se presentan omisiones de informacion que reviaiadanaézzhdad o

la decigin de futuros inversionistas.

Lapresente se expideBagotael9 demayale 2018

(Original firmado)
Javier Enciso
Revisor Fiscal
CC:79628295
TP:80661T

90



PARTE IV. ANEXO

ANEXO A. INFORMACION FINANGIERARADA A DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
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Colombia Telecomunicaciones S. A. E.S.P.
Lstados financieros separados

31 de diciembre de 2017 y 2016
Con informe del revisor fiscal
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COLOMBIA TELECOMUNIGACIONES S. A. E.S.P,
ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

indice

Estados Financiercs Separados

Estados de Situacion Financiera...........ooocoovoee
Estados de Resultados Integrales,........ ..
Estados de Cambios en el Patrimonio, Neto..
Estados de Flujos de Efective ...
Notas a los Estades Financieros.... ...
Informe de Control Intemo del Revisor Fiscal ... ..o i
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Informe del revisor fiscal sobre los estados financieros separados

Alos sefores Accionistos de
Colombia Telecomunicaciones 8. A, E.S 1.

22 de febrero de op18

Heauditado los estados financieros separados sdjuntos de Calombia Telecomunicaciones 8. A. E.S.P. los
cuales comprenden el estado de Situacion finaneiera al 31 de diciembre de 2017 ¥ los estados de resultados
integrales; de cambios en el patrimonio de los necionistas y de flujos de efectivo del afio terminado en esa
fechn v ef resumen de Ly principates politicas contables y otsas notas explicativas,

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

L gerencia ¢s responsable por b adecuada preparacion v presentacion razonable de estos estados
financieros separados de acuerdo con normas de contabilidad v de informacion financiers aceptadas en
Colombia y por las paliticas de control interno que In gerencia considerd necesarias para que la
preparacion de estos estados finaneieros esté libre de incorreccian material dehido a fraude o ervor,
seleccionar v aplicar las politicas contables apropiadas, asf como establecer los estimuos contables que
sean mazonables en las civeunstincias.

Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsahilidad es expresar unn apinidn sobre 1os vstados financieros separados adjuntos con base en
miauditoria, Efectué mianditoria de scuerde con las normas de anditoria de informacion finaneiera
aceptadas en Colombia, Dichas formas exigen que cumpla con requerimientos éticos v que planifigne v
cjecute la anditorfs con el fin de oblener ima seggridad razonable sobre si los estados financiercs estin
libres Qe mcorreceion materal,

Una anditosia consiste en desarrollar procedimientos pare ehtener evideneiz de auditoria sobre los
montos ¥ revelactones en los estades fnancieros, Los provedimientos seieecionados dependen del juicis
del revisor fiscal, ncluvendo s evaluacian del riesgo de incorreeeion material en los estados financieros
debido a fraude o ervor,. Al efeetyar <licha vialoracion, el vevisor fiscal considera ¢ control interno
relevante de Ja entidad pars la Preparacion y presentacion de los estados financieros, con ¢l fin de diseiar
procedimientos de anditoria fue sean apropiados en fitneidn de las cifcunstancias, Unit auditoria también
incluye una evaluacion de lo apropiado de las paliticas contables usadas v de la razenabilidad de las

estimaciones contables reatizadas por i gerencia, asi como la evaluacion de la completa presentacidin de
los estados financieros,

Considero que I evidencia de auditeria yue ubtive es suficiente v apropiada para prapercionar una base
P mi opinidn de auditoria,

PrivewaterinaseCoopers Lida.. Calle YN No. 1IA - 35, Piso 5, Bogotd, Colombia
TR (5721 6340555, Fay: (57-1) 2184544, wwnw, Pwe.comsca
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A los sefores Accionistas de
Colombia Tel PIES

S.AES.P.

22 de febrera de 2018

Opinién

En mi opinion, los estados financieros separados adjuntos, fichnente tomados de los librog, presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de Colombia
Telecomunicaciones S. A. E.S.P. al 21 de diciembre de 2017 v 16s resultados de sus operaciones v sus flujos
de efectivo por el ano terminada en esa fecha, de conformidad con normas de contabilidad v de
informacién financiera aceptadas en Colombia.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

La gerencia también es responsable por ¢l cumplimiente de aspectos regulatorios en Colombia
relacionados con la gestion documental contable, Ia preparacion de informes de gestion, y o pago
aportuno y adecuado de aportes al Sistema de Seguridad Social Integral, Mi responsabilidad voma revisay
fiscal en estos temas es efectuar procedimientos de revision para emitir un concepto sobre su adeenadn
cumplimiento,

De acuerdo con 1o anterior en mi concepto;

a)

b)

©)

d)

La contabilidad de la Compania durante el ao 2017 ha sido levada conforme a las normas legales y
ta téenica contable y las operaciones registradas se ajustan o los estatutos y i Jas decisiones de Ja
Asambiea de Accionistas.

La correspondencia, los comprobantes de las enentas ¥ Tos libros de actas y de registro de acciones se
levan ¥ se conservan debidamente.

Existe coneordancia entre Jos estadas financieros que se acompusian v of informe de gestion
preparado por los administradores. Los administradores dejaron constancia en dicho informe de
gestion, que no entorpecieron la libre eirculacion de las facturas emitidas por log vendedores o
proveedores,

La informacidn contenida en Jas declaraciones de antoliquidacion de aportes al Sistema de Segnritdad
Sucial Integral, en particular la relativa a los afiliados v 3 sus ingresos base de cotizacion, ha sido
tomada de los registros y soportes contables. Al 21 de diciembre de 2017 1a Compaiia ne s¢ encucntia
i mora por concepto de apurtes al Sistema de Seguridac Soeial Integral.
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A los seitores Acclonistas de
(‘ 1, i T 1. 2 +, >

S ALES.P,

20 de fobrero de 2018

Otros asuntos

En cumplismiento de las responsabilidades def revisor fiscal contenidas en los numerales 1 v adel articulo
zot del Codige de Comercio, relacionadas con la evaluacion de si log actos de los administradores de la
Compafiia se ajustan a los estatutos y a las drdenes ¥ 4 las instrueciones de la Asamblea de Accionistas ysi
hay v son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y custedia de los bienes de Ly
sociedad o de tevceros que estén en su poder, emiti un informe separado de fecha 22 de febrero de 2058,

Los estados financieros de I Compaiifa por el aio terminado el 31 de diciembre de 2016 fueron auditados
For otro revisor fiscal, quien en informe de focha: 23 de febrero de 2037 emitié una opinién sin salvedades
sobre los mismos. Mi apinion no es calificada CON Mespecta & este asunto.

A

Javibr Maurivio Enciso Rincén

Revisor Fiseal

Tarjeta Profesional No. Ro661-T

Designado por PricewaterhouseCoopers Ltda.
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Certificacién del Representante Legal y Contador Piiblico

22 de febrero de 2018

A los sefiores Accionistas de
Colombia Telecomunicaciones S. A. E.S.P,

Los suscritos Representante Legal y Contador Piblico de Colombia Telecomunicaciones S. A, E.S.P. (en
adelante “la Empresa”) certificamos que para la emision del Estado de Situacion Financiera al 1 de
diciembre de 2017 y del Estado de Resultados Integrales, FEstado de Cambios en ¢l Patrimonio v el Estado
de Flujos de Efectivo por el afio terminado en esa fecha, que conforme al reglamento se ponen u
disposicidn de los Accionistas y de terceros, se han verificado previamente las afirmaciones vontenidas en
ellos y las cifras tomadas ficlmente de Jos libros. Dichas afirmaciones explicadas e implivitas son las
siguientes:

1. Todos los activos y pasivos, incluidos en los estados financieros de la Empresa ol 31 de diviensbre de
2017, existen y todas las transacciones incluidas en dichos estados financicros se han realizado
durante ¢ afio terminado en esa fecha,

2. Todos los hechos econdmicos realizados por la Empresa, durante el afio terminado el 21 de diciembro
de 2017, han sido reconocidos en los estados finaneieros.

3. Losactivos representan probables beneficios economicos fituros (derechos) y 1os pasivos representan
probables sacrificios econdmicos futuros (obligaciones), obtenides o a cargo de la Empresa al 31 de
diciembre de 2017,

4 Todos los elementos han sido reconacidos pot‘sus valores apropiados, de avnerdo eon las Normas de
Contabilidad y de Informaeion Financiera Aceptadas en Colombia - (NCIF),

5. Todos los hechos econdmicos que afectan la Empresa han sido cortectamente elasificados, deseritos y
revelados en los estados financieros.

T = _
Fabidn Andréf Herndndez Ramirez, . Ka{ m:p/:%ia?

Representantddiegal ‘ontaddr Piblico
Tareta Profesional 6185:-T
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COLOMBIA TELECOMUNICACIONES S, A, ESP
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
31 DE DICIEMBRE DE 2017 ¥ 2046

(cifrss expresadas en mees de pesos colombianos, salvo quese lndique olra cosa)

Activos
Aclivos eormentes. _ _
Efectiva y equivalentes de efectiva (Nota 6)

Al 31 de diciembre.

2017

2016

$ 272,076,981

& 214 661 546

Adtivos financiores (Notas. 7} 54,785,883 499840 815
Deudores y olras cuentas a cobrar, nets (Nofa ) 789,299.308 740,168,256
Gastos pagados por anticipado (Nota 9) 37,958,975 21,559,814
Investaros (Nota 10) 126,435,328 107,845,144
Impuestos y administraciones poblicas (Nota 1 1) 174,005,188 173,579,247
Total activos corrientes 1,454,561,662 1,757.464,822
Aclives 1o cortiontes:
Inversiones en subsickarias (Mota 12) 654,687,134 ~
Activos finangieros (Nota 7) 19,424,663 174,207 150
Deudores y oteas cusntas a cobwar, nelo (Nota 8) . 178,061,304 115,783 614
Gastos pagados por anticipado (Mota 9 58,070,616 44,354 344
Propiedades, planta y equipo, neto (Nota 13) 4,854,731.0856 4,508,727 982
intangities (Nota 14) 2,512,385 419 917,780,133
Goodwili (Nota 15) 939,163,377 939,163,377
Impuesios dilesidos (Nofs 11) 1,702 400,201 1,264,383 994
Total aclivos no corrientes 10.918.,913,8%0 8,154,400.594

Total activos $  12,373,475,552 $  9.911.865.418
> e m—— e Y —

Pasivos

Pasivos corrientes

Obsgaciones fnancieras (Nola 16)

3 344121 808

S 401,240,284

Otras cbbigaciones financieras — PARAPAT (Nota 18) - 508,027,366
Provestores y cuentas por pagar (Nota 17) 1.437,152.196 1.273,754,097
Impuesios y acminietraciones pibkcas {Nota 11) 83,698,143 82413828
Pasivos difaridos (INota 18} 96,701,568 95 537 741
Provisiones (Noia 19 174 035,606 182,197 241
Total pasivos cormientes 2,135.709,421 2,544171.457
Pasives no cormentes:
Obligaciones firancieras (Note 16) 3,518,231,983 3718047141
Otras obligaciones financiaras — PARAPAT Nota 16) - 3.518.953,056
Proveedoms y cuentas pod pagar (Nota 17) 176,470,413 171,974,832
Pasivos diteridos (Nata 18) 74,751 487 25317773
Pravisiones (Nota 19} 49,683,360 56,146,234
Impuestos diterldos (Mot 11) 17,326,901 238,367,004
Total pasivos no cormentes 3836474944 T 7.728706,944
Totai pasivos $ 5,972,183 565 $_ 10,272,878,401
Patrimanio, Neto (Noia 20) 5,401.291,988 361,012,935

Tetal pasnos y patrimonio ds fos accionistas

Las notas 1 ata 31 son parte integral de ostos Estados de Stuacion Financiera.

Fabiin Andrés Ha m&—

S
Ropresentante Logal #ltﬂ/m Ublico

Tarjeta Profesional 61851-T

$  12.373,475553

$  9,911,865,416

ww .y

R

Javier Maunco Encise Rineén
igor Fiscal

Taneta Profesional 80661-T

Designado por PricewaterhouseCoopers Lida.
(Veease miinformo del 22 de Febrera de 2018)
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COLOMBIA TELECOMUNICACIONES S. A, ESP

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(cifras expresadas en miles de pescs colombiancs, exceplo la utllidad (perdidal por actién o salvo que se indique otra cosa)

31 de diclembre
2017 2016
Ingresos de operacion )
Ventas y prestacidn de servicios, neto (Nota 21) $ 4784828255 § 4,746,089,263
Oteos ingresos de operacion (Nofa 21) 145,078,078 125,558,171
4,929.906,331 4.871,647,424
Costos y gastos de operacion (Nota 22) _ (3,385,042 891) (:_; 370.887.750)
Resultado operaclonal antes de depreciacienes y amortizaciones 1,544 863 440 1,500,759 644
Depraciaciones y amortizaciones (Nota 13 y 14} (1,148.818.024) {084,114,843)
Resultado operacional ~ 396,045,416 516,644,761
Gastos finandieros, neto (Mota 23} (375,620,924) {334,043 ,950)
Gasto de intereses - PARAPAT (Nota 23) (350,451,210) {490,233 016)
Mélodo de paricipacion sobre subsidisrias (Nota 12) 1948919 e
Resultade antes de impueste a la riqueza (328,079,793} {316,632,205)
Impuesto a la riqueza (Nota 71) —_I8.797.478) {16.468,748)
Resultado antes de impuestos (324,877.275) {333,100,953)
Impuesto sobre la renta y compiementanios (Vota 11) 656,156,003 (B.164,201)
Utilidad {pérdida) neta del afio §  321,278.728 1341.265,154)
Utilidad {pérdida) neta por accién del aio 3 15961 § (224.57)
Otres resultades integrales
Valoracidn de instrumentos derivados de coberura (Nofa 20) § 85,179.174) S (93.084 437)
Revaluacidn de terrenos y edificios (Nots 73) 201,193,450 -
Depreciacion y hajas de revaluaciin de bienes inmuebles (Nota?3) {9,107 B22) {9.485 693)
Método de participacion sobre resultados actuanales (Nota 20) 1,169,273 g
Movimiento impuesto diferido (Instrumentos dertvados de cobertura) (Nota 11) 42 880,724 42 120,342
Movimiento impuesto diferide (revaiuacion, depreciacion y bajas de activos,
neta) (Nota 11) {40.020,968)  (22.864,071)
Otros resultados integrales 130, 334 885 (83.083,358)
Utilidad {pérdida) integrai del afo $ 451, 613 613 § (424,349,013)
Utilidad {pérdida) integral por accién del afo s 22437 S 291.67)

Las notas 1 a la 31 son parte integral de estos Estados de Resultados Integrales:

AL

Fabian Andrés -Iem&ndcz Ramirez M‘Wo&w 1 Mauricio Enciso Rincon
Reprasentante Legat Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional 61851-T Tarjeta Profesional 80661-T
Designado por PricewaterhouseCoopers Ltda
(Véase mi informe Gel 22 de Fabrera de 2018)
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COLOMBIA TELECOMUNICACIONES S. A, ESP
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2018

(cifras expresadas en miles de pesos colombianos, salvo que se indique oira cosa)

Flujos de efectivo neto ariginado en actividades de operacion
Efectivo recibiido de clientes
Efective pagado a proveedores y otras cuentas por pagar
Interases netos pagados y otros gastos financieros
Cuota de contrapresiacion al PARAPAT
impuestos indirectos pagados
Auta-retenciones sobre el Impuesto sobre la renta y el impuesto
sobre la renta para la equidad CREE
Impuesto & f2 riqueza

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

Flujos de efectivo noto usado en actividadoes de inversién
Pagos por inversiones en planta y equipo e intangitles
Pago de inversiones financieras no equivalentes ofectivo
Cobros por inversiones financieras temporales
Pagos por inversiones financieras temporales

Efective neto usado por actividades de inversiones

Flujos de efectivo neto originado en actividades de financlaclén
Aumento de Capital
Amontizacidn de Capital - PARAPAT
Pago deuda finantiora
Cobios por coberuras de lipo de cambio
Nueva deuda financiera
Pago cupdn de instrumesitos de patrimonio perpetucs
Efectivo neto provisto por actividades de financiacién

Incremento (DEsminucion) neto de sfective y equivalentes de efeclivo
Efectivo y equivalentes de efective al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afo
Efectivo, caja y bancos
Inversiones temporales

Efectivo y eqixivalentea de electivo al final del ano
Efectivo, caja y bancos
Inversiones temporales

Las notas 1 3 1a 31 son paite Inifegeal de est0s Estados de Flujos de Efectivo

—+ ~ .
Fabidn Andrés Hernandez Ramirez #{ : rap?l?@
Regpresentanto Legal ) ontagbr Péblico

Tarjeta Profesional 61851-T

[
wigor Fiscal

Taneta Protesional BOBB1-T
Designado por Priocwatemm.sec_oooms Ltda
(Véase miinforme del 22 de Febrero de 2018)

AL

31 de diciemb o
2017 2016

$ 5324373345 § 5125572291

{3,422 464,279} {3,311,939,237)

(244,863.079) (290,297 829)

{261,534 0G3) (407 231,784)

(238,585 868) 1211.278,304)

{188,282,953) {162.502.855)

_(6.797,476) (16.468,748)

] 991,844,822 § 635,853,534

{2,022 601,395) (849,327,249)
{344 233 094)

= 74,369,488

3 > AL T NSRS A (75'678L776)

§ {2,386,834,430) $ (950,636,527)
4,341619,145

(2,721,325,311) -

(520,744,337) (330,806,509)

273,280,591 29,882 271

183,057 538 685,237,394

(124,377.627) [147.315,344)

$ 1432405103 3 236,897 412

57,416,435 (77.885.5a1)

) 214,861,548 292547137

s 272,076,981 § 214,661,546

§ 214,661,548 § 292,547,137

151,420,174 225,171,083

§3.232.372 67,376,054

$ 272,075,981  § 214,681,548

186,225,229 151,429,174

85,851,752 63,232,372

Mauricio Enciso Rincdn
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COLOMBIA TELECOMUNICACIONES S. A, ESP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(cifras expresadas en miles de pesos colombiancs y miles de délares, salvo que se indique oltra cosa)

1. INFORMACION GENERAL
a) Ente Econoémico

Colombia Telecomunicaciones S.A. E.SIP. (en adelante “la Empresa”). fue constituida como saciedad comercial
andnima por accienes en Colombia mediante Escntura Pablica No. 1331 del 16 de junio de 2003 con una duracion
hasta el 31 de diciembre de 2092 y con domicilio principal en Bogota D.C. ubicada en 1a transversal 80 No 114 A
§5. La Empresa cuyo capital pertenece mayoritariamente a particulares, se encuentra sometida al régimen juridico
previste en la Ley 1341 de 2009 y demas normas aplicables, siendo asi catalcgada como una empresa de
sarvicios poblicos {E S P),

La Empresa tiene por objeto social principal la organizacion, operacién, prestacion, suministro, y explotacién de
las actividades relacionadas con redes y los senvicios de telecomunicaciones, tales como telefonia pablica basica
conmutada local, local extendida y de larga distancia nacional € internacional, servicios moviles, servicios de
telefonia movil celular en cualquier orden territorial, nacional o intemacional, portadores, teleservicios, telematicos,
de valor agregado, servicios satelitales en sus diferentes modalidades, servicios de television en lodas sus
modalidades inciuyendo televisian por cable, servicia de internet y banda ancha, servicios de difusion, tecnologias
inalambricas, video, servicios de alojamiente de aplicaciones informaticas, servicios de data center, servicios de
operacion de rades privadas y publicas de telecomunicaciones y operaciones totales de sistemas de informacian,
servicios de provisidn y/o genaracion de contenidos y aplicaciones, servicios de informacion y cualquier otra
actividad, producto o servicio calificado como de telecomunicacianes, ylo de las tecnologlas de la informacion y
las comunicaciones (TIC) fales como, recursos, herramientas, equipos, programas informaticos, aplicaciones,
redes y medios, que permiten ia cempilacion, pracesamiento, almacenamiento, ransmision de informacion como
voz, datos, texto, video e imagenes, incluidas sus actividades complementarias y suplementarias, deniro del
tersitorio nacional y en el exterior y en conexion con e extenor, empleando para ello bienes, activos y derechos
propios o ejerciende el uso y goce sobre bienes, activos y derechos de lerceros, Asi mismo, la Empresa podra
desarrollar las actvidades comerciales que han sido definidos en sus estatutos

b) Capitalizacion de Telefénica Internacional S.A.U.

El 7 de abril de 2006, Telefonica Internacional S.AU. se convirtid en el socio estratégico de Colombia
Telecomunicaciones S. A ESP formando parte de Telefénica S A, matriz del Grupo, después de un proceso de
subasta por el cincuenta por ciento mas una (50% +1) de las acciones de la Empresa El 2 de mayo de 2006 se
protocolizé ia operacion con Telefonica Internacional S A U. mediante 1a suscripcion de las acciones, |a expedicion
del titulo de acciones a favor de Telefénica Internacional S A U. y el registro en el libro de accionistas de la
Empresa.

Desde el punto de vista de ia naturaleza juridica a partir de ia capitalizacion de Telefonica Internacional S.A.U . la
Empresa dejo de ser una empresa de servicios publicos oficial (entidad descentralizada del orden Nacional), para
convertirse en una empresa de servicios publicos con naturaleza y régimen juridico privado.

¢) Fusion de la Empresa con Telefonica Moviles Colombia S.A.

Como parte del proceso de forfalecimiento patimonial adeiantado por Ios accionistas en &l afo 2012, las
Asambleas Generales de Acclonistas de Colombia Telecomunicaciones S A E.S.P. y Telefdnica Moviles
Colombia S A, en reuniones celebradas el 24 de abril de 2012, con el cumplimiento de las formalidades legales
y estatutarias, aprobaron la fusion y el contenido del Compromiso de Fusion mediante el cual Colombia
Telecomunicacicnes S.A E S.P absorbit a Telefonica Moviles Colombia S.A.

Por medio de la Escritura Pablica nimero 1751 det 29 de junio 2012 otorgada en la Notariz 69 del Circute Notarial
de Bogota D.C,, e inscrita en el Registro Mercantil de la Camara de Comercio de Bogota D.C. el & de julio del
2012 bajo el No 01648010, se formalizé la fusion por absorcicn de Telefbnica Maviles Colombia S.A. por parte
de Colombia Telecomunicaciones S A ESP.
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COLOMBIA TELECOMUNICACIONES S. A ESP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(cifras expresadas en miles de pesos colombianos y miles de dolares, salvo que se indique otra £osa)

Después de Ia fusitn el Grupo Telefonica era el beneficiano real del 70% y la Nacion del 30% del capital social
de la Empresa

d) Suscripcion de Acciones Adicionales por parte de la Nacion, Representada por el Ministerio de
Hacienda y Crédito Pablico (en adelante “La Nacién")

De acuerdo con lo establecido en la modificactdn N* 1 del Acuerdo Marco de Inversion, suscnto por los Accionistas
de la Empresa ! 30 de marzo de 2012, en el afo 2015 la Nacion ejecutd ef derecho & suscribir o adquirir, sin que
haya lugar a contraprestacién alguna, el nimero de acciones gue permita que su participacion agregada en el
capital de la Empresa ascienda hasta un 3%, dependiendo del crecimiento compuesto del EBITDA entre los afcs
201122014

Con base en los Estados Financieros de la Empresa, el crecimiento compuesto de! EBITDA entre los afes 2011
a 2014 fue de 9.36% (Calcuiado de conformidad con el Acuerdo Marco de Inversion), y por lo tanto, &l derecho
de la Nacion es el de suscridir o adquirir 36,371,769 acciones, representativas del 2.6% del total del capital suscrito
y pagado de Colombia Telecomunicaciones S.A. ES.P.

El 9 de julio 2015, Teiefonica Internacional S.A.U. transfind 36,371,769 acciones ordinanas de la Empresa a la
Nacion. Después de esta ransferencia, el Grupo Telefonica es ef beneficiario real del 67.5% y 1a Nacion del 32 5%
del capital social de la Empresa.

@) Disminucién del Valor Nominal de la Accion sin Efectivo Reembolso de Aportes

En Asamblea General de Accionistas de Colombia Telecomunicaciones S A, E.S.P., celebrada el 17 de marzo de
2018, se aprobd una reforma estatutaria consistente en disminuir el valor nominat de ia accidn pasando de mil
pesos ($1,000) a un peso ($1.00), sin que elflo implique el reembolso efectivo de aportas ni una variacion en ia
composicion accionaria de ésta.

Asf mismo, se aprobé que se enjugaran pérdidas de la Empresa por el valor resultante de la reduccén del valor
nominal de las acciones Esta referma estatutaria se protecolizé mediante Escritura Pablica nimero 1359 del 11
de mayo de 2016 otorgada en la Notaria 11 del Circulo Notarial de Bogota D.C., e inscrita en el Registro Mercantil
de ja Camara de Comercio de Bogota D.C. el 18 de mayo del 2016 bajo el No. D2103705.

f)  Cambio de Accionista en Colombia Telecomunicaciones S.A. E.S.P.

Con fecha 30 de septiembre de 2018 se formaliz6 la fusion por absorcion entre Telefonica Internacional, S.A.U.
{en adelante TISA) y Telefonica Latinoamérica Holding, S.L. (en adelante TLH), adquiriendo ésta ultima por
sucesion universal todos los derechas y obligaciones que tenla TISA, incluyendo su participacion en Colombia
Telecomunicaciones S A ESP.

Durante el 2017 se presentd un cambio en los accionisias pnncipales de la Compadia, con ocasion de fa
liquidacion de Olympic Lida. v la asignacién de las acciones que tenia esta sociedad en Colombia
Telecomunicaciones SA E.SP., a sus accionistas Latin America Cellular Holding SL y Telefonica SA,
liquidacién formalzada mediante acta del 24 de febrero de 2017 e inscrita en el registro mercantil de la Camara
de Comercio de Bogota el 30 de marzo de 2017. La anterior cperacién no implicé una variacion en las acciones
en circulac:on de Colombia Telecomunicaciones S A E S.P,, simplemente |a asignacion de 275.602 634 acciones
a Latin America Cellular Holding S.L y 551 acciones a Telefonica S.A | de las cuales era propietana Olympic Ltda,

10
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COLOMBIA TELECOMUNICACIONES S. A. ESP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

{cifras expresadas en méles de pesos colombianos y miles de dolares. salvo que se indique otra cosa)

g) Administracion de Capital — Capitalizacion por parte de Telefonica Latinoamerica Holding S.L. y de la
Nacion

La politica de administracion de capital por parte de la Direccsén de 1z Empresa y de sus accionistas es mantener
una base de capital solida para asegurar la confianza de los accionistas, los acreedores e inversionistas y
sustentar ef desarrollo fuluro y sostenible del negocio en Colombia, Al 31 de diciembre de 2016, la Empresa
presentaba un patrimenio negativo de $351,013 miflones con lo cual la Empresa quedé en causal técnica de
disolucion una vez fueron aprobados los estades financieros con corte 31 de diciembre de 2018,

Coma parte de las acclones levadas a cabo durante el afo 2017 por parte de la Direccién de la Empresa, el 29
de agosto y el 27 de septiembre de 2017, los accionistas decidieron aumentar el capital de la Empresa por un
monto de $1.651,012 y $4,800.966 millones, respectivameante para fortalecer la condicion financiera de Ia
Empresa y asi remediando el evento de disolucion en el cual se encontraba la Empresa.

Con base en lo anterior, Telefonica accionista mayoritario de la Empresa y la Nacién, suscribieron el aumento de
capital en proporcion a su participacién patimonial tal y como de describe a continuacion:

i Un aumento de capdtal por un importe total de $1,651.012 millones distribuidos de la siguiente manera; por
capital la suma de $500 miliones y prima en colocacion de acciones de $1,650,512 millones, para que Ia
Empresa procediese al pago de |a cantidad fijada en el laudo arbitral emitido en el arbitraje iniciado por el
Ministerio de Tecnologias de la Informacion y las Comunicaciones de Colombia (MinTIC) en relacion con la
reversion de ciertos activos afectos a la prestacién de servicios de voz movil al amparo de antiguas
CONCESIONES.

Telefonica realizd un desembolso en efectivo por la suma de $1,114.433 millones y la Nacion, por su parte, la
hizo mediante la asuncion del 32,5% del valor de fa deuda generada por el laudo arbitral por un valor de
$536.579 millones,

i Un aumente de capital por un importe total de 34,800,966 millones distribuides de la siguiente manera; por
capital la suma de $1.455 millones y prima en colocacién de acciones de $4,799.511 millones, para que la
Empresa procediese voluntariamente al pago anticipado de la totalidad de la deuda derivada del contrato de
expiotacion de fecha 13 de agosto de 2003 con el Patrimonio Auténomo Receptor de Activos de la Empresa
Nacional de Telecomunicaciones (el "PARAPAT"),

Telefonica realizé un desembolsé en efectivo por la suma de $3,240.652 millones y la Nacidn por su parte lo hizo
mediante la asunciin del 32 5% de as obligaciones de pago de ia Empresa con el PARAPAT por un valer de
$1,560,314 millones.

Este aumento de capital se compield con fecha 26 de septiembre de 2017 y. el 27 de septembre de 2017 ia
Empresa procedio al page anticipado de la totalidad de ia deuda con el "PARAPAT", habiendose firmado el
correspondiente Acuerdo de Terminacion del Contrato de Explotacion con el PARAPAT, obteniendo el paz y salva
respectivo y la transferencia de ia propiedad, los derachos y Ios actives asociados al mismo. En adicion a lo
anteror y como parte del acuerdo de terminacidn anticipada del contrate con el "PARAPAT", la Empresa adquirio
el control de las compafias Empresa de Telecomunicaciones de Telebucaramanga S.A ESP

(“Telebucaramanga"), Metropolitana de Telecomunicaciones S A E.S.P. ("Metrotel’) y Operaciones Tecnologicas -

y Comerciales S.A.S. {"Optecom”), por un valor de $509,975 millones importe incluido en el desembalsa total
realizado. (Ver Notas 7'y 12).
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COLOMBIA TELECOMUNICACIONES S. A, ESP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

{cifras expresadas en miles de pesos colombiancs y miles de dolares, salvo que se indique ofra cosa)

Después de esta capitalizacion, el capital social de la Empresa quedé compuesto por 3,410,058,291 acciones
ordinarias en circulacion y se mantienen las proporciones en ia participacion accionaria en la Empresa, por lo que
el Grupo Telefénica es el beneficiario real del 67.5% y la Nacién del 32.5% del capital social. (Ver Nota 20).

h) Laudo Arbitrai - Reversion de Infraestructura de Bienes de Telefonia Celular

La Empresa se acogid al régimen de habiitacion general el 28 de noviembre de 2013, dandose por terminadoes
fos contratos de concesion para Ia telefonia mévil celular, solicitando la renovacion de los permises para utilizar
el espectro asociado a dichos servicios, por lo que el Ministerio de Tecnologias de la Informacion y las
Comunicaciones de Colombia (MinTIC) emitié una resolucién en marzo de 2014, para renovar |as licencias de
las bandas de 850 MHz / 1900 MHz por 10 aios adicionales.

En el contexto de la liquidacion de los contratos de concesidn, se discutio sobre la reversidn de clertos activos
afectos a la prestacion de servicios de voz movil (distintos de las frecuencias de radio) y su ambito de apficacion
dado que las concesiones se gjecutaron teniendo cuenta los previsto en & articulo 4 de la Ley 422 de 1998 y el
articulo 68 de la Ley 1341 de 2009 que preveian que la reversion serfa Unicamente de Ias fracuencias y ese habla
sido el entendimiento entre Ias partes y si bien se emitid la Sentencia C-555 de 2013 que declard ia exequibilidad
condicionada de dichas disposiciones, también se ordend la revisién de lo previsto en el marco juridico de los
contratos. Las discusiones sobre el asunto finalizaron sin acuerdo en febrero de 2016 y el MinTIC convocd al
Tribunal de Arbitramiento, de acuerdo con el contrato de concesion

EI 25 de julio de 2017 se le notifict a la Empresa, entidad participada en un 67,5% por Telefonica y en un 32,5%
por la Nacién Colombiana, y a otra operadora de telecomunicaciones el laudo arbitral emitido en et arbitraje
iniciado por el MinTIC, Dicho laudo arbitral no resulté favorable a las co-demandadas y como consecuencia i3
Empresa realiz6 un pago por la suma de $1,651,012 millones de pesos el 29 de agosto de 2017, cumpliendo con
los términos y plaze establecido en el laudo arbitral y reservandose el derecho de ejercer |as acciones y recursos
judiciales a su alcance. Esta compensacion econdmica por la reversion de activos establecida en el laudo arbitral
fue integrada comao un mayor valor de la licencia vigente al ser un costo necesario e ineludible para poder seguir
haciendo uso de elia y, por tanto, continuar con la prestacion det servico. (Ver Nota 14}

En agosto de 2017, la Empresa presentd recurso de anutacion contra el laudo arbitral ante el Consejo de Estado
y en diciembre de 2017 presentd accién de tutela contra los arbitros, procesos que fueron admitidos y actualmente
se encuentran en tramite.

i)  Modificacion Acuerdo Marco de Inversién

El 18 de septiembre se suscribio la Modificacion No. 2 al Acuerdo Marco de inversién vigente entre los accionistas,
el cual modifict el derecho de salkia de los Accionistas Actuales (la Nacidn,) en los siguientes términos:

. La Nacidn colombiana podra, en cualquler momento, ofrecer a Telefénica todas o parte de sus acciones y
ésta estaria obligada a adquiririas (directamente o a través de alguna de sus filiales} siempre que Colombia
Telecomunicacicnes. S.A ES.P. haya tenido un crecimiento def EBITDA inferior al 5,75% en los periodos
de medicidn, y siempre que durante los doce (12) meses siquientes a la fecha de tas Asambleas Ordinarias
en las que se realice la medicidn, se dé, al menos, una de las siguientes situaciones: 1) que Colombia
Telecomunicaciones, S.A. E S.P. haya hecho pagos al Asociado Estratégice de Brand Fee o cualguier otro
tipo de pago al Asociado Estratégica por el uso de las marcas de! mismo: o 2) decrete y/o pague dividendos
con el voto afirmativo del Asociado Estrategico.

12

105



COLOMBIA TELECOMUNICACIONES S. A. ESP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

{cifras expresadas en miles de pesos colombianos y miles de ddlares. saive que se indique olra cosa)

. La Nacion puede vender, transferir, pignorar, gravar, entregar en usufructo o enajenar mediante cualquier
mecanismo legal permitido, tedas o parte de las acciones de su propiedad. Si, como consecuencia de lo
anterior, la participacion de fa Nacién se reduce por debajo del 13%, antes del perfeccionamiento de la
transferencia, se modificaran los estatutos de Colombia Telecomunicaciones, S.A. E S.P. para reflejar la
terminacion det Acuerdo Marco de Inversian y los privilegios de la Nacion contenidos en los estatutos.

iii. En cualquier momento, la Nacion podra exigir que el Asociado Estratégico vote a favor la decision de inscribir
las acciones de Colombia Telecomunicaciones, S A E.S.P. en el mercado pdblico de valores colombiano. Lo
anterior, no conlleva la obligacion para Colombia Telecomunicaciones, S.A. E.S.P, de hacer una emision de
acciones, ni tampoco 12 obligacion para el Asociado Estratégico de vender ninguna de sus acciones.

v, Si, como consecuencia del ejercicio del derecho de salida de fa Nacion, un tercero que no sea Entidad Publica
adguiers una participacion accionara igual a la participacion de la Nacién a la fecha de iniciarse el respactivo
proceso de transmision, menos cualquier participacion que fuese adquirida por miembros del sector solidario
en un procesa fegido por fa Ley 226, siempre que dicha participacion no sea menor del 25% del capital de
Colombia Telecomunicaciones, S.A ESP.. |} el Acuerdo Marco de Inversion terminara sin necesidad de
manifestacion alguna y 1) si el tercera que adquiere la participacion, mantiene una participacion accionaria
jgual a la participacién de la Nacién a ia fecha de iniciarse el respectivo proceso de transmision, menos
cualquier participacion que fuese adquirida por miembros del sector soldario en un procese regido por la Ley
226, siempre que dicha participacion no sea menor del 25% del capifal de Colombia Telecomunicaciones,
S.A E.S.P. el Asociado Estratégico suscnbira, con dicho tarcero, un nuevo acuerdo marco de inversidn.

2. OPERACIONES
Principales Aspectos Regulatorios
Autoridades Sectoriales

Las auteridades sectoniales con las cugles Iz Empresa tiene vinculos a nivel reguiatorio, de inspeccion y vigilancia

son entre ofros; i) Ministerio de Tecnologias de !a Informacion y las Comunicaciones — (en adelante Mintic); ii)

Comisién de Regulacion de Comunicaciones — CRC i) Agencia Nacional del Fspectro - ANE! iv) Autoridad

g:ccional de Television — ANTV, la Superintendencia de Industria y Comercio y la Superintendencia de
iedades.

Régimen del Sector de las Tecnologias de la Informacion y las Comunicaciones

Mediante la Ley 1341 del 30 de julio de 2009 se definen principios y canceplos sobre las sociedades de la
Informacién y la Organizacion de las Tecnologlas de la Informacion y las Comunicaciones —TIC-, se crea la
Agencia Nacional del Espectro y se dictan otras disposiciones, se establece el marco general para la formulacion
de las politicas publicas en el sector de las Tecnokigias de la Informacion y las Comunicaciones y se definen fos
principios y conceptos sobre la sociedad de Ia informacion y ia organizacion de dichas tecnolagias, produciéndose
una transformacion en el sector de telecomunicaciones como consecuencia de ia evolucién en las tendencias
tecnologicas y de mercado, dando paso a un sector mas amplio que invelucra el use y apropiacion de las TIC en
todos los temas de la Empresa, '

El Articulo 10 de la Ley 1341 de 2009 establece el nueve régimen de habilitacion general para la provision de
redes y servicios de telecomunicaciones, esta habilitacion se entiende surtida formalmente, cuando el interesado
seinscribe en el registro TIC, dispuesto por el Articuto 15 de la misma Ley, del mismo modo este articulo mantiena,
para los servicios de telecomunicaciones, su condicion de servicios publicos a carge del Estado.
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De conformidad con lo establecido en el Articulo 11 de la citada Ley, el uso del espectro requiere permiso previo,
expreso y otorgado per el Ministerio, igualmente, conforme lo dispuesto en el Articuio 13. el otorgamiento ¢
renovacion del permiso para utifizar un segmento del espectro radioeléctrico dara lugar al pago, a favor del Fondo
de Tecnologias de la Informacion y las Comunicaciones y a cargo del titular del permiso, de una contraprastacion
cuyo importe fue fijado mediants ia Resolucion 290 de 2010 del Ministerio de las TIC

El Articulo 68 de la Ley 1341 ce 2009 establece el réegimen de transicion para las empresas establecidas al
momento de expedicién de la Ley, sehalando gue respetard sus titulos habilitantes {concesiones, licencias,
permisos, autorizaciones) hasta por el témmino de su duracion y bajo las condiciones prewvistas en sus regimenes
particulares. Adicionalmente, establece que dichos operadores podran acogerse al régimen de nhabilitacion
general lo cual les genera el derecho a renovar los permisos para uso del espectro por una sola vez, luego de lo
cual resultara aplicable el régimen generai de renovaciin de parmisos a las telecomunicaciones, previsto en el
Articulo 11 de la citada Ley y a las empresas que prestan los servicios de telefonia piblica basica conmutada,
telefonia local mavil en el sector rural y larga distancia no les serd aplicabile fa Ley 142 de 1994 respecto de estos
servicios. salvo, lo establecido en los Articulos 4 sobre caracter esencial, 17 sobre naturaleza juridica de las
empresas, 24 sobre el régimen tributario y el titulo tercero, Articulos 41, 42 y 43 sobre el régimen laboral,
garantizando los derechos de asociacion y negociacion colectiva y los derechos laborales de los trabajadores

En todo caso, se respetard fa naturaleza juridica de las empresas prestalarias de los servicios de telefonia publica
basica conmutada y telefonia local mdvil en el sector rural, como Empresa de Servicio Pablico {(ESP).

Habilitaciones para Prestar Servicios de Telecomunicaciones

Desde el 8 de noviembre de 2011, la Empresa se encuentra habilitada de manera general para proveer redes y
servicios de telecomunicaciones En relacién con la prestacion del servicio de telefonia movil celular el 28 de
noviembre de 2013, se presentd la manifestacin de acogimisnto al R&égimen de Habilitacién General, en los
términos de ia Ley 1341 de 2009 y el Decreto 2044 de 2013, y como consecuencia se terminaron los contratos
de concesion que habilitaban 1a presiacion de ese servicio; del mismo modeo se realizd la modificacion del registro
TIC correspondiente, ef cual segun comeo recibide per el Ministerio de TIC, quedd aprobado el 17 de diciembre
de 2013, fecha a partir de Ia cual se aplica el nuevo régimen de habilitacion general y se genero el derecho a la
renovacion de los permisos de uso de espectro en los términos de su titulo habilitante, permisos y autorizaciones
hasta el 28 de marzo de 2014, lo cual ocurrio con la expedicion de Ia Resolucion 597 de 2014, ia cual quedd en
firme el 31 de marzo de 2014. A través de dicha resolucion se renove el permiso para el uso del especiro en las
bandas 835,020 MHz a 844.980 MHz, 846.510 MHz a 848.970, 880.020 a 889.980 MHz, 881 510 MHz a2 893.970
MHz, 1870 MHz a 18775 MHz y 1950 MMz a 1957.5 hasta el 28 de marzo de 2024.

La Empresa cuenta con permiso para prestar senvicios moviles con 15 MHz de espectro en la banda 1900 MHz
adjudicados de acuerde con las condiciones del proceso previsto en la Resolucidn 1157 de 2011 Con esta
asgnacidn, la Empresa cuenta con un total de 55 MHz de espectre para prestar servicios moviles disinbuidos de
1a siguiente manera: 30 MHz en la banda en 1900 y 25 MHz en la banda 850.La duracién del permiso otorgade
en 2011, para el uso de 15 MHz en 1a banda 1500 es de 10 afos contados a partir el 20 de octubre de 2011

Del mismo modo, en el proceso de subasta de 4G, la Empresa obtuve 30 MHz de espectro en la banda de 1710
MHz a 1755 MHz pareada con 2110 MHz a 2 155 MHz, recurso gue queds asignado mediante Resolucion 2625
de 2013, con una vigencia de 10 afos, confirmada mediante Resofucion 4142 del 25 de octubre de 2013.

Concesion Television

La Empresa cuenta con el contrato de concesion No.17 de enero de 2007, el cual fue prorrogado a traves del otro
si No, 3 el 22 de febrere de 2017 por 10 afos mas. El objeto de esta concesion es la operacion y explotacion del
servicio de television satelital (DBS) o televisian directa al hogar (DTH), asi como la comercializacion e instalacion
de equipos de recepcion de sefales provenientes de un segmento espacial y recaudo de los derechos.
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Interconexion

De acuerdo con la Ley 1341 de 2009, los proveedores de redes deben permitir la interconexion de sus redes y el
3CCes0 y uso a sus Instalaciones a cualquier proveedor que lo solicite. El régimen de interconexién bajo el cual la
empresa tiene vigente sus contratos de Interconexién, se encuentra en la Resolucion 3101 de 2011 de la Comisidn
de Regulacion de Comunicaciones - CRC. El esquema actual de tarifas de cargos de acceso entre operadores
de lelecomunicaciones, se encuentra en las Resoluciones 5050 de 2016 modificada por la ressiucion 5108 de
2017

3. BASES DE PRESENTACION Y PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES
3.1, Normas Contables Profesionales Aplicadas
3.1.1. Bases de Presentacion

La Empresa prepara sus Estados Financieros separados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de
Informacién Financiera aceptadas en Colombia (en adelante NCIF), establecidas en la Ley 1314 de 2009,
reglamentadas por el Decreto Unico 2420 de 2015 modificado por el Decreto 2496 de 2015, 2131 de 2016 y 2170
de 2077. Estas normas de contabilidad y de informacion financiera, se fundamentan en las Normas
Internacicnales de Informacion Financiera (NIIF) traducidas de manera oficial y autorizada por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus iglas en inglés} hasta 31 de diciembre de 2015, y en
otras disposiciones legales definidas por las entidades de vigilancia que pueden difenr en algunos aspectos de
los establecidos por otros organismos de control del Estado:

En la preparacion de estos estados financieros saparados la Empresa ha aplicado, las politicas contables, las
estimaciones y los juicios contabies significatives descritos en los apartados 3.2 de esta nota

Los presentes Estados Financieros han sido preparados sobre la base de! madelo de costo histérico a axcepcion
de los terrenos y edificios y Ios instrumentos financieros derivados que han sido medidos por su valor razonable

Los importes en libros de los activos y pasivos reconocidos y designados como partidas cubientas en las relaciones
de cobertura de valor razonable que de olro modo se hubieran contabilizado por su costo amortizado, se han
ajustado para registrar los cambios en los valores razonables atribuibles a los resgos que se cubren en las
respectivas relaciones de cobertura eficaces

Los presentes estados financieros se presentan en pesos colombianes y todos los valores se han redondeado a
la unidad de mil mas préxima {COPS$000), salvo cuando se indique lo contrario.

3.1.2. Estados Financleros Separados

Los estados financieros separados presentan la informacion de la Empresa como una entidad individual
raconociendo las inversiones en subsidiarias por el método de participacian patrimonial. Por estatutos la Empresa
efectia corte de cuentas y prepara estados financieros anualmente al 31 de diciembre La Empresa también
prepara Estades Financieros Consolidados a partir del cierre del ejercicio 2017,
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3.1.3 Inversiones en Subsidiarias

Las inversiones en companias subsidearias, en las cuales ia Empresa posee en forma directa o indirecta mas del
50% del capital social, se contabilizan por el método de participacion patrimonial. Bajo este meétado, fas
inversiones se registran inicialmente al costo y posteriormente se ajustan, con abono g cargo a resultados segun
sea el caso, para reconocer la participacion en las utilidades o pérdidas en las subsidiarias, previa gliminacion de
las utiidades no realizadas entre companias. La distnbucion en efectivo de las utllidades de estas compadias se
registra como un menor valor de la inversidn.

Adicionalmente, también se registra como un mayor o mencr valor de las invarsiones indicadas anteriormente, la
participacion proporcional en fas variaciongs en otras cuentas del patrimonio de las subsidiarias, diferente a
resultados del ejercicio, con abono o carga a la cuenta de superavit por métode de participacion en el patrimonic.

3.2. Politicas Contables

Las principales paliticas contables utilizadas en |a preparacion de los presentes Estados Financiercs han sido fas
siguientes:

3.2.1. Conversion de Moneda Extranjera
Moneda Funcional y Moneda de Presentacion

Las-partidas incluidas en los Estados Financieros separados de la Empresa se expresan eq 3 moneda donde
opera la Entidad (moneda funcional). Los Estados Financieros se presentan en. pesos colombianos, que es la
moneda funcional y de presentacion de la informacion financiera de la Empresa.

Transacciones y Saldos en Moneda Extranjera

Lag transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes
en las fechas de las transacciones ¢ dé la valuacién cuando las partidas son revaluadas, Los resultados por
diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones y de fa conversion a los tipos de cambio al
cierre de cada periodo de activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en el
Estado de Resultados Integrales, excepto cuando se difieren en el patrimonio en Ia cuenta de otros resuitados
integrales por transacciones que califican como coberturas de fiujo de efectivo.

Las diferencias en cambio relacionadas con préstamos se presentan en el Estado de Resultados Integrales en el
rubro “ingreses o gastos financiercs’, segun sea su resultado. iguaimente, cualquier otra ganancia o pérdida
generada por olros conceptos se presenta en el Estado de Resultades Integrales.

Las partidas no monetarias que se miden por su costo historico en moneda extranjera se convierten utilizando 1as
tasas de cambio wigentes a la fecha de las transacciones. Las partidas ne monetanas que se miden por su valor
razonable en moneda extranjera se convierten utilizando las lasas de cambio a la fecha en la gue se determina
ese valor razonable, Las ganancias o pérdidas gue surjan de la conversion de las partidas no monetarias se
reconocen en funcion de la ganancia o pérdida de la parfida que dio origen a Ia diferencia por conversion Por la
tanto, Ias diferencias por conversion de las partidas cuya ganancia o pérdida son reconocidas en el Otro Resultado
Integral o en los resuitados se raconocen también en el Otro Resultado Integral o en resultados, respectivamente.

3.2.2. Propiedades, Planta y Equipo
Los elementos de propiedades, planta y equipa s encuentran valorados a su costo de adquisicion y disminuido

por 12 depreciacion acumulada y por fas posibles pérdidas por deterioro de su valor en caso de existir, exceplo
los terrenos y edificacicnes que se reconocen por su vakor razonable. Los terrenas no son objeto de depreciacion
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El costo de adquisicien incluye los costos externos mas los costos internos formados por consumos de materiales
de almacen, costos de mano de obra directa empleada en la instalacion y una imputacion de costos indirectos
necesanos para llevar a cabo la inversion. El costo de adguisicion incluye, la estimacion de los costos asociados
al desmantelamiento o retirada del elemento y la rehabilitacion de su lugar de ubicacidn, solo cuando constituyan
obligaciones conlractuales en ias que incurre como consacuencia del uso del elemento.

Los costos de ampliacion, medernizacion o mejora, que representan un aumento de la productividad, capacidad
o eficiencia, o un alargamiento de Ia vida Util de los bienes, se capitalizan como mayer costo cuando cumplen los
requisitos de reconccimiento, solo cuando es prebable gue generen denreficios econdmicos futuros para la
Empresa y el costo de estos activos se pueds medir razonablemente.

Los resuftados por fa venta de actives corresponden a la diferencia antre ks ingresos de la transaccion y &) valor
en libros de los mismos. Estas diferencias ingreso y gasto se incluyen en el Estado de Resultados Integraies,

Para los componentes significativos de propiedades, planta y equipo que deben ser reemplazados
penadicamente, 1a Empresa registra la baja del componente reemplazado y reconoce el componente nuevo con
su correspondiente vida Otil y depreciacion. Del mismo modo, cuando se efectaa una inspeccidn, el costo de ia
misma se reconace como 2| reemplazo en la medida que se cumplan los requisitos para su reconogimiente como
activo. Todos los demés costos rutinarios de reparacion y mantenimiento se reconccen como gasto en el Estado
de Resultados Integrales a medida en que incurren,

La Empresa deprecia sus propiedades, planta y equipo desde el momento en que esta en condiciones de uso,
distribuyendoe linealmente el costo de ios actvos antre los aftos de vida util, segun el siguiente delalle;

Vida Util Vida Util
Descripcion Minima (Anos) Maxima (Afios)
Censtrucciones 10 40
Instalaciones técnicas, magquinaria y oltros 2 20
Mobiliario 10 10
Equipos para procesamiente de informacién B 5
Equipos de transporte 7 7

Los métodos y perlodos de amortizacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, sl procede,
ajustados de forma prospectiva.

3.2.2.1. Revaluacion de Inmuebles
La reserva generada por revaluacién de bienes inmuebles esta restringida para distnbucién a los accionistas.

Todo incremento por revaluacion se reconace en el Otro Resultado integral y se acumula en &l patnmonio en la
TESENva por ravaluacion de activos, salvo que dicho incremento revierta una disminucion de revaluacién del mismao
activo reconocida previamente en el Estade de Resullados Integrales, excepto si dicha disminucién compensa un
incremento de revaluacion del mismo activa reconocido previamente en fa reserva por revaluacién de actives.

La Empresa ha realizado la medicion posterior bajo la pofitica de costo revaluado para los activos dencmmados
terrenos y edificacionss, tomando como valor razonable el valor revaluado menos la depreciacion acumulada yel
importe acumulado de 1as pérdidas por deterioro.

El valor razonable de los terrenos y edificaciones se valoran mediante la metedologia del IVS (International
Valuation Standars), por lo anterior, ta Empresa efectud el ultimo avaldo al 31 de diciembre de 201 7, el cual fue
elaborado por la empresa ONASI Ltda,, empresa debidamente registrada en ei afo 1998 bajo el codigo 214 de la
Leonja de Propiedad Ralz de la ciudad de Bogota Con base en lo anterior 1a Empresa reconocié en Patrimonio la
suma de $192,085 628 neto de depreciacién y bajas e impuesto diferido por la suma de $40,020.966.
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La frecuencia de Ias revaluaciones depende de los cambios que experimenten los valores razonables de los
terrenos y edificacionss que se estén revaluando. Cuando el valor razonable del actvo revaluado difiere
significativamente de su importe en libros, serd necesaria una nueva revaluacion minimo cada ires afnos.

Al final de cada periodo se aplica a dicho valor una depreciacion con base en el resto de vida util que le
corresponde a cada activo inciuido en el avaluo téenico, adicional a lo anterior, este valor se disminuye por efecto
de bajas por siniestros, obsolescencias y demas factores inherentes a la aperacién ded activo.

Los aumentos en el valor en fibros por revaluacion de terrenos y edificios se acreditan en los ofros resultados
integrales en el patrimenio. Las disminuciones en el valor de un activo que revierten aumentos previos se cargan
en los resultados integrales hasta agetar las revaluaciones previas.

3.2.2.2. Costos de Desmantelamiento

De acuerdo con las Normas Contables y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia ~ NCIF, 1a estimacion
inicial de los costos de desmanteiamiento y el retiro del activo, asl como la rehabilitacién del lugar sobre e! que se
asienta, se incluyen camo parte de los costos de ias propiedades, planta y equipo. La Empresa determina y
reconoce en sus Estados Financieros, la estimacion de los costos minimos de retirade o trastado (por ejemplo,
hasta el lugar de desguace o hasta el lugar de entrega al comprador, en caso de venta), pero, en ningdn caso se
incluyen los carrespondientes al trastado def equipo a un nuevo emplazamiento para seguir dandole uso.

En el caso particular de las mejoras realizadas en edificios que no son propiedades de la Empresa, sino que estan
en régimen de alguiler, se aplica el siguiente tratamiento especifico: si los contratos de alguiler prevén la
devolucion del edificio en las mismas condiciones en que se cedio al inicio del periado de alquiler. en el momento
en que se realicen obras e instalaciones, se estima una provisién para su desmantelamiento e incorpora coma
mayor importe del costo de las propiadades, planta y equipo y como contrapartida el reconoecimiento de un pasive
por desmantelamiento.

3.2.2.3. Construcciones en Curso

Las construcciones en curse o activos en montaje se contabilizan al costo menos cualquier pérdida por deterioro.
Cuando estos activos estén listos para su uso previsto se transfieren a la categoria correspondiente. En este
punio, la depreciacidn comienza sebre la misma base gue aplica para la categoria transferida,

3.2.2.4. Bienes en Arrendamiento Financiero

La determinacion de si un acuerdo constituye ¢ inciuye up arendamiento se basa en ia esencia del acuerdo a la
fecha de su celebracién, en la medida en que el cumplimiento del acuerdo dependa del usc de uno @ mas activos
especificos, © de que el acuerde conceda el derecho de uso del activo, incluse si el derecho no se encuentra
especificado da manera explicita en el acuerdo.

La Empresa como Arrendatario

Los arrendamientos financieros que transfieren a la Empresa sustancialmente todas los riesgos y los beneficios
inherentes a |a propiedad del bien arrendado, se capitalizan al inicio del plazo del arrendamiento, ya sea por el
valor razonable de la propiedad arendada, o por el valor presente de ks pagos minimos futuros dei
arrendamiento, el imporle que sea menor Los pagos por arrendamientos se distribuyen entre los cargos
financieros y la reduccion de la deuda por capital, de manera tal que permita determinar una ratio constante de
interés sobre el salde remanente de la deuda, Los cargos financieros se reconocen como costos financieros en
el Estado de Resultados integraies,

£l activo arrendado se deprecia a o largo de su vida (til estimada, Sin embargo, i no existiese certeza razonable

de que la Empresa obtendra la propiedad del mismo al término del plazo del arrendamiento, el activo se deprecia
a lo largo de su vida Util estimada o en el plazo del arrendamiento, et que sea menar.
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Los pagos por arrendamientos operativos se reconocen como otros gastos operativos en el Estado de Resultados
Integrales, en forma hineal a lo largo del plazo del arendamienta

3.23. Activos Intangibles

Los activos intangidies adguindos de forma separada se registran a su costo de adquisicion, disminuido por 1a
amartizacion acumulada y por cualquier pérdida acumuiada por deterioro de su valor, en ¢aso de existir. El coste
de fos ‘actives intangibles adquindos en combinaciones de negocios es su vaior razenable a la fecha de la
adquisicion. Después del reconacimienta inicial, los actvos intangibles se contabilizan al costo menos las
amartizaciones acumuladas (en los casos en los que se les asignan vidas Gtiles definidas) y cualquier pérdida
acumulada por detercro del valor, en caso de existir.

Los métodos y pericdos de amortizacion aplicados son revisados al cieme del ejercicio y. 8¢ procede, gjustados
de forma prospectiva. Las ganancias o pérdidas que surgen de dar de baja un activo intangible se miden como la
diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo, y se reconocen en el
Estado de Resultados Integrales cuando se da de baja el activo respectivo.

A continuaestn, los principales intangibles de s Empresa’

3.23.1. Titulos Habilitantes

Regpresenta el precio de adquisicion de fas licencias y permisos oblenidos para la prestacion de servicios de
telecomunicaciones otorgadas por el Gobierno Nacional Estos permisos olorgan una opcion de renovacion en la
medida en que la Empresa cumpla con las condiciones requeridas para el mismo, en cuyo caso podran ser
renovadas automaticaments.

La amortizacion se realiza linealmente a partir del momento de inicio de ia explotacién comercial de las ficencias
¥y permisos, en el periodo de vigencia de los mismos.

3.2.3.2. Aplicaciones Informaticas

Se contabilizan por el costo de adquisicion y se amortizan linealmente a lo largo de su vida util, que se esbma en
terminos generales entre tres y cinco afios y corresponden principalmente a las aplicacienes informaticas para las
diferentes plataformas tecnolégicas de la Empresa.

3.2.3.3. Vidas Utiles Estimadas

La Empresa amortiza sus intangibles, de acuerdo con el siguiente detalte:

Vida Util Minima Vida Util Maxima

Descripcion {Anos) (Anos)
Titwlos habilitantes 10 10
Aplicaciones informativas 3 5
Otros intangibles 10 20

3.2.4. Combinacion de Negocio y Goodwill

La Empresa reconecio en su Estado de Situacion Financiera de Apertura bajo 13 NIIF 1 la remedicion del goodwill,
gﬁs’__ﬂe el momento de ia adquisicién de Compaiiia Celular de Colombia S A ~ COGELCO S.A., basados en la
IF 3.

El goodwiii se mide inicialmente al costo, representado par el exceso de la suma de la contraprestacion transferida
y el importe reconacido por la participacion no controtadora, respecto del neto de los activos identificables
adquiridos y los pasivos asumidos. Si esta cantraprestacion resulta menar al valor razonable de los activos netos
acquirides, |z diferencia se recanoce como ganancia a la fecha de la adquisicion
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Después del reconacimianto inicial, el goodwill se mide al coste menos cualquier perdida acumulada por deterioro
del valor, en caso de existir,

3.2.5. Deterioro del Valor de Activos No Corrientes

Al cierre de cada periodo que se reporta, se evalia la presencia o no de indicadores de deterioro, sobre activos
no comientes. incluyendo goodwill, intangibies y propiedades, planta y equipo y otras participaciones financieras.
Si existen tales indicadores o cuando se trata de activos cuya naturaleza exige un analisis de deterioro anual, 1a
Empresa estima el valor recuperable del activo, siendo éste ef mayor entre el valor razonable deducidos los costos
de enajenacién, y su valor en uso. Dicha valor en uso se determina mediante el descuento de los fiujos de caja
futuros estimados, aplicando una tasa de descuento antes de impuestos que refleja el valor del dinero en el temgo
y considerando los riesgos especificos asociados al active.

Cuando el valor recuperable ¢ valoracion financiera de un activo esta por debajo de su valor neto contable, s
considera que existe deterioro. En este caso, el valor en libros se ajusta al valor recuperable, registrando fa pérdida
en el Estado de Resultados Integrales. Los cargos por amortizacion de pericdos futures se ajustan al nuevo valor
contable durante la vida Gtil remanente.

Para determinar ios calculos de deterioro, la Empresa utiliza el plan estratégico y proyacciones financieras de su
Gnica unidad generadora de efectvo a la que esta asignada los activos. Dicho plan estratégico generalmente
abarca un periode de tres afios. Para periodos superiores, a partir del tercer afio se utilizan proyecciones basadas
en dichos planes estratégicos aplicando una tasa de cresimiento esperada constante o decreciente. Esta tasa
considera separadamente cada slemento evaluado y el crecimiento Incluido es un reflejo de ia téndencia del
mismo en los Gitimos afios.

Cuando tienen lugar nuevos eventos, © cambios en circunstancias ya existentes, que evidencian que una pérdida
por deterioro registrada en un periodo anterior pudiera haber desaparecido o haberse reducido, se realiza una
nueva estimacion del valor recuperable del activo correspondiente Las pérdidas por deterioro previamentes
regisiradas se revierten Unicamente s| las hipotesis utilizadas en el célculo del valor recuperable hubseran
cambiado desde que se reconaciera la pérdida por deteriora mas reciente. En este caso, el valor en kbros del
activo se incrementa hasta su nuevo valor recuperable, con el limite del valor neto contabie que habria tenido
dicho activo de no haber registrado pérdidas por deterioro en periodos previos.

La raversion se registra en el Estado de Resultados Integrales y los cargos por amortzacion de periodos futuros
se ajustan al nuevo valor en libros, salvo que &l active se contabilice por su valor revaluado. en cuye caso la
reversion se trata de manera similar a un incremento de revalugacian. Las pérdidas por deterioro del goodwill no
son objeto de reversion en periodos posteriores.

3.2.6. Instrumentos Financieros

3.2.6.1. Activos Financieros

La Empresa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias de medicidn. los que se miden at valor
razonable y Jos que se& miden al costo amortizado. Esta clasificacion depende de sl el activo financiera es un
instrumento de deuda o de patrimonio.

3.2.6.1.1. Instrumentos de deuda

a) Activos financieros al costo amortizado

Un instrumento de deuda se clasifica como medida al “costo amortizado™ sélo si los siguientes criterios se
cumplen; el objetivo del modelo de negacio de la Compania es mantener el activo para obtener los flujos de

efectivo contractuales, y los términos contractuales dan lugar en fechas especificadas a recibir flujos de efectve
que son (nicamente pagos del principal e intereses sobre 2l capial pendiente de pago.
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b) Activos financieros al valor razonable

Si cualquiera de los dos criterios indicados para los activos financeros al costo amortizado no se cumplen, el
instrumento de deuda se clasifica como medido al "valor razonable con cambios en resultados”

3.2.6.1.2, Instrumentos de patrimonio

Todos los instrumentos de renta variable se miden por su valor razonable. Los instrumentos de patnimonio que se
mantenen para negociar se valoran a valor razenable con cambios en resultados. Para el resto de instrumentos
de patrimonio, la Compafiia puede realizar una eleccion irrevocable en el reconocimienta inicial para reconocer
los cambies en el valor razonable con carga a los otros resultados integrales en &l patrimonio, en lugar de los
resultados.

Deterloro del Valor de Activos Financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Empresa eval(a si existe alguna evidencia ohjetiva de que
un activo financiero o un grupo de activos financseros se encuentran deteriorados en su valor.

Un activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe
evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas eventos ocurridos despues cel
reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida’), y ese evento que causa fa pérdida tiene
impacto sobre los fiujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos
financieras, y ese impacto puede estimarse de manera fiable.

La evidencia de un detencro del valor padria incluir, antre otras, indicios tales como que los deudores o un grupo
de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de
'a deuda por capital o intereses, |a probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de
reorganizacidn financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminucion medible en los flujos
de efectivo futuros estimados, asi come cambios adversos en el estado de s pagos en mofa, o en las condiciones
economicas que se correlacionan con los Incumplimientos.

3.2.6. Instrumentos Financieros

Los cargos por deterioro del valor de los activos financieros. neto de las recuperaciones que correspondan, se
presentan en el Estado de Resultados Integrales Consofidados en las lineas de costos financieros y costos y
gastos de aperacion, segun corresponda a la naturaleza del activo que los generan.

Activos Financieros Contabilizados al Costo Amortizado

Para los activos financieros contabilzados al costo amortizado, la Empresa primero evalla si existe evidencia
objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros que son individuaimente
significativos, y de manera colectiva para los activos financieros que no son individualmente significatives. Si la
Empresa determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del vaior para un activa financiero evaluado de
manera individual. Independientemente de su significatividad, incluye a ese activo en un grupo de actives
financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los evaita de manera colectiva para deferminar si
existe deterioro de su valor. Los activos que se evaluan de manera individual para determinar i existe deterioro
de su valor. y para los cuales una pérdida por deterioro se reconeca o se sigue reconocendo, na son incluidos en
ta evaluacion de deterioro del valor de manera colectiva

Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por detenoro del valor, el impaorte de ia pérdida se mide
como i3 diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los fiujos de efectivo futuros estimados
(excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que adn no se hayan producido). El valor presente de los
flujos de efectivo futuros estimados se descuenta 3 la tasa de interés efectiva original de los activos financieros.
Si un préstamo devenga una tasa de interés vanable, la tasa de descuento para medir cuakjuier pérdida por
detenoro del valor es [a tasa de interés efectiva actual.
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El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision por deterioro y el importe de
la pérdida se reconoce en ef Estado de Resultados Integrales Consolidades coma costos financleros o como
costos y gastos de operacion, segun corresponda a fa naturaleza del activo que la origina. Los intereses ganados
se siguen devengando sobre el importe en libros reducido del activo, aplicando |a tasa de interés utilizada para
descontar los flujos de efective futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del vaiar, Los intereses ganados
se registran como ingresos financiercs o como ofros ingreses operatives en el Estado de Resultados Integrales
Consolidados, segiin corresponda a a naturaleza del activo que les originan,

Reconocimiento y Medicién

Las compras y ventas convencicnales de activos financieros se reconccen en la fecha de negociacion. que es ia
fecha en la cual la Empresa se compromete a adquirir o vender el activo. Los activos financieros se dan de baja
cuando los derechos a recibir flujos de efectivo han vencido o se han transferido y la Empresa ha traspasado
sustancigimente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad,

En el reconocimiento inicial, Ja Empresa valora los activos financieros a su valor razonable mas los costos de
transaccion y para los activos financiercs gue no se miden a su valor razonable con cambios en resultados. os
costos de transaccion de activos financieros se contabilizan directamente en el Estado de Resultados Integrales
Consolidados

Deudores y Otras Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que
no cotizan en un mercado activo. Surgen cuando la Empresa proporciona dinero, bianas o servicios directamente
a un deudor sin intencion de negociar 1a cuenta por cobrar. Se incluyen en el activo corriente, excepto fos de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del Estado de Situacidn Financiera que se clasifican
coma activas no corrientes.

Las cuentas comerciales por cobrar se reconocen por el importe en factura, registrando el corespondiente ajuste
en caso de exislir evidencia objetiva de riesgo de impago por parte del deudor

El deterioro de las cuentas por cobrar comerciales se establece cuando existe evidencia objetiva de que la
Empresa no podra cobrar todos los montos vencides de acuerdo con los términes originales de las cuenlas por
cobrar,

3.2.,6.2. Pasivos Financieros

Reconocimiento Inicial y Medicién Posterior

Los pasivos financieros se clasifican come instrumentos financieros al valor razonable con cambios en resultados,
cuentas por pagar, © como derivados designados coma instrumentos de cobertura en una relacion de cobertura
eficaz, segln corresponda

La Empresa determina la clasificacidn de los pasivos financieros al memento del reconocimiento inicial. Todos los
pasivos financiercs se reconocen inicialmente por su valor razonable mas, en el caso de los préstamos y cuenias
por pagar contabilizados 2| costo amontizado, los costos de transaccién directamente atribuibles.

Los pasives financieros de la Empresa incluyen las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, los

_sobregiras en cuentas corrientes bancarias si los hubiere, las deudas y préstamos que devangan intereses, los
contratos de garantia financiera y los pasivos financieros derivados con y sin cobertura eficez.
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Otros Instrumentos de Patrimonio

De acuerdo con la NIC 32 (instrumentos financieros - presentacion), la Empresa establece si el instrumento
financiero cumple con la definicién de patrimonio, donde el emisor no tiene la obligacion presente de entregar
efectivo ni otro activo financiero. Adicionalmente, un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que ponga
“de manifiesto una participacion residual en los activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos, el
Instrumenta no tiene prioridad sobre otros derechos a los activos de la entidad 20 el momento de la liguidacion,
la distribucitn a los tenedores de un instrumento de patiimonio se reconocera por la entidad directamente contra
el patrimenia

En la ausencia de un derecho a recibir o una obligacién de entregar una cantidad fija o determinable de unidades
monetarias por estos instrumentos se determinan partidas no menetarias por lo cual no estan sujetas a ser
ajustadas por diferencias de cambio.

La Empresa basada en la ausencia de la obligacion contractual de entregar efectivo u otro active financiero yel
hecho de que las contrapartes no puedan obligar a la Empresa a pagar fos cupanes o cancelar 1o titulos en pane
© en su totalidad y ante las caracteristicas especificas que tanto el pago de los cupones como la cancelacion del
Instrumento son a criterno exclusivo del emisor, se establece que los bonos emitidos por la Emprasa corresponden
ainstrumentos de patrimonio perpetuos. reconcciéndolos por su importe neminal come parte dei patrimonio neto
atribuible a la Empresa y se modificara Gnicamente a 1a liquidacion del principal

Los costos de transaccion asdciados a la emisidn del instrumento de patfimonio se reconocen como una
deduccion de! patrimonia, por un importe neto de cualquier beneficio fiscal relacionada. Los pagos de oS cupones
& reconccen en el patrimonia como una reduccion de los resultades acumulados, cuando la obligacion de
pagarlos proceds; el pago de los cupones ne impacta el Estado de Resultados integrales Consolidados, ni ajustara
(es decir, no se deducira de) el resuitado de la Empresa para el computo del resultado por accidn.

Reconocimiento y Medicién

Las ganancias o pérdidas de un instrumento de deuda que se valora posteriormente a su valor razonable y no es
parte de una relacion de cobertura se reconocen en los resultados y se presentan en el Estado de Resultados
Integrales Consolidados dentro de “otras (pérdidas)/ganancias, neto” en e! periodo en que se producen.

Las ganancias o pérdidas de un instrumento de deuda que se valora posteriormente a su costo amortizade y no
forma parte de una relacion de cobertura se reconocen en ios resultados del perodo cuando el aclivo financiero
se da de baja o se deleriora y a través del proceso de amortizacion utifizando el métedo de interas efectvo

El Método del Interés Efectivo: Es el método utilizado para calcular el costo amoriizada de un active o un pasive
financiero y de distribuir los ingresos o gastos por interesas a lo largo de todo el periodo relevante.

El Tipo de Interés Efectivo: Es ia tasa de descuento que iguala exactaments los fiujos de efectvo por cobrar o
por pagar estimados a lo largo de Ia vida esperada del instrumento financiero o cuando sea adecuado, &n un
periodo mas corto, con el importe en ibras del activo financiero o pasivo financiero, este calculo debe incluir todas
las comisiones y costos a pagar o recibir por las partes que han efectuado el contrato,

Costos de Transaccion: Son los costos incrementales atribuibles directamente a Ia adquisicion, emisidn o
enajenacion de fos activos o pasivos financieros.

Compensacion de Instrumentos Financieros
Los actwos y pasivos financieres se compensan y su monto neto se presenta en el Estado de Situacién Financera,

cuande exista un derecho legalmente exigible de compensar los importes reconocidos y la Empresa tenga la
intencion de liquidar la cantidad neta ¢ de realizar e activo y cancelar el pasivo simultaneamente
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Determinacion de Valores Razonables

A cada fecha de clerre del pericdo sobre ef que se informa, el valor razonable de fos instrumentos financieros que
se negocian en mercados activos se determina por referencia a los precios cotzados en el mercado, ¢ a ¥os
precios cotizados por los agentes del mercado (precio de compra para las posiciones largas y precio de venta
para las posiciones cortas), sin deducir lIos costos de transaccion.

Para los instrumentos financieros gue no se negocian en mercados actives, el valor razonable se determina
utilizando técnicas de valoracion apropiadas a las circunsiancias, Tales técnicas pueden inciuir el uso de
transacciones de mercade recientes entre partes interesadas y debidamente informadas que actien en
condiciones de independéncia mutua, la referencia a los valores razonables de otros instrumentos financieros que
sean esencialmente similares, el andlisis de valores descontados de flujos de efectvo y otros modelos de
valoracion apropiados.

Activos Financieros y Pasivos Financieros con Partes Relacionadas

Los créditos y deudas con partes relacionadas se reconocen iniciaimente por su valor razonable mas los costos
de transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad al reconocimiento inicial, estos crédites y deudas se
miden por su costo amoriizado, utilizando el método de tasa de interés efectiva. La amortizacion de tasa de interés
se reconoce en el Estado de Resultados Integrales Consobidados como ingresos o gastos financieros o como
otros Ingresos o gastos operativos. segun sea la naturaleza del activo o el pasiva que fa origina,

Baja de Pasivos Financieros

Los pasivos financiercs se dan de baja del Estado de Situacion Financiera cuando la correspondiente obligacidn
se liquida, cancela o vence. Cuando un pasive financiero se reemplaza por otro, con términes sustancialmente
distintos, el cambio se trata como una baja del pasivo ofiginal y alta de un nuevo pasivo, registrando en el Estado
de Resuitados Integrales Consolidados fa diferencia de los respectivos valores en hbres.

3.2.6.3.. Proveedores y Cuentas por Pagar

Los proveedores y cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios gue se han
adquirido de los proveedores en el curso ordinaric de [0s negocios; asimismo, las cuentas por pagar incluyen los
importes de las mercancias y/o servicios recibidos y que se encuantran pendientes de facturar por parte de los
proveedores. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes y se reconacan iniciaimente a su valor
razonable

3.2.6.4. Obligaciones Financieras

Las obligaciones financieras se reconocen iniciaimente & su valor razonable, neto de los coslos incurridos en Iz
transaccién. Las deudas se registran posteriormente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre ios fondos
recibidos (neto de los costos de la transaccion) y el valor de redencion se reconoce en &i Estado de Resultados
Integrales durante el pericdo del préstamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican en &l pasivo corriente a menos que la Empresa tenga el derecho incondicional de
diferir el pago de la obligacion por lo menes 12 meses contados desde la fecha del Estado de Situacion Financiera
Todos los demas costos de deudas son reconocides en el Estado de Resuitados Integrales en el pericdo en el
cual se incurren.

3.2.6.5. Instrumentos Financieros Derivados y Actividades de Cobertura

Reconocimiento Inicial y Medicion Posterior

Los derivados se raconocen inicialmente a su valor razonable en la fecha en que se celebra el conirato y son
permanentamente valorados a su valor razonable
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Si los instrumentos financieros derivados no califican para ser reconocidos a través del tratamiento contable de
coberturas se registran a su valor razonable a través del Estado de Resultados Integrales.

Cualquier cambio en el valor razonable de estos derivados se reconoce inmediatamente en el Estado de
Resultados Integrales como “otras ganancias / (pérdidas). neto’. Si son designados para cobertura el método para
reconccer la ganancia o perdida resultante de los cambios en los valores razonables de los derivados depende
de la naturaleza de! nesgo y partida que se esta cubriendo

La Empresa designa sus coberturas asi:

Coberturas de Valor Razonable; cuando cubren la exposicion a los cambios en el valor razonable de actives o
pasivos reconocidos, o de compromisos en firme no reconocidos (salvo en el caso de coberturas de nesgo de
fasas de cambio).

Coberturas de Flujos de Efectivo; cuando cubren el nesgo a las variaciones en los flujos de efectivo atribuidas ya
S88 a un nesgo particuiar asociado con un activo o pasivo reconocide o 3 una lransacgion prevista altamente
probable. o al resge de tasas de cambio en el caso de un compromise en firme no reconcgido: coberturas de una
Inversion neta en un nagocio en el extranjero.

Alinicio de la cobertura la Empresa designa y documenta formalmente, la relacion de cobertura a ia que decide
aplicar la conlabilidad de cobertura entre los instrumentos de cobertura y ias partidas cubiertas, asi como sus
ohjetivos y estrategia de administracion de riesgos que respakdan sus fransacciones de cobertura. La
documentacion incluye la identificacion del instrumento de cobertura, la partida o transaccidn cubierta, la
naturaleza del riesgo que se decide cubrir y como la entidad evaluara 1a eficacia de los cambios en &l valor
fazonable del instrumente de cobertura al compensar la exposicion a los cambios en el valor razenable de la
partida cubierta o a la variacion en los flujos de efectivo atribuibles al riesge cubierto.

Coberturas de Valor Razonable

Los cambios en el valor razonable de los derwados que son designades y califican como coberturas de valor
razonable se registran en el Estado de Resultados Integrales, y la ganancia o pérdida de la partida cubierta
atribuible al riesgo cubiesto ajusta el importe en libros de la partida cubierta y se reconace en los resultados del
periadao.

La ganancia o pérdida relacionada con la porcién efectiva de los derivados se reconoce en el Estado de
Resultados Integrales como ‘ingresos o gastos financieras”, al igual que la porcién inefectiva que también se
reconace en el Estado de Resultados Integrales.

Si la cobenura deja de cumplr con los criterios para ser reconacida 3 través del tralamiento contable de
coberiuras. el ajuste en el valor en libros de la partida cubierta se amortiza en los resultados utihzando el método
de interés efectivo, en el periodo remanente hasta su vencimiento. Si se da de baja una partida cubierta, &l valor
razonable no amortzado se reconoce inmediatamente en el Estado de Resuitados Integraies como ingresos o
costos financieros, segln corresponda

Cuando un compromiso an firme ne reconccida sa designa como una partida cubierta, e cambio acumulado
posterior en el valor razonable del compromiso en firme atribuible al resgo cublerto se reconoce come un activo
0O pasivo, con la correspandients ganancia o pérdida reconocida en el Estado de Resultados Integralas como
Ingreses o gastos financieros, segun corresponda

Coberturas Mediante Opciones

Las opciones sobre tipo de cambio, son instrumentos derivados utilizados para hacer cobertura cambiaria, la
valoracion del instrumento derivado opeianes se clasifica como intrinseco y temporal. Una variacion en el valor
fazonable de la porcion intrinseca se registra en patrimonio hasta su asignacion, mientras que kos cambios en
Valor razonable de |a porcion temporal sé registran en el Estado de Resultados Integrales. Designada ia opcidn
come cobertura comercias, la diferencia entre la porcién asignada y el valor razonable de Ja porcian intrinseca, se
registra en el Estade de Resultados Integrales.
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Coberturas de Flujos de Efectivo

La porcidn efectiva de los cambios en el valor razonable de los derivados que son designados y que califican
como coberturas de flujos de efectivo se reconoce en el patrimonio. La ganancia o pérdida relativa a la parcion
inefectiva se reconoce inmediatamente en el Estado de Resultados Integrales como “otras ganancias / (pérdidas),

Los montos acumulados en el Estado de Cambios en el Parrimonic se trasladan al Estado de Resultados
Integrales en los perlodos en los que la partida cubierta los afecta (por ejemplo, cuando e servicio de
mantenimiento-gastos cubierto ocurre). Sin embargo, cuando la transaccién prevista cubierta da como resultado
el reconocimiento de un active no financiera (por gjemplo, inventarios o propiedades, planta y equipo), las
ganancias o pérdidas previamente reconacidas en el patrimon se ransfieren directamente a gastos, lo
comespondiente a inventarios o propiedades, planta y eguipo se incluyen como parte del costo del activo. Los
mantos capitalizados son finalmente reconocidos en el costo de ventas cuande se venden los productos vendidos
si se trata de inventanos o en depreciacién si se trata de propiedades, planta y equipe

Cuando un instrumenta de cobertura expira 0 se vende, o cuando deja de cumpiir con los criterios para ser
reconocido a través del tratamients contable de cobertura, cualquler ganancia o pérdida acumulada en el
patrimonio a esa fecha permanece en el patrimonio y se reconoce cuando la transaccién proyectada afecte al
Estado de Resultados Integrales. Cuando se espere que ya no se produzca una fransaccion proyectada, la
ganancia o pérdida acumulada en el patrimenio se transfiere inmediatamente al Esiado de Resultados Integrales
como “otras ganancias / (pérdidas), neto”.

Clasificacion de Partidas en Corrientes y No Corrlentes

Los instrumentos derivados que no son designados como instrumentos de cobertura eficaz se clasifican como
corrientes o no corrientes, o se separan en porciones corfientes y no corrientes con base en una evaluacion de
los hechos y las circunstancias (es decir, los flujos de efectivo contractuales subyacentes), de la siguiente manera:

a) Cuando la Empresa mantiene un instrumento denvado como una cobertura de tipo econdmica {y no aplica
la contabilidad de coberturas) durante un periodo de mas de doce meses a partir de la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa, el denvada se clasifica como no corriente (o dividido en porciones corrientes
¥ NO cormientes) para que se corresponda con la clasificacion de Iz partda subyacente

b) Losderivados implicitos que no se relacionan estrechamente con &i contrato anfitrion se clasifican de manera
consistente con los flujos de efectivo del contrato anfitrion.

Los derivados que se designan como instrumentos de cobertura eficaz. se clasifican de manera consistente con
1a clasificacién de la partida cubierta subyacente. E! derivado se divide en Una porcidn corriente y otra no corriente,
soiamente si se puede efectuar tal asignacidn de manera fiable.

3.2.6.6. Activos Financieros Medidos a Costo Amortizado

Los activos financieros medidos a costo amertizado carresponden a activos financleros no derivedos con
vencimientos y pagos filos o determinables donde fa intension de la Empresa es recoleccion de ios flujos
contractuales. Los activos financieros a costo amortizado se muestran como activos no corrientes, exceplo
aquellos cuyes vencimientos son menores de 12 meses contados desde ia fecha del Estado de Situaciin
Financiera que se clasifican como activos correntes.

3.2.6.7. Pasivos Financieros Mantenidos a Costo Amortizado

Los pasivos financieros mantenidos al coste amortzado incluyen las cuentas por pagar, las cantidades adeudadas
a los proveedores, obligaciones fmancieras y otras cuentas por pagar
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3.2.7. Inventarios

Los inventarios de mercancias para la venta, asi como los matenales en almacén para instalacion en proyectos
de inversién, se valoran a su costo promedio ponderado, o al valor neto de realizacion, el menor de los dos. La
valoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha reducido a su probable valor neto
de realizacién. E| calculo del valor recuperable de los inventarios se realiza en funcidn de la antigiedad de las
mismas y de su rotacion,

El valor de realizacion es el valor de venta estimada durante el curso normal del negocio menos los costos
estimados de vender.

Los costos de los inventarios incluyen la transferencia desde el Otre Resultado Integral de cualquier gapancia o
pérdida onginadas en las coberturas de flujos de efectivo utilizadas para las compras de inventarios en moneda
extranjera

3.2.8. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Se considera efectivo lanto a los fondos en caja como a los depdsitos bancarios a la vista de libre disponibilidad
Se consideran equivaientes al efectivo las inversiones a corto plazo de gran liquidez y libre disponibihidad que, sin
previo aviso ni costo refevante, pueden convertirse ficiimente en una cantidad determinada de efectivo conocida
con aito grado de certeza al momento de la imposicion, estan sujetas a un riesgo poco significativo de camblos
en su valor, con vencimientos hasta tres meses. Posteriores a la fecha de las respectivas Imposiciones, y cuye
destino principal no es el de inversion o similar. sino el de cancelacién de compfromisos a corto plaza, Los
adelantos en cuentas corrientes bancarias son préstamos que devengan interés, exigibles a la vista, y forman
pare de ia gestion de tesoreria de la Empresa, por lo gué también se asimilan a los equivaientes al efectivo.

Para propésito de los Estado Financweros, el efectivo y equivalentes, se presenta neto de sobregiros bancarios, si
fos hubiera.

3.2.9. Capital Social

Las acciones ordinanas se ciasifican come patfimonio. Los costos incrementales directamente atribuibles ala
emision de nuevas acciones u opciones se muestran en el patrimonio como una deduccion de! monte recibido,
neio de impuestos, en caso de existir

3.210. Acuerdos Conjuntos

Los acuerdos conjuntas son aguellos sobre los cuales existe control conjunto, establecido por contratos que
fequisren el consentimiento unanime para las decisiones relacionadas con las actividades que afectan
significativamenta 1os rendimientos del acuerdo La NIIF 11 provee un principio basico en donde para el
reconacimiento de los acuerdos conjuntos se requiere que la compadia registre los derechos y obligaciones que
surgen de dicho acuerdo; son clasificados como negecio conjunto y operacion conjunta.

De acuerdo con NIIF 11 los intereses en un negocio conjunte se reconocan mediante el uso del método de
participacion. Bajo NCIF en las cperaciones conjuntas, cada parte reconoce su respectiva participacion sobre los
activos, pasivos, ingresos y gastos

La Empresa reconoce come operacion conjunta aquellos contratos con terceros sobre los cuales Liena derecho a
los actives y obligaciones con raspecto a los pasivos, refacionados con el acuerdo y contabiliza cada activo, pasivo
y fransaccion, incluidos los mantenidos o incurridos de forma conjunta, en relacion con la operacion de acuerdo
&l porcentaje de participacitn en el respectivo acuerda.
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3.2.11. Impuestos

E| gasto por impuesto sobre la renta del pericdo comprende el impuesto sobre [a renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el Estado de Resultados Integrales, exceplo cuande se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio de conformidad con ia NIC 12 “Impuesto a Ias ganancias” En esle caso,
el impuesto también se reconoce en el patrimonio

£l gasto por impuesto sobre la renta de cada ejercicio recoge tanto el impuesto corriente como los impuestos
difendos, si procede.

3.211.1. Impuestos Sobre 1a Renta Corriente

Los activos y pasivos por impuestos sobre la renta cornente se calculan sobre la base de las jeyes tributarias
promulgadas o sustanciaimente promulgadas a la fecha cel Estado de Situacion Financiera. La Administracion
evallia pericdicamente las posiciones asumidas en las declaraciones de impuestos presentadas respecto de
situaciones en las que las leyes tnbutarias son objeto de interpretacion. Cuando corresponde, se constituyen
provisiones sobre los montos que se esperan deban pagarse a fas autoridades tributarias

El valor contabie de los activos y pasivos relativos al impuesto corrients del pericdo en curse y de periodos previas
representa el valor que se estima recuperar de, o pagar a. las autoridades fiscales, Las tasas impositivas y
regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son fas que estan vigentes a la fecha de clarre,
incluyendo 12 tasa del impuesto de renta y la sobretasa.

3.211.2. Impuestos Sobre la Renta Diferido

El importe de los impuestos diferidos se obtene a partir del anafisis del Estado de Situacion Financiera
consilerando Ias diferencias temporarias, que se revierten en el iempo, entre los valores fiscales de activos y
pasivos y sus respectivos valores contables.

Los activas por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable gue las diferencias temporanas
se recuperen en el futuro, el valor en libros de los créditos fiscales no utilizados y las pérdidas fiscales no utilizadas
puedan sar empleadas, excepto:

« Sila obligacion tributaria diferida surge del reconocimiento inicial del Goodwill ¢ de un actvo o un pasivo
provenientes de una transaccion que no es una combinacion de negacios y al momento de ia transaccion no
afecté la ganancia contable ni a la ganancia (pérdida) fiscal.

Los pasives por Impuestos diferidos se reconocen en todos los casos de diferencias temporanas impanibles
asaciadas con inversiones en subsidiarias, sucursales y asociadas, o con participacionss en acuerdos conjuntos,
excepto que se den conjuntamente las dos condiciones siguientes.

« la controladora, inversor, participante €n un negocio conjunto u operador conjunto sea capaz de controlar el
momento de la reversion de la diferencia temporatia, y

« es probable que la diferencia temporaria no revierta en un futuro previsible.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si existe un derecha exigible para compensar los
activos y pasivos por impuestos corrientes, y cuando los actives y pasivos por impuestos diferides se derivan de
impuestos sobre las ganancias correspondientes a la misma autoridad fiscal y recaen sobre [a misma entidad o
contribuyente fiscal, o en diferentes entidades o contrbuyentes fiscales, pero I3 Empresa pretence higuidar los
activos y pasivos fiscales corrientes por su imperte neto, o bien, realizar simultaneamente sus actives y pasivos
fiscales.
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Las principales diferencias temporarias surgen por diferencias entre los valores fiscales y contables de la
propiedades, planta y equipo, activos intangibles, pasivos estimados y provisiones, deteriaro de cartera, ingresos
diferidos. valorizacion de coberturas, asi come por diferencias entre los valores razonables de los actives petos
adquirides de una entidad y sus valores fiscales

Los actives y pasivos por impuestos diferdos no se descuentan a su valor actual y se clasifican como no
corrientes, independientemente de ia fecha de reversion. En cada cierre se analiza el valor contable de los activos
por impuestos diferidos registrados, y se realizan los ajustes necesarios en la medida en que existan dudas sobre
su recuperabilidad futura. Asimisme, en cada cierrs se evalian los activos por impuestos diferidos no registrados
en Estado de Situacion Financiera y éstos son objeto de reconacimienta en la medida en que pase a ser probable
su recuperacion con beneficios fiscales futuros,

El impuesto sobre la renta difende se determina usando las tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del Estado de Situacion Financiera y que se espera seran aplicables cuanda e impuesto sobee [a renta difesido
activo se realice ¢ el impuesto sobre |a renta diferido pasivo se pague.

Los impuestos cornentes y diferidos se registran directamente contra patrimonio neto si gl impuesto se refiere a
partidas que se cargan o abonan directamente contra el patrimonio.

3.211.3. Impuesto a la Riqueza

Mediante la Ley 1739 de 2014, se cred al impuesto a |a riqueza aplicable desde el afio 2015 hasta el afio 2017,
siendo el hecho generador la posesién de riqueza igual o superior a mil millones de peses colomuianos al 1 de
enera de 2015 a 2017, fecha en a cual los sujetos pasivos pueden cuantificar su obligacion y proceder al
reconocimiento. La Empresa reconoce anualmente la obligacion correspandiente, El impuesto a ia nMqueza no es
deducible en la determinacion del impuesto de renta.

La base gravable y causacion del impuesto queda planteada de manera anual teniendo como referencia el 1 de
enero de 2015, 2018, 2017 parz las sociedades. Se permite su contabilizacion contra reservas patrimoniales sin
afectar el resultado del ejercicio tanto en balances separados como indwiduales como en los consolidadas de
acuerdo con la NIC 37, Para el afio gravable 2017 la Empresa liquido el impuesto a ia riqueza contra resultados
La base de este impuesto fue el patnmonio liquido fiscal del 1 de enero de 2017, comparado con la farmula con
referencia a la base gravable del 1 de enero de 2015, que toma en cuenta una variacion del 25% de Ia inflacion
que afectara lo determinagdo en el 2015, asi:

+ Cuando la base gravable sea supenor 2017, se tomara el mener valor entre la base gravable determinada
para ese afo, y la base gravable del afo 2015 incrementada en un 25% de |a inflacién cerificada por el DANE
para el ano Inmediatamente anterior.

¢ Cuando !a base gravable sea infenor en 2017, se tomara el mayor valor entre la base gravable determinada
para ese ano, y la base gravabie del afo 2015 disminuida en un 25% de ia inflacién certificada por el DANE
para el afio inmediatamente anterior.

3.2.12. Beneficios a Empleados

Todes los empleados de fa Empresa se encuentran cobljados por la Ley 50 de 1980, por cuanto la Empresa inicio
labores con posterioridad a la vigencia de esta Ley. La Empresa cumple con ias obligaciones laborales previstas
en el Codigo Sustantivo de Trabajo, el régimen de segundad social integral y demas normas complementarias
Las leyes laborales prevén el pago de compensacion diferida a ciertos empleados en la fecha de su retiro de la
Empresa. £l importe que reciba cada empleado depende de la fecha de ingreso, modalidad de contratacion y
sueido. Ademas. en ciertos casos, se reconacen intereses al 12% anual sobre ks montos acumulados a faver de
cada empleado. En caso de retiro injustificado, el empleada tiene derecho a recibir pagos adicionales que varian
de acuerdo con el tempo de servicio v el salario.
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De acuerdo con las NCIF, i pasive por dichas obligaciones se contabiliza bajo la presuncién de retiro voluntario,
por el importe devengado & la fecha del Estado de Situacion Financiera.

La Empresa aporta a fondos privados o estatales los recurses requeridos por las normas legales y el sistema de
sequridad social integral para cubrir tanto las prestaciones sociales, como las futuras obligaciones pensionales,
por lo que la Empresa no tiene obligaciones actuanales con los trabajadores por estos conceptos,

La Empresa registra los pasivos relacionados con desvinculaciones laborales, de acuerdo con lo sefalado por la
NIC 19 mediante el previo cumplimienio de fas autorizaciones del Comité Ejecutivo y/o Junta Directiva, asi como
con el analisis de un plan formal detallado, que debe incluir los siguientes elementos: a) ubicacion, funcion y
numero aproximado de empleados cuyos servicios s& van a dar por terminados; b) los beneficios por terminacion
para cada clase de empleo o funcion; y c) el momento en el cual sera implantado el plan.

3.2.121. Salarios y Beneficios de Corto Plazo

Los salarios y beneficios de corto plazo para los empleados actuales se recenocen en el Estado de Resultados
Integrales cuando los empleados prestan sus senvicios.

3.2.12.2. Bonificaciones de Resultados

La Empresa reconoce pasivos y gastos por las bonificaciones de resultados que reciben los trabajadores por el
cumplimiento de indicadores definidos por la Empresa, reconcciendo una provision cuando esté obligada
contractualmente o cuando existe una practica del pasade que ha creado una obligacion constructiva,

3.2.12.3. Vacaciones

La Empresa reconoce pasivos y gastos por estas prestaciones en la madida en gue el empleado gane este
derecho; el pasive acumulado seré disminuido por el pago de estas prestacionas que debe coincidir con el tiempo
disfrutade por el empleado.

3.2124. Planes de Pagos Basados en Acciones

Los ejecutivos de la Empresa reciben remuneracion en forma de pagos basados en acciones, en virtud de las
cuales prestan servicios como contraprestacion de instrumentos de patnmonio (derechos de opcion de compra
de acciones de Telefonica S.A., Matnz Gitima de ia Empresa).

El costo de las ransacciones de pagos basados en acciones liquidabies con instrumentos de patrimonio, se mude
por referencia al valor razonable 3 1a fecha en ia que fueron concedidas. £l valor razonable se determina a través
de un madelo apropiado de fiacion de precios

El costo de las transacciones de pagos tasados en acciones liquidables mediante instrumenios de patimonio se
reconoce, junte con 2l correspondiente incremento en el pasivo, a lo iargoe del pericdo en el que se cumplen las
condiciones de desempefo y/o de servicio.

El gasto acumulado reconccido para las transacciones de pagos basados en acciones fiquidables medante
instrumentos de patrimonio a cada facha de presentacion y hasta la fecha de consclidacion (irevocabilidad) refleja
ta medida en Ia que el periode de consolidacion (irevocabilidad) ha vencido y la mejor estimacion del Grupo
Telefonica de ia cantidad de instrumentos de patrimenio que finalmente quedara como beneficio consclidado. E|
gasto o crédito en el Estado Integral de Resultado del periado representa el movimiento en el gaslo acumulado
reconocido al inicio y al cierre de tal periodo.

La Empresa reconoce en sus Estados Financieros las condiciones del plan, previe cumphmiento de fos requisitos
establecidos.
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Cuando se cancela un beneficio con instrumentos de patnmonio, se trata como si hubiera quedado consolidada
a la fecha de cancelacion, y cualquier gasto que aln no se haya reconacido para dicho beneficio & reconoce de
inmediato,

3.213. Ganancias o Pérdida por Accién

Las ganancias o perdidas basicas por accion representan el beneficio de las actividades ordinarias después de
impuestos atribuibles a los accionistas de la Empresa, dividido por el promedio ponderado de acciones ordinarias
en circulacion durante el afo.

3.214. Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes

Las provisiones se reconocen cuanda existe una obligacion presente; ya sea legal o implicita, como resultado de
un suceso pasado que es probable que requiera una salida de recursos econdmicos para liquidar la obligacion y
su monto puede ser estimado de manera confiable.

En los casos en que se espera que la provision se reembalse en todo o en parte, por gjemplo, en virtud de un
confrato de seguros, el reemboiso se reconace come un activo separade nicamente en jos casos en qué tal
reembolso sea virtualmente cierto. El gasto correspondiente a cualguier provision se presenta en &l Estado de
Resultados Integrales en la linea que mejor refigje la naluraleza de la provision, neto de tado reembolso
relacionado, en fa madida en que éste sea victualmente cierto.

Siel efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa actual
de mercado antes de impuestos que refieja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo Cuando se
recenoce el descuento, el aumento de |a provision preducto del paso del tiempo se reconoce camo costo financiero
en ¢} Estado de Resultados Integrales

No se reconccen provisiones para perdidas operativas futuras. sin embargo, son reconocidas provisiones por los
contralos onerosos cuyo costo nevitable supera el beneficio esperado,

Un pasivo contingenta no es reconocido en los estados financieros, sino que es informado en notas, exceplo en
el caso en que |a posibilidad de una eventual salida de recursos para liquidaric sea remota. Para cada tipo de
paswo contingente a fas respectivas fechas de cierre de los periodas sobre los gue se informa, |a Empresa revela
(i) una breve descripcion de |a naturaleza del mismo ¥, cuando fuese posible, (i) una estimacion de sus efectos
financieros; (i) una indicacion de las incertidumbres relacionadas con el importe o el calendario de |as salidas de
recursos correspondientes; y (iv) la posibliidad de obtener eventuales reembalsos

Un activo contingente es un activo de naturaleza posible, surgido a ralz de suceses pasados. cuya existencia ha
de ser confirmada sdlo por 12 ocurrencia, o en su caso por la no ocurrencia, de uno o mas eventos inciertos en el
future, gue no estan enteramente bajo el control de la Empresa.

Un activo contingente no es reconozido en los estados financieros, sino que es informado an notas, pero stlo en
el caso en que sea probable {a entrada de beneficios scondmicos. Para cada tipo de activo contingente a las
respectivas fechas de ciere de los periodos sobre los que se informa, la Empresa revela {i) una breve descripcion
de la naturaleza del mismo y, cuando fusse posible, (i) una estimacién de sus efectes financieros.

Provisién para Costos de Desmantelamiento

Los costos de desmantelamiento se provisionan al valor presente de i0s costos esperados para cancelar la
obligacion, utilizando flujes de efectivo estimados, ¥ 5€ reconocen como parte integrante del costo de ese activo
en particular Los flujes de efectivo se descuentan 3 una tasa actual de mercado antes de impuestos. que refleje
los riesgos especificos del pasivo. El reconecimiento del descuento se contabiliza como gasto a medida que se
incurre y sa reconoce en el Estade de Resultados Integrales como costos financieros o como otros gastos
Operativos. sagin corresponda. Los costos estimados futuros de desmantelamiento y retiro del servicio sevevisan
anualmente y se ajustan segin corresponda. Los cambios en estos costos esimados futuros ¢ en ia 1asa de
descuento aphicada se suman o restan del costo del activo relacionado.
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3.2.15. Informacién por Segmentos
La Empresa ha identificado un Unico segmento, en el cual se han considerado los siguientes aspectos.

Cualquiera de las areas de negocio o componentes inferiores de la Empresa tales como telefonia local y larga
distancia, television, servicio movil o datos entre otros, tienen caracteristicas comunes y/o complementarias al
resto de los mismos {misma naturaleza de los negocios, activos compartidos tales como la red, inclusive sus
clientes etc} Asi mismo, dicha similitud o complementariedad entre los diferentes componentes vienen
experimentando una tendencia creciente debido al proceso de paquetizacion de productos tales como dlos, trios
y ofertas integradas que involucran las dreas de negocio mencionadas.

Con base en lo anterior, la Direccidn de ta Empresa prepara informacion financiera y de gestion suficiente para
evaluar la rentabilidad, el riesgo y los actives empleados a nivel de Empresa Aungue la Empresa prepara
determinada informacion financiera y de gestion de cada una de las areas de negocio, la misma no es suficiente
para poder evaluar y determinar de forma individual Ia rentabilidad, el riesgo y los activos y pasivos asignados tal
y come o requiere la NIIF 8,

Teniendo en cuenta los requerimientos de la NCIF en relacion con la dentificacion de los segmentos y con base
en fa informacién disponible, la Direccion de fa Empresa ha determinado un Unico segmento de negocio.

3.216. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos. se registran en el Estado de Resultados Integrales en funcion del criterio de causacion, es decir,
cuando se produce 1a recepcion o entrega real de los bienes y por la prestacién de servicios, con independencia
de! momento en que se preduzca la recepcidn o antrega monetaria

La valoracion y cuantificacién del ingreso dependera de la contraprestacidn acordads; en el caso de que sea
monetaria, el vaior razonable correspondera a la cantidad de efective u otros medios equivalentes, recibidos a por
recibir. Si la contraprestacion es en moneda extranjera, para la conversion se utilizaran los lipos de cambio
vigentes a la fecha de la operacion. Cuando la entrada ce efectivo u otros medios equivalentes se difiera en el
tiempo, el valor razonable dependera del tipo de transaccion, para aguellas que no implican financiacion, ef valor
razonable de ia contrapartida sera igual que la cantidad nominal de efectivo por cobrar, para aquellas que implican
financiacion el valor razonable de Iz contrapartida se determinara por medio del descuento de todos ios cobros
futuros, utilizando un tipe de interés imputado para la actualizacion. La diferencia entre el valor razonable y el
importe nominal de ta contrapartida se reconece como ingreso financiero durante el tiempo de financiacién.

Los ingresos se registran segan la emision y ciclos de los sistemas facturadores o mediante la estimacion de
aquelios servicios prestados en el periodo y no facturades, dicha estimacion se realizara sobre la base de la
1asacion del trafico de ks contes de facturacion por ciclo de facturacion, gestion comercial del mes y otras
variables.

Ingresos por Subvenciones del Gobierno

Las subvenciones del Gobierno se recenocen cuando existe seguridad razonable de que éstas se recibiran y de
que se cumpliran todas las condiciones ligadas a ellas. Cuando ia subvencion se relaciona con una partida de
gastos, se reconoce como ingresos sobre una base sistematica a lo largo de jos pariodos en los que la Empresa
reconozca come gaste los costos que la subvencion pretende compensar. Cuando ia subvencién se relaciona con
un activo, se contabiliza como un Ingreso diferido v se reconoce en resultados sobre una base sistematica a lo
largo de la vida Gtil estimada del active correspondiente.
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Ingresos y Costos por Cargos de Acceso

En los ingreses y en el costo se registra el concepto de cargos de acceso gue comprenden los importes que se
generan por la utilizacion que hacen ofros operadores fijos y movii de 1a red de la Empresa y costos por el usa
que ésta realiza de la red de ofros operadores por los servicios prestados a sus clientes en la linea de telefonia
mavil, larga distancia. telefonia local y local extendida. Asimismo, se registra en este concapto cargos de acceso
propios ¢ internos, que constituyen un reflejo requlatorio sin afectacion en el Estade de Resultados Integrales.

3.2.17. Reconocimiento de Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran en el Estado de Resultados Integrales en funcion del criterio de causacion, es
decir, cuando se praduce fa recepcion o entrega real de los bienes y prestacion de servicios que los mismos
representan, con Independencia del momento en que se produzca la entrega monetaria, estos asociades a ia
disminucién en los beneficios economicos futuros relacionados con una reduccion de un active, © un incremento
de un pasivo, gue s2 puede madir de forma fiable.

3.2.18. Arrendamientos Operativos

Los arrendamientos en fos que una porcion significativa de los riesgos y beneficios relativos a la propiedad son
fetenidos por el arrendador se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos efectuados bajo un
arrendamiento operativo (neto de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan al Estado de Resuitados
Integrales sobre ia base del método de linea recta en el periodo del amendamiento

3.219. Estimaciones, Juicios Contables Significativos y Asunciones

En la preparacion de Estados Financieros de acuerdo con las NCIF raquiere del uso de ciertos estimados
contables criticos. Con base en lo anterior, la Administracion realiza, estimaciones y asunciones que podrian
afectar los valores de ingresos, costos y gastos, actvos y pasives reportados a la fecha de los Estados
Financieros, incluyendo las revelaciones respectivas, Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, 1a
Administracion considera que las estimaciones y supuestos utilizades fueron los adecuados en cada una de las
circunstancias. Los estimados y juicios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia
historica y otros factores, inciuyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acverdo con Ias circunstancias.

Dentro de Ias principales estimaciones y juicios contables tenemos. |) Impuestoes diferidos, i) pasivos contingantes,
iii) revaluacion, deterioro de actives, wv) determinacién del valor razonable de los instrumentos financieros, v)
estimacion para desmantelamiento.

4. NUEVAS NORMAS, MODIFICACIONES E INTERPRETACIONES INCORPORADAS AL MARCO
CONTABLE ACEPTADO EN COLOMBIA CUYA APLICACION DEBE SER EVALUADA MAS ALLA DEL

1 DE ENERO DE 2018 O QUE EN ALGUNOS CASOS PODIAN SER APLICADAS DE MANERA
ANTICIPADA

Los Decretos 2496 de diciembra de 2015, 2131 de diciembre de 2016 y 2170 de diciembre de 2017 introdujeron
al marco t&chico normative de informacién financiera nuevas normas, modificacienes o enmiendas emitidas o
efectuadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés} a las Normas
Internacionates de Informacson Financiera entre los afos 2014 y 2016, para evaluar su aplicacién en ejercicios
financieros que comiencen en o mas adelante del 1 de enero de 2018, aunque su aplicacion podria ser efectuada
de manera anticipada.
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La evaluacion del impacto de estas nuevas normas e interpretaciones realizada por ta Compadia aparece a
continuacion.

Nuevas NIIF e Interpretaciones del Comité de Interpretaciones NIIF (CINIIF)

Las politicas contables adoptadas para la preparacion de los estados financieros comespondientes al ejercicio
cerrado el 31 de diciembre de 2017 son las mismas que las seguidas para ia eiaboracién de los estados
financieros anuales del ejercicio 2016, Para los ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2017 son
aplicables las siguientes modificaciones publicadas por el IASB:

o Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2014-2016

Este texto intreduce una serie de mejoras a las NIIF vigentes, fundamentalmente para efiminar inconsistencias
y clarificar la redaccion de algunas de estas normas. La modificacion que afecta a NIIF 12. Informacion a
Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades, que viene a aclarar el alcance de la misma, es aplicable a
los ejercicios anuales que inicien a partir de 1 de enerc de 2017, mientras gue las demas mejoras seran
efectivas en el ejercicio 2018. Las enmiendas relativas a la NIIF 12 no han sido adoptadas en Colombia. pero
no tienen impacto en los estados financieros ya que, a 31 de diciembre de 2017, la Compafila no tiene
participaciones gue se reciban la clasificacion de mantenidas para su venta o distribucion, como tampaca tiene
operaciones en discontinuacion a dicha fecha.

+ Enmiendas a la NIC 7, Iniciativa sobre Informacion a Revelar.

Las modfficaciones a la NIC 7 requeren revelar informacion que permita a los usuarios comprender los
cambios en los pasivos que surgen de las actividades de financiacion, ya sean movimientos monetancs, ales
como disposiciones y reembolsos de préstamos, o bien no monetarios, tales como adquisiciones,
enajenaciones y diferencias de cambio no realizadas. Estas enmiendas no han side adoptadas en Colombia.
La Emprasa considerard estas estas modificaciones en la preparackdn de la informacion una vez sean
adoptamos en Colombsa.

« Enmiendas a la NIC 12, Reconacimiento de Activos por Impuestos Diferidos por Pérdidas no Realizadas.

Las modificacicnes aclaran el tratamiento contable del impuesto diferido cuando la base fiscal de un activo
esta por encima de su valor razonable, Estas enmiendas han sido adoptadas por la Union Europea para su
aplicacién en Europa. La Empresa considerara estas estas medificaciones en la preparacion de la informacidn
una vez sean adoptamos en Colombia.
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Nuevas NIIF y Enmiendas a NIIF no efectivas a 31 de diciembre de 2017

A la fecha de formutacion de estos estados financieros separados, las siguientes normas, enmiendas a normas e
interpretaciones habian side publicadas por el IASB pero no eran de aplicacién obligatoria:

Aplicacion obligatoria: ejercicios
anuales iniciados a partir de
1 de anero da 2018
1 de ensro de 2018
1 de enero de 2018

Normas, Interpretaciones y Enmiendas a Normas

NitF 9 Instrumentos Finanameros

NIIF 15 ingrasos de Cantrates con Chentes

Aclaraciores a 13 NIIF 15 ingresos do Contrates con Clantes (enitido & 12 de abeil de 2016)
Clasificacion y Valoraoion de. Transgcciones con Precio Bassdo 6n 15

Enmiendas a &a NilF 2 Rcsid 1 de enaro de 2013
- Agiizaxadn de fa WIF 9 Instrumentos Financleros can (3 MIF 4
Enmiendas a la NHF 4 Confratos de Sagura 1 de enerp de 2018
Enmiendas a la NIC 40 Xy cias de Propedaces de i 1 de enero de 2018
2z T an  Moneda  Exfrivys y G prastaciones
Interpretacion CINIF 22 Anticd 1 de enero de 201E

Mejoras Anuales & lae NIF, Ciclo 2074-2018 1 de enaro de 2017/ 2018

HMejoras Anurles & las NilF. Ciclo 2015-2017

1 de enera de 2018

NIF 16 Arandanmientos 1 de eénera de 2019
Intarpretacita CINIIF 23 incartidwmins sobee Ti onitos el 10 8 fas ga a5 1 de enpro do 2019
NiIF 17 Contratos de seguwos 1 da anero de 2021
Enmiendas a 13 NIF 10 y a lalentas o Aportaciones de Astvos enve on Inversor v su Asocisda o Pospuests
NIC 23 Negocio Conjunto indefinidamenta

Basandose en los analisis realizados hasta la fecha, la Empresa estima gue la aplicacion de muchas de estas
normas, enmiendas e interpretaciones no tendran un impacto significativo sobre los estados financieros en el
perioda de aplicacién inicial

NIIF 15 Ingresos de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece los critenos para el registro contable de los ingreses procedentes de contratos con clientes. Del
analisis de los efectos de esta nueva norma se han identificade una serie de impactos esperados relacionados con los
siguientes aspectos, entre otros;

* Bajo NIIF 15, en las ofertas de paguetes comerciales que combinan distintos bienes ¥ servicios de telefonia, fija y
mévil, datos, internet y television, el ingreso se asignara a cada obligacion de cumplimiento en funcién de los precios
de venta independientes de cada componente individual en relacion con el precio total del paquete y se reconocera
cuando (0 a medida que) se salisfaga la abligacidn, con Independencia de que haya elementos pendientes de
eniregar, a diferencia del criterio actual donde no se asigna a los elementos enlregados imporfes que sean
contingentes a la entrega del resto de elementos pendientes de entregar.

En la medida en que los paguetes se comercialicen con descuento en equipos, la aplicacién de los nuevos
Critenos supondra un incremento de los ingresos reconocidos por ventas de equipos, que generalmente se
reconoceran coincidiendo con el momento de entrega al cliente, en delrimente de los Ingrescs periodicos por
prestacion de servicios en periodos posteriores. La diferencia entre el ingreso por ventas de equipos v
terminales y el importe recibido del cliente al inicio del contrato figurara como un activo contractual en el estado
de situacion financiera,

* De acuerdo con |os critenos actualmente aplicables, todos los gastos directamente relacionados con la
obtencion de contratos (comisicnes por ventas y otros gasios .con terceros) se imputan a la cuenia de
resultados a medida que se incurren. Por el contrario, la NIIF 15 requiere el reconocimiento de un activo por
aquellos costos que sean incrementales para la obtencion de un contrate y que se espere se vavan a
recuperar, y su posterior imputacion a la cuenta de resultados en la misma medida en que se imputen los
ingreses relacionados con dicho activa. Igualmente, determinados costos relacienados con el cumplimiento
del contrato, que actualmente se reconocen coma gasto a medida que se incurren, bajo la NIIF 15 pasaran a
ser objeto de difenmiento en la medida en que estén asociados 3 obligaciones de cumplimiento que son
satisfechas a lo largo de un periodo de tiempo
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« Loscriterios de 1a NIIF 15 para la distincién enfre agente y principal se basan en el concepto de “control”, que
puede diferir de! concepto de transferencia de “nesgos y beneficios” actualmente aplicado. Sin embargo, 2
efectos de determinar si la Empresa actua como principal, vendiendo en nombre propio (ingreso brute), ©
come agente en una transaccion, vendiendo en nombre de terceros (ingreso neto), el analisis de la Empresa
indica que no habra cambios significativos con respecto a fa politica actual.

« En comparacon con la norma actualmente vigente, la NIIF 15 establece unos requerimientos mucho mas
detaltados en cuanto al tratamiento contable de las modificaciones de los contrates, Asi, determinadas
modificaciones saran registradas con efecto retroactive (come continuacion del contraio onginal) mientras que
ofras seran reconccidas de forma prespectiva como un contrato separado, contabilizando una finalizacion del
contrato existente y 13 creacién de uno nuevo.

o Adicionalmente. los estados financieros de la Emprasa incluiran mas desgloses cualitativos y cuantitativos de
las cuentas relacionadas con los ingresas.

Por otra parte, la NIIF 15 permite dos métodos alternativos de transicidn: de forma retroactiva para cada periodo
presentado, 0 retroactivamente con el efecte acumulade de la aplicacion inicial reconocida como un ajuste al saildo
de apertura de reservas en fa fecha de primera aplicacion, La Empresa y el Grupo Tekefonica adoptara este
sequndo método. de transicidn y no re-expresara las cifras de ejercicios previos presentadas a efectos
comparativos, si bien reveiara informacidn sobre i importe y naturaleza de los cambios ocurrdos en fas distintas
partidas del estado de situacion financiera y 12 cuenta de resultados del periedo como consecuencia de la primera
aplicacion de la NilF 15,

Asimismo. la norma permite adoptar determinadas soluciones practicas para facilitar ia aplicacién de los nuevos
criterios. La Empresa ha evaluado cudles seran adoptadas en la implantacién de l2 norma con el objetivo de
reducir la complejidad en su aplicacion. Las principales soluciones practicas que la Empresa aplicara son:

« Contratos completados. La Empresa no aplicara la norma de forma retrospectiva a aguellos contratos que
hayan sido completados en fecha anterior al 1 de enero de 2018

» Agrupacion de contratos: La Empresa aplicara los requenmientos de |a norma a grupos de contratos con
caracteristicas similares, dado gue para los colectivos identificades los efectos no diferirian significativamente
respecto de una aplicacitn individualizada por contrato. A efectos de la agrupacion de contratos y
considerande la regulacion actual y vigente. la Empresa analizara y considerara los cambios regulatonos que
eventualmenta impacten esta agrupacion.

« Componente financiero. no se considera significativo cuando el periodo entre el momento en que se
transfiere el bien o servicio comprometido con el cliente y el momento en que el chente paga por ese bien o
servicio sea de un afio 0 menos.

« Costos de obtencion de contratos: £stos costos se reconoosran como gastos a medida en que se incurran
cuando su periodo previsto de amortizacion sea de un afto 0. menor

s Costos de cumplimiento: Los costos relacionados con el cumplimiento del contrato pasaran a ser objeto de
diferimiento en la medida en que estén asoctados a cbhgaciones de cumplimeento que son satisfechas a lo
larga de un penado de tiempo.

El procese de implementacion de esta norma implica fa introducsion de modificaciones a los acluales sistemas
de informacion, la implantacion de nuevas herramientas informaticas. y cambios en I0s procesos y controles del
cicio completo de ingresos en la Empresa, Este proceso de implantacion reviste una gran complejidad debido a
factores tales coma un elevada numero de contratos, numerosos sistemas.de origen de dates, diversidad de
medelos de negocio en las distintas localizaciones, asi como la necesidad de realizar estmaciones complejas
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Del analisis realizado sobve las operaciones de! Gltimo ejercicio anual considerando las ofertas comerciales asi
coma el volumen de contratos afectades, ia Empresa estima que la adopcion de los nueves crlerios de
reconacimiento de ingresos supondra un incremento en el saldo de apertura de 312,893 680 antes de impuestos,
siendo los impactos mas relevantes los refendos al regisiro de activos contractuates, que bajo la NIIF 15 conducen
auna aceleracion en el reconccimiento de ingresos por venta de equipos que bajo Ja NIIF 15 suponen un pasiva
contraciual por $4.247 841

Dado que ios efectos contables de la transicion al nueve esténdar serén reconacidos directamente en patrimonio,
fos efectos de la aplicacion de f2 NIIF 15 en la cuenta de resultades de 2018 aestaran refacionados con el cambio
en e momento temporal de registro de los ingresos y ios gastos asociados a contratos con clentes. La Empresa
estima que se producira un trasvase de ingresos entre prestacion de senvicios y ventas de equipos que estara en
un rango enfre 7 y 12 puntos porcentuales asumiendo que no hay cambios significatives en los modslos de
negocio o en las ofertas comercializadas.

Los Impactos mencicnados eslan basados en los andlisis efectuados hasta la fecha A 1 de enero de 2018, los
impactos de adopcion reales podrian ser diferentes debido a que la Empresa no ha concluido las pruebas de
evaluacion de controles sobre los nuevos sistemas IT y porque 'as nuevas politicas contables no seran definitivas
hasta que la Compania presente Ios primeros estados financieros posteriores a la fecha de entrada en vigor de la
NIIF 15

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF @ establece los criterios para el registro y valoracion de fos instrumentos financieros. Del analisis de los
efectos de fos nuevos criterios intreducidos por esta nerma se han identificado una serie de impactos esperados
relacionados con los siguientes aspectos, entre otros:

= La NIIF 8§ simplifica el actual modelo de valoracion de activos financieros y establece tres categorias
principales. costo amortizado, a valor razonable con cambios en resultados y @ valor razonable con cambios
en otro resultado integral, en funcion del modelo de negocio y las caracteristicas de los flujos de efectivo
contractuales. Por su parte, con respecto a los criterios actuales en cuanto al registro y valoracién de los
pasives financieros no hay cambios significativos, exceple en ko que se refiere al reconocimiento de los
cambios en el riesgo de crédite propio en otro resultado integral para aquelios paswos designados a valor
razonable con cambios en resultados.

* LaNIIF S introduce un nuevo madelo de pérdidas por deterioro del valor de los actives financieros, el modelo
de perdidas de crédito esperadas. que sustituye al modelo de pérdida incurfida actualmente vigente. La
Empresa aplicaré &l enfoque simplificado y registrara las pérdidas esperadas durante la vida de sus cuentas
comerciales. En consecuencia, la aplicacion de los nuevos requerimientos dara lugar, previsiblemente. a una
aceleracién en el reconocimiento de las pérdidas por deteriora de sus activos financieros, principalmente,
cuentas de caracter comercial con clientes

El proceso de implementacion de esta norma implica la introduccion de modificaciones a los actuales sistemas
de informacion, la implantacién de nuevas herramientas informaticas y modelos estadisticos, asi como
cambios en los procesos y controles que permitivdn el aseguramiento de la informacion y 84 resultado. Este
proceso de implantacion reviste una gran complejidad debido a factores tales comao un elevado numero de
clientes y tipologia de clientes. modelos de negocios, vanados sistemas de origen de datos, incorporacion de
variables macroacondmicas, asi como la necesidad de realizar estimaciones complejas.

* Bajo los criterios actuales, una coberlura debe ser altamente eficaz tanto de forma prospectiva como
retraspectiva, mientras que la NIIF § intreduce un nuevo modelo de registra contable para las coberturas.
menos restrictivo, exigiendo una relacion economica entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura y
gue el ratic de cobertura sea el mismo que aplica |a entidad para su gestion del riesgo. Asimismo, la nueva
narma modifica los critenos de documentacion de Ias relaciones de cobertura
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« Adicionalmente, los estados financieros de la Empresa incluiran desgloses mas ampliog con informacién
relevante en raiacion con Jos actives y pasives financieros,

Del analisis de los nuevos criterios, la Empresa estima que los principales cambios se centrasan en la
documentacion de politicas y estrategias de coberturas, asl como en los procesos de estimacidn de la pérdida
por deterioro esperada en las cuentas comerciales y su momente de reconccimiento La Empresa y el Grupo
Telefénica ha decidido acogerse a la opcion que le permite no. re-expresar las cifras de pariodos comparativos
presentadas en el ejercicio de primera aphcacion de los nueves criterios.

Del analisis efectuado hasta la fecha, la Empresa estima que la adopcidn de los nueves criterios supondra un
incremento por $60,217 030 en el saldo de apertura de la provision de insolvencias registrada bajo la NIC 38 y su
contrapartida reservas en patrimonio. Este impacto se basa en ia evaluacién llevada 3 cabo hasta la fecha A1
de enero de 2018, los impactos de adopcion reales podrian ser diferentes debide 3 que la Compadia no ha
concluido las pruebas sobre los nuevos procedimientos de calculo y porque las nuevas politicas contables no
seran definitivas hasta que la Empresa presente los primeros estados financieros postariores a la fecha de entrada
en vigor de la NIIF 9.

NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 establece que las compaiiias que actien come arrerdatanos deben reconocer en el estado de situacidn
financiera los activos y pasivos derivados de tedos los contratos de arrendamiento {a excepcion de los acuerdos
de arrendamiento a corto plaza y los que benen por objeto actives de bajo valor),

La Compafiia tiene un nimero muy elevado de acuerdos de arendamiento como arrendatario de diversos activos,
principalmente; torres, circuitos, inmuebles para oficinas y tiendas, arsas para adecuacion de sitios técnices,
terrenos donde se ubican torres propias, alquiler de capacidad y derechos de uso. Bajo la normativa vigente, una
parte significativa de estos contratos se clasifica como arendamiento operalivo. registrandose los pagos
correspondientes de forma lineal a ko largo del plazo del contrato, generalmente.

La Empresa esta actualmente en proceso de estimacion del impacto de esta nueva norma en dichos contratos.
Dentro de este analisis se incluye la estimacion del plazo del arendamiento, en funcidn del periodo no cancelable
y de los pericdos cubiertos por las opciones de renovacion cuyo ejercicio sea discrecional para la Empresa y se
considere razanablemente cierto. lo cual dependera, en gran medida, de los hechos y circunstancias especificos
por clase de activo en el sector de las telecomunicaciones (tecnologia, regulacion, competencia, maodelo de
negocio, entre otros), Asimismo, se utilizan hipotesis para calcular fa tasa de descuento, que dependera
principaimente de la tasa incremental de financiacion para los plazes estimados. Por ofro lado, la Empresa esta
evaluando no registrar separadamente los componentes gue no son arendamiento (non-lease components) ce
aquellos que si lo son para aquellas clases de activos en las cuales la importancia refativa de los componentes
que no son arendamiento no sea significativa con respacto al valor total del arrendamiente

Aparte de las estimacienes anteriores, la norma permite dos métodos de transicién: uno de forma retreactiva para
cada periado comparativo presentado, y otro retroactivamente con el efecto acumulade de la aplkcacion inicial de
la norma reconocido en 13 fecha de primera aplicacion La Empresa ha decidido tentativamente adoptar este
segundo método de transicion, por lo que reconoceria el efecto acumulado de la aplicacion inicial de fos nuevos
criterios come un ajuste a reservas en el primer ejercicio de adopcidn de fa NilF 16. Asimismo, la nueva norma
pemite optar por determinadas soluciones practicas en &l momento de primera aplicacion, relativas a la valoracién
del activo, tasa de descuento, deterioro, arrendamientos que finalicen dentro de |os doce siguientes meses a ia
primera aplicacion, costes directos iniciales. y duracion del arrendamiento. La Empresa esta evaluando cuales de
estas soluciones practicas seran adoptadas en cada caso. En este sentido, la Empresa esta valorando oplar por
la solucién practica gue le permite ne evaluar nuevamente si un centrato es, o contiens. un arrendamiento en la
fecha de adopcion inicial de la NIIF 18, sino aplicar directamente los nuevos requenmientos a todos aguelios
contratos que bajo la norma anterior estaban identificados como arendamiento.

131



COLOMBIA TELECOMUNICACIONES S. A. ESP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2018

(cifras expresadas en miles 6e pesos colombianos y miles de délares, salvo que seé indique ofra cosa)

Debido a las diferentes altemativas disponibles, asi como 3 la complejidad de las estimaciones y el sievado
namero de contratos. la Empresa atn no ha completado el proceso de implementacién, por lo que en la fecha
actual no es posible realizar una estimacidn razonable del impacte que tendra la aplicacion de esta norma No
obstante. considerando el volumen de contrates afectados. asi como la magnitud de ks pagos comprometidos
por alquileres, que se encuentran reflejados en la Nota 17 de este documento, la Empresa estima que las
modificaciones introducidas por fa NIIF 16 tendsan un impacto significativo en los estados financieros desde ia
fecha de adopcion, incluyendo el reconacimiento en el estado de situacion financiera de los activos por derecho
gde uso y las obligaciones correspondientes en relacion con la mayor parte de kos contratos que bajo la nermativa
vigente se clasifican como arrendamientos operafivos. Asimisme, las amortizaciones del derecho al uso de los
activos y el reconocimiento de los intereses sobre la obligacion de arendamiento reemplazaran una parte
significativa del importe reconocido en la cuenta de resultados como gasto del arrendamiento operativo bajo la
norma actual. Igualmente, la clasificacion de los pagos por arrendamientos en el estado de flujos de efectivo se
vera afactada por ia entrada en vigor de esta nueva normativa. Por su parte, los estados financieros incluiran
desgloses mas amplios con informacion relevante en relacion con los contratos de arrendamiento a la fecha de Ia
adopcion.

5. ACTIVOS Y PASIVOS DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA

El siguiente es el detalle de los activos y pasivos mantenidos en moneda extranjera dolares al 31 de diciembre se
presentan a continuacion:

2017 2016

Actives (COPE000)

Efeclivo y equivalentes de efectvo (Nota 6) s 6,226,374 § 8,250,871

Deudores y olras cuentas a cobrar (Nota 8) 70,231,845 60,708,520

Accionistas, vinculados econdmicos y empresas asocladas (Nofa 25) 27375817 26,785,750
Total activos 103,834,036 95,745,087
Pasivos

Obligacicnes financieras (Nota 16) 829,793,060 B73,045 859

Proveedores y cuentas por pagar {Nota 17) 60,610,981 61,973,481

Accionistas, vinculados econdmicos y empresas asociadas (Nota 25) 50,876,342 43,132 644
Total pasivos 941,280,383 978,151,984
Posicion pasiva, neta $  {837,446,347) $ (882,406,897)

El siguiente es el detalle de los actives y pasivos mantenides en moneda extranjera representados en miles de
pesos al 31 de diciembre:

2017 2016

Activos:

Efectivo y equivalentes de efectiva (Nota 6) 3 18,579,500 S 24620438

Deudores del extersor (Nofa 8) 209,571,825 181,154,223

Accionstas, vinculados y empresas asaciadas del exterior (Notg 25) 61,689,428 79,928,678
Total activos 309,840,763 285,703,339
Pasivos;

Obligaciones financleras (Nota 16) 2,476,102 492 2,605,168 842

Proveedores y cuentas por pagar (Nota 17) 180,863,187 184,928 866

Acclonistas, vincigados y empresas asociadas def exterior {Nota 25) 151,815,005 128,707 811
Total pasivos 2,808,780.664 918,805,519
Poslcidn pasiva, neta $ 2.498,939,901) $ (2.633,102,180)
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6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El saldo del efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre es &l siguiente:

2017 2016
Caja (1) S 61113 § 79.168
Bances en moneda nacicnal y extranjera 186.117 470 151,303,377
Fondes especiales 46,646 46,629
Inversiones temporales (2) 85.851,752 63.232,372

$ 272,076,981 $ 214,661,546

1) Incluye en 2017 USD$19.0 equivalente a $56,817 (2016 - USD$25.8 equivalente a 377 430},

2) Incduye inversionas en fondos colectives cuyas tasas oscilan para el 2017 entre 4 27% y 5.19% (2016 — entre 6.61% ¥
8.28%); Time Deposit constituide por USD$? 000 equivalente en pesos al 51 de diciembre de 2017 a $20,888 000 y 2016
por USDSS,000 equivalente en pesos a $15,007,200.

7. Activos Financieros

El desglose por categoria de los activos financieros de la Empresa al 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:

Instrumantos
Financieros a Valor Instrumentos
Razonable con Instrumentos Financieros
Cambios en Fii I a Valor Derivados de
Resultados R: b Cobsertura Total Valor en Libros
(COPE000)
Activos financiesos corrientes
Desivados de cobertura (a) S = | - 8 54785883 5 54785883
- - 54,785,883 54,785,883
Activos financieros no comentes
Otras participaciones 60,000 - - 60,000
Depésitos y fianzas (c) - 5,488,498 - 5,488 499
Derivados de coberura (a) - = 13,876,164 13.876,164
60,000 5,488,499 $ 13,876,164 $ 19,424 663
$ 60,000 $ 5488499 S 68.662,047 74,210,546
El desglose por categoria de fos actos financieros de ta Empresa a! 31 de diciembre de 2016 es ef siguiente:
Instrumentos
Financieros a Valor Instrumentos
Razonable con Instr Fi !
C o5 en Fii f a Valor Derivados de
Resultados Razonable Cobertura Total Valor en Libros
Activos financieros corrientes
Derivados de cobierura (a) S - 3 - S 499540815 $ 499 640815
- - 499,640,815 499,640,815
Activos financieros no corrientes
Otras parlicipaciones (b) 141,655,989 - - 141,655,989
Depositos y fianzas_ () - 7,438 665 - 7438 665
Derivados de cobertura (a) - - 25,112,495 25,112,496
141,855,989 7,438,665 25,112,496 174,207,150
$ 141,855,989 § 7,438,665 § 524,753,311 S 573,847,965

a) Cormesponde a la valoracion por dervados de cobertura, wlilizando las curvas NDF-Non Oelivery Forward {por sus siglas
en inglés) y CCS - Cross Currency Swap (por sus $iglas en inglés) de mercado a cierre del periado, incluyendo & auste
neto por riesgo de crédito propio y de la coptraparte Credit Valuation Adpistment {CVA) y Debit Valuabon Adjustment
(DVA).
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k) Hasta el 27 de septiembre da 2017 dentre del Contrate de Conlraprestacidn al PARAPAT, se encontraban una sene de
activos representados en participaciones financieras en ias sociedades Telecomunicaciones de Bucaramanga SAE.S P
y Metropolitana de Telecomunicacicnes S.A. E S.P, A partir de esta fecha y producto del pago total de las obligaciones
con el PARAPAT, el contrato se dio por terminado y per o tanto. lales participaciones pasaron a ser propiedad de
Colombia Telecomunicaciones S.A, E.S.P, reconociéndolas como inversiones en subsidiarias, las cuales se presentaban
a valor razonable con cambios en resullados. (Nota 1. {g)) (Nota 12)

¢) Corresponde a depositos conslituidos poc orden judicial con vencimiento hasta su resolucion.

8. DEUDORES Y OTRAS CUENTAS A COBRAR, NETO

El saido de los deudores y otras cuentas a cobrar al 31 de diciembre es ¢! siguiente:

2017 2016
(COP3000)
Corriente;
Clientes por venta y prestacion de senacios (1) $967,945,050 $1,049,030,852
Agentes comerciales y canales de dstribucion 149,906,351 150,041,054
Cartera por equipos financiados 142,828,284 138,379,318
Cartera con operadores nacionales 72,885,876 96,808,436
Accionistas, vinculados econémicos y empresas asocadas (Nota 25) 75,755,442 52,349,428
Qtros deudores {(2) 45,003,630 42361518
Deudores del exterior 20,372,082 18,949,358
Avances y anticipos entregados 814,083 824 568
Deteriore para cartera de dudoso recaudo (716,212 ,410) {806,576.,074)
789,299,308 740,168,256
No corriente:

Carlera con operadores naciocnales 134,610,459 134610499
Cartera de subsidios y contribuciones (3) 38,111,870 38,111,870
Accionistas, vincutados econtmicos y empresas asociadas (Nota 25) 37,905,281 36,215,585
Chentes por venta y prestacion de servicios (4) 130,499 560 78,021 476
Detedioro para canera de dudoso recaudo {172,075 816} (172,075,616)
178,051,394 115,783 614

§ 967,350,702 $ 855,951,870

Los deudores y otras cuentas a cobrar incluyen saldos en meneda extranjera al 31 de diciembve de 2017 de
USDS70,232 (COP3$209,571,825) y al 31 de diciembre de 2016 de USDSE0,709 (COPS$181,164,223)

(1} Un resumen de los saldos con clientes por concapto de ventas y prestacion de servicios, neto de deterioro al
31 de diciembre son los siguientes:

2017 2016
(COPEO00) :

Residencial - Masivo $ 545179925 $ 519,989,135
Negecios - Pymes 169,834,305 200,344 531
Empresas - Corporaciones 176,056,701 115,984,004
Clierntes pendientes de facturar - Estimados £4.042,719 97249216
Clientes Mayonstas 16,816,044 12.626 463
Otros terceros 5,016,255 2,836,893

997,945,960 1,048,030,652
Deterioro para canera de dudoso recaudo . (482.240132; (591.010,324)

$ 505,705,828 $ 458,020,328

(2) Incluye cartera por subvenciones del Gobiema al 31 de diciembee de 2017 por $20,623 654 (2016 - $29,313,000)

{3) Corresponde a carera el Gobierno par subsidios y conlribuciones 1a cual se encuéntra 100% provisionada.
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{4} Correspende a canera con la Corporacion de Red Nacional Académica {(RENATA), por venta de equipos para las

soluciones MPLS {canales dedicados), conectvidad y equipos financiados.

El detalie por edades de los deudores clientes por concepto de ventas y prestacion de servicios al 31 de diciembre

de 2017 y 2016 son los siguientes:

Al de Cliemteg
diciembra ce Otros Pendientes de
2047 Residencial Negocios Mayonstas Tercoros Facturar Total
A vencar § 183,608,330 3 I6E43655 S QTwmesz. § TI04.103. 8 2270428 S 24042719 8 ADS17B.BAS
1-20 23,2396 248 8813555 13,766 926 J087 T30 3000 - 47,397 205
3 -60 6510506 2257255 8220441 1917 748 1,300,193 - 19,014,143
81-90 5912922 1,401 983 3278724 1,230 589 3,000 - Y2867 227
2 -120 3847276 1184138 2306.16¢ 059,391 39,054 - 8,365,000
121 = 150 17,224,226 1975253 237185 501268 §147 - 22468750
181 - 380 17.118,780 8,427.3%0 55585014 112977 18,038 - £2 265160
> 30 286,417 600 114.325.588 2117718 250,220 2,347 638 — 423,458,929
$ m!n’!m §_ 189834,305 § 176,056,701 § lﬁéﬂgu $ elm.zss $ u,uyis $ “1?4&
Al 31 de Clientes
dciembre de Otros. Pendientes de
2018 Residencial Negocios Empresas Mayoristas Terceros Facturar Totsl
000H
Avencer 3 180,350 650 % 3393018 3 34,348,246 5 6,043,808 $ 345133 3 97240218 % 333071.871
1-30 25,230 568 5,008,583 24,284,500 3,706,328 416,474 - 96,430,473
31 - B0 BE54.153 2014858 11,200,201 A77 928 TTA4 - 20405416
81 -00 3793074 1.822.209 2,846,020 182187 w2 - BI08.242
81 -1 3629.231 4,081,171 1785795 1013674 sanarz - 8,005, 185
171 - 120 5523704 1,887,000 18,655 457 180 658 544 281 - 27057 110
183 - 380 17,072,013 8218, Y28 2238070 51344 R - 246557 305
=350 X7 441,741 148 739,550 20 643,704 207,853 801,344 - 6163011
$ 619,989,135 § 200344331 § 115384006 § 12525468 S 2536088 5§ 97249216 § 1,049,030,652

El movimiento de! deterioro para la cartera de dudoso recaudo, durante el afio terminado el 31 de diciembre en

miles de pesos es el siguente:

Saldo al 31 de diciembre de 2015 s {938,824,005)
Deterioro a resullados del ejercicio neto de recuperacion (Nola 22) (39.835.739)
Detenoro cartera por intereses de mora clientes 7.854

Saldo al 31 de diciembre de 2016 i8S (978,651,890)
Deterioro a resultados del gjerciclo neto de recuperacion (Nofa 22) (39,742,987)
Casfigos (1) 130,101,647
Deterioro cartera por inlereses de mora clientes 5004

Saldo al 31 de diciembre de 2017 § gm.m.zzsz

{1) Los castigos de cartera de 2017 incluyen cartera def facturador SCL por $126,637,720 y carlera de operadores nacionales

por 5463917
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9. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO
El saldo de los gastos pagados por anticipade al 31 de diciembre incluye:

2017 2018
(COP$000)
Corriente:

Costo de equipos en casa cliente (1) S 12964610 $ -
Soporte y mantenimiento (2} 11,359,071 5,562,785
Derachos de uso urevocable (3) 6,208,342 6,208,342
Polzas da seguros (4) 3,965,113 5,260.035
Arrendamientos 2,336,839 2023454
Otros o 1.125000 2,515,198
$ 37,958,975 § 21,569,814

No corriente: )
Desechos de uso irevocable (3) s 26611547 § .33,019.889
Costo d¢ equipos en casa diente (1) 22115441 =
Soporte y mantenimiento {2) 722477 8,071,044
Polizas de seguros (4) 2,021,151 2892619
OCfros —=_ - 370,792
58,070,616 44,354,344
$ 96,029.591 $ 65,924,158

1) Corresponden al cambio en el modelo de negocio desarroliado con clientes, pasando de un modelo de Capex a Opex, los
cuales son objeto de diferimiento entre el perioda menor de ka vida Utit del bien y la vida media del cliente,

12) Incluye principaiments servicios de soporte ¥y mantenimiento de plataformas y aplicaciones.
13) Incluye derecho de usc imevecable (IRU) de capacidad con vencimiento en 2021 y 2023,
(4} Inchuye la renovacion de péfizas de seguros contratadas por la Empresa

10. INVENTARIOS

El saldo de inventarios neto de provision al 31 de diciembre es el siguiente

2017 2016
{COPS000)
Teléfonos moviles y accesorics § 95320658 $ 99011736
Equipos en transito 18,644 370 7,096,144
Otros inventarios (1) 13,772,250 4,053.007
Equipos Informaticos 1.517 6518 1,505,017
130,263,796 111,755,904
Provisidn por obsolescencia (3,828.468) (3,910,760}

§ 126,435,328 $ 107,845,144

(1) Incluye modems, equipos para servicios corporalivos, equipos de locakizaddn y equipos casa-diente de telavision,
entre ciros,
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El movimianto de la provision per chsolescencia durante al afo terminado ef 31 de dicembre fue el siguiente:

Saldo al 31 de diciembre de 2015 s (4,150,212)
Recuperaciones (Nota 22) 239,452
Saldo al 31 de diciembre de 2016 (3,910,760)
Provision registrada en resuftados det gjercicio (Nofa 22) (351,749)
Recuperaciones (Nota 22) 434,041
Saldo al 31 de diciembre de 2017 $ {3,828,468)

El consumo de inventarios llevados al costo de ventas en 2017 fue de $562,687,795 (2016 - $554,792,111}.
(Nota 22)

11. IMPUESTOS Y ADMINISTRACIONES PUBLICAS

El saldo del activo por impuestos y administraciones publicas al 31 de diciembra se prasenta a continuacion

2017 2018
Antici 4 :

icipo sobretasa de iImpuesto sobre la renta -
para fa equidad CREE $ $ 2R

Autorretenciones por impuesto sobre la renta _
para la equidad CREE (1) 79221193
Autorretenciones por impuesto de renta (1) 153,977,808 72,815.955
Anticipos, retencicnes y autorretenciones de ICA 14,933,197 13,298,318
Retenciones por impuesto de renta 4,851,703 4,189,492
Retenciones por impuesto a las ventas 242 480 1,080,562
$ 174,005,188 § 173.579,247

(1) A partir del afio gravable 2017, se elimina el sistema de autorretenciones del impueste sobre ia renta para la equidad
CREE conforme al articuso 376 de 1a Ley 1818 del afio 2016 y se crea la autorretencitn a titulo del impuesto de renta a la
tarifa del 1.6% sobre el total de los ingresos base de liquidacién, sin cuantia minima de conformidad con el Decreto 2201
de 2016,

El saldo del pasivo por impuestos y administraciones publicas al 31 de diciembre se presenta a continuacion:

2017 2016
(COP000)
Impuesto a las venlas y propercionalidad — IVA S 36,268,797 § 40,329,488
Retenciones y aulorretencionas 34,770,443 29,795,739
Impuesto nacional al consume 6,109,761 6,588,524
Impuestos municipales 3213161 2,249,361
Impuesic por importaciones 2,830,951 3,037,382
Sobretasas y estampillas 475,030 415,334

s 83,698,143 S 82,413,828
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Resuitados por Impuestos de Renta y Complementarios

Ef gasto por impuestos de renta y diferido an resultados al 31 de diciembre se compone de |a siguiente manera:

2017 2016
(COPS0O00)
Impuesto de renta {1) $ -$ -
Impuesto y sobretasa de la renta para la equidad CREE (2) - {6,620,083)
Impuesto de ganancias ocasionabes ) ) (18,483 {31,297)
Gasto de impuesto ejercicios anteriores y provision (3) (22.966) (9.638)
Impueste sobre la renta $ (41,449} § (6,661,018)
Impuesto difendo
Diferencias temporarias deducbles (4) $ (834868017 5 {26.255.046)
Créditos fiscales:
Peérdidas fiscales y excesos de renla presuntiva (5) 1,316,725 812 (50,001,919)
Pérdidas fscales CREE - (30,06.167)
Diferencias temporarias imponibles 174,129,657 104,849 949
Impuesto sobre beneficio diferido 656,197 452 1,503,183
Impuesto sobre |a renta y diferido $ 656156003 S (8,164,201)

{1y LaEmpresa esta excluida de la renta presuntiva, conforme af Articulo 24.3 de Ia Ley 142 de 1994, ratificado en el Articulo
73 de'la Ley 1341 de 2009,

{2 Elarticulo 376 de la Ley 1819 def afic 2016 eliminé el impuesto sobre la renta para la equidad CREE a partir del afic 2017
(31 Gasto por correccion en el afo 2017 del impuesto sobre la renta para la equidad CREE del afto gravable 2014,

4] Reversion de ta diferencia temporaria deducible por ol page anticlpado del Contrato de Contraprestacion - PARAPAT.
(51 Reconocimsento y actualizacidn de s crédios fiscales que se utilizaran los proximos 6 anos {2018 — 2023)

La conciliacion de tasa del impuesto de renta y diferido 2l 31 de diciembre se presenta a continuacién:

o 2017 —— 2016
(COP3000)
Resuftado antes de impuesio a ta niqueza § (328,079.799) $ (216,632,205)
Resultado antes de impuestos por k2 tasa nominal 40% 131,231,920 40% 126,652,882
Impuesto sobre La renta y diferido contabie 200% 556,156,003 (3%) (8,164,201)
Diferencia enfre impuesto nominai & impuesto contable _ [160%) §  (524,924,083) 43% $ 134,817,083
Impsesto sobre diferencas permanentes (1) 14% 44 417 344 10% 31,432,530
Impuesto sobre diferencias temporarias deducbles no
reconccidas (2) BO% 250,971,940 93% 295,822,145
Reconocimiento de mpuesto diferido sobre diferencias
temporarias deducibles (3) (T4%) (242,955.368) (137%) (433,636,852)
Actuahizacién de impuesto sobre diferencias temporarias
¥ pérdidas fiscales (4) (180%) (587,399.948) 83% 261,471,807
Utilizackon de perdidas fiscales CREE no reconocidas 0% - (6%} (20,313 ,482)
Impuesto de ganancias ocasionales 0% 18.483 0% 31,297
Recuperacon provision por impuestos 0% 22,066 0% 9,638
Tolal diferencia explicada (160%) §  (524,924,083) 43% $ 134,317,083

1) Gasto por impuesio sobre partidas coniables que no tienen efecto fiscal en el calculo dal impuesto sobire la renta: 1a
principal diferencia corresponde gasto del instrumente de palrimonio perpetuo, que para efectos fiscales corresponde a
una deuda y contablemente se reconoss en palrimoni.

{2) Gasta por impuesto sobre diferencias femporarias deducibles sobré (as cuales no 36 reconocs o active por impuesto
o
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3)

(4

Ingreso de impuesto sobre diferencias temporarias por diferencia de vidas Gtiles de jos intangiles y las propiedades
planta y equipo.

Ingreso neto de impuesic generado por i réversidn {gasto) de la diferencia temporana del Centrato de Contraprestacion
- PARAPAT y reconocimiento (ingreso) de pérdidas fiscales reconccidas en el Estado de Situacion Finandiera.

Las disposiciones fiscales vigentes aplicables a la Empresa estipuian que:

(2}

()

(c)

(e}

"

G}

La provision para el impuesto de renta en 2017 se calcula a la tasa dal 34% conforme al paragrafo transitorio del Articulo
100 de la Ley 1813 de 2016 por el método de causacion sobre fa base de la renta liquida,
adicionando una sobretasa al impuesto del 8%,

La Ley 1819 de 2016 modifico |a tarifa del impuesto de renta, para et 2o 2017 &l 34% y pars el afio 2018 y siguientes el 33%
y estableca una scbretasa al impuesto de renta Ja cual es regresiva y lemporal, para el afo 2077 del 6.0% y 2018 dai 4.0%,
aglicable esta (tima a bases gravables de $800 milones n adelante dejando la lasa de tibutacdn total asi; 2017 del 40%,
2018 del 37% y 2019 y siguienles del 33%. Esta Ley derogd el impuesto y sobrelasa dé iz renta para la equidad CREE a party
deal ano 2017

En 2017 con la expedicion de la Ley 1819, la determinacion det impuesto de renta se reafiza conforme & los marcos
técnicos normativos contables vigentes en Colombia, cuando 12 ley tnbutaria remita expresamente a ellas y en jos casos
en que esta no regule la matena.

La conciliacion fiscal establecida en el Decreto 1998 de 2017 es un anexo integral en la determinacion de la provision del
impuesto de renta,

De conformidad con lo establecido en e Articule 73 de 12 Ley 1341 de 2009 y el Articulo 24 de Is Ley 142 de 1934 las
empresas de lelacomunicaciones, las empresas que prestan los servicios de telefonia pubica basica conmutada, telefonia
local movil en el sector rural y larga distancia, se encuentran excluidas de 1a renta presuntiva.

Sobre Izs utilidades generadas a parlic del afio 2017, se apiicard a las sccledades y enfidades extranieras el nuevo
impuesto a los dividendos

La tarifa de este impueslo sera del 5% De olra parte, el dividendo gravado con el mpuesto sobre la renlz, tendsa una
1arifa del 35%. En este escenario, ¢l impuesto a jos dividendos del 5% aplicara sobre el monto de fa distribucion gravada,
una vez ei mismo se haya disminuido con el impuesto sobre la renta a |2 tarifs dal 35%. )

Para personas naturales residentes fiscales en Colombia, ¢ Impuesto a los dividendos Lendra una tarifa maxima ded 10%
que recaera sobre los dvidendos no gravados y de! 35% respecto de los dividendos distribuidos como gravados.

La Ley 1818 de 2016 senald que, a partir del afio gravable 2017, Ia tarifa general del impuesto sobee las ventas es del
18%, no obstante, a tarifa del impuesto sobre las ventas aplicable a los contratos celebrados con entidades pubkcas o
estatales es del 16%, vigenle en la fecha de la resolucion o acto de adjudicacion, o suscipcidn del respectivo contrato.
Adicionalmente axcluye del impuesto sobre las ventas los senvicies de Cloud Services y equpns méviles inteligentes
menores a 22 UVT y establece que los periodos para sokcitar los impuestos descontables por IVA, sera de tres pericdos
pimestrales inmediatamente siguientes al periodo de su causacion.
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La siguiente es fa conciliacion entre la pérdida contable antes de impuesto a la riqueza y la (pérdida) utilidad fiscal
estimada al 31 de diciembre:

2017 2016
(COPS000)
Resuitado antes de impuesto a la riqueza $ (328,079,799) $ (316,632,205)
Parlidas que disminuyen la pérdida conlable;
Baja de aclivos del PARAPAT - 5,293,305
Intereses pagados deuda financiera - PARAPAT (Nota 23) 350,451,210 489,233,015
Ingreso (gasto) derechos de uso y cargos anficipados 110,793,210 (8.095,039)
Efecto contable de valoracion de derivados - flujos fuluros 126,547 887 4,651,460
Gravamen al movimiento financiero 15385514 9,721,681
Deterioro de: cantera contabie, neto de recuperacién (Nota 22) 38,205 9493 38,716,534
Depreciaciones y amonizacones contables (Nofs 13 y 14) 1,148 818,024 984,114,883
Provisiones contables ' 11,071,712 66,621,714
Efecto. eninstrumanto de patrimonio perpetvo 114,279,297 {71,155.863)
Efeclo. fiscal de la caja de denvados 295179,912 254 359 879
Partidas que aumentan la pérdida contable:
Prepago contrato de contraprestacion al PARAPAT (4,879 4497 450) (497,231,784)
Depreciaciones y amartizaciones fiscales (889.116,019) (769,725,059)
Deterioro en otras participaciones financieras - 3373473
{Ingreso) por subvencionés del Gobiema (5,289,209) (10,812,992)
Olras partidas no deducibles {2.820.185) 158,111,373
{Pérdida) utilidad fiscal (3,893,978,943) 350,583,366
Compensacién de pérdidas y excesos de renta presuntiva (1) o {350,583,366)
Base gravable impuesto de renta (3.893,978.943)
Impuesto de renta - -
Impuesto y sobretasa de |a renta para Ja equidad CREE - (6.620,033)
Impuesto de ganancias ccasicnales {18,483) (31,297)
{Gasto) recuperacdn provision de impussto (22,956) (9.638)
Impuesto sobre la renta $ (41,449) $ {6,661,018)

(1) Compensacion de $54,685,189 de excesos de renta prasuntiva del afio 2011 y $258,011,614 de pérdidas fiscales del afio
2007 y 327,876,563 de pérdidas fiscales del afic 2007.

(2) Efecta generado por el pago anticipade del contrato de contraprestacion al PARAPAT.

Impuesto Diferido Activo y Pasivo

El reconocimiento del activo per impussto diferido sobre diferencias temporarias y pérdidas fiscales que se
utilizaran en el periodo 2018 a 2023, esta soportado par el plan estratégico (2018 — 2020) y la proyeccidn de
resultados (2021 - 2023) de la Empresa.

El impuesto diferido se valora por las tasas de tributacion que se espara aplicar en los periodos en los que las
diferencias temporanias se revestiran sobre la base de las tasas impositivas y las bases imponibles negativas
pendientes de compensar a la fecha de cierre.

El activa por impuesto diferido na reconotido por diferencias temporarias deducibles al cierre de 2017 asciende a

$479,468.571 (2016 - $1,158,327,875) y el impuesto diferido ne reconocido por pérdidas fiscales en 2017 fue de
$421,972.089 (2016 - $529,598.313).
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El movimiento y saldo del activo por impuesto difendo al 31 de diciembre se presenta a continuacién:

2017 2018
(COPI000)

Impuesto diferido;
Intangibles, propiedades, planta y equipe $ 242955358

$ -
Contrato de Contraprestacion - PARAPAT 1,001,878.211

Pasivos estimados y provisiones - 75,944 174
Activo por impuesto diferido sobre diferencias lemporarias $ 242,955,368 $ 1,077,623,385
Impuesto diferdo;

Aclivo por impueste diferido por pérdidas fiscales y excesos do presuntiva 1.589,568,147 272872335
Subtotal activo por impuesto diferido 1,832,553,515 1,350,495,720
Impuesto diferido;

Revaluacon de bienes Inmuebles (120,153.314) (86,111,726)
Total activo por impuesto diferido $ 1,702,400,201 $ 1,264.283.994

———————— e e
El movimiento y salde del pasivo por impuesto diferido se presenta a continuacion:

Iimpuesto diferido:

Diferencias temporanas con efecto en resultados 5 17.328001 $ 191,486,558
Valoracion de coberturas con efecto en otros resultados integrales - 42,880,724
Revaluacidn de bienes inmuebles con efecto en ofros resultados mtegrales - 4,020.622

Total pasivo por impuesto diferido H 17.326,901 $ 238,367,904
£l movimiento del impuesto diferido reconecido 3! 31 de diclembre en el Otro de Resuftado Integral se presenta 2
continuacion:
2017 2016
{COP§000)

Valoracién de coberturas (Nota 20) s {65.779.774) § (93.064,437)

impuesto diferido valoracion de cobeduras (Nota 20) 42.880,724 42,130,342
Resultade en valoracion de coberturas, neto de impuestos (22,899,050) (50,934,095)

?ﬁc:;hg;bn de terrenos y edficios, neta de depreciacion y bajas 192,085,628 (9.485,603)

l{ms;e;log diferido bienes inmuebles conlrale ~ PARAPAT 86.111,726 (23.213,708)

Impuesto diferido bienes inmuebles propios (Mota 20) (126,132,692) 549637
Revaluacion de terrenos y edificios, neto 152,064,662 (32,149,764)
Método de participacion sobre resultados actuanales 1,169,273 -
Otros resuftados integrales S 130,334,885 3% (83.083.859)
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A continuacion, se presenta un resumen de las principales partidas conciliatorias entre gl patrimonio contable y el
patnmonic liquido fiscal al 31 de diciembre

2017 2016
(COP$000)
Patrimonio contable $ 6,401,291988 $  (381,012,985)
Partidas que incrementan ! patrimonio contable:
Diferencia de reconocimients contrato de explotacion - PARAPAT - 3,788,318,738
Diferencia de provision de carfera contable y fiscal 838,263,106 835,259,117
Diferencia en vida utiles de propiedades, planta y equigo 608,324,324 967 601,413
Subvenciones del Gobierno (Nota 18) 14,659,592 18,023,992
Pasivos estimados y provisiones 7,949,443 407,398,339
Provision por desmantelamiento (Nota 19) 25,581,071 27,042 092
Pasivo por impuesto diferido 17,326,901 238,367 904
Valoracion de coberturas 35,559,202 (445 962,092)
Parlidas que disminuyen & palrimonio.
Diferencia en vidas dtiles de intangibles y diferidos (939,163.377) (865,365.387)
Ingeeso diferido (5,525.031) {75,987 817)
Diferencia en cambio valerada sin efecto fiscal (11,844 762) -
Instrumento de patrimonio perpetuo {1,5630,602,875) (1,537,796.469)
Activo por impuesto diferido (1,702,400,201) (1,264 383 994}
Inversiones an filiales (513,031,145} -
Otras partidas 8.581,774] 28,500,362
Patrimonio liquido fiscal $ 3,241,706.452 S 1,756,093,213
Pérdidas Fiscales

Las declaraciones del impuesto de renta del 2010 al 2016 pueden ser revisadas per las autoridades de impuestos
dentro de los 5 afios siguientes a la fecha de presentacién o correccién, considerando que las declaraciones
presentaron pérdidas fiscales o compensaciones de pérdidas fiscales; La Ley 1819 de 2016 axtendio e! término
de la firmeza a 6 afios de las declaraciones del impuesto de renta que se presenten y corrijan a partir del 2017,
La administracién estima que no hay diferencias significativas que impliquen la modificacion del impuesto
fiquidade, ni de la imposicion de sanciones que conlieven ef reconocimiento de contingencias en los Estados
Financieros.

De acuerdo con la fegislacién lributariz vigente, las pérdidas generadgas en el impuesto sobre fa renta y
complementarios y/o en el impuesto sobre la renta para la equidad - CREE antes de 2017, deberan ser
compensadas con |a renta liquida obtenida en 2017 y periodos siguientes, teniendo en cuenta la formula
establecida en el numeral 5, del articulo 290 de la Ley 1819 de 2015. Las pérdidas fiscales determinadas no
deberan ser ajustadas fiscalmente.

A partir de 2017, las sociedades podran compensar las perdidas fiscales obtenidas en el determinado periodo

comriente, con fas rentas ordinarias que se ganeren en los 12 periodos gravables siguientes a Ia obtencion de las
mencionadas pérdidas fiscales, sin perjuicio de la renta presuntiva del ejercicio.
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Las pérdidas fiscales se originaron asl:

Afios  Pérdidas Pérdida Saldo
Impuesto Origen  Ajustadas (1) dalafo (2) Pérdidas
Rents 2008 203775156 S - $203,775.156
2008 516,343,197 . 516,343,197
2010 258,283,584 - 259,262,984
2011 384.978.215 . 384,978.215
2012 147,254 502 - 147,254 552
2013 152.436,301 - 152,496,301
2015 148.816.013 . 148,816,013
207 . 3893.078,943 3,893978.043
$1,811,847,768 _$3,803,078.943 _ $5,705,928,741
CREE 2015 374074660 - 374074850
374,074,635 — 374074669

$2,186,022.457 $3,803,976,943 _ $6,080,001410

{1) Saidos expresados en las declaraciones del impoesto de renta y ajustados conforme a los numerales S y 6 del articulo
290 de 1a Ley 1818 de 2016; pérdidas fiscales s limite de vencinvento.

(2) Pérdida fiscal con vencimiento en el afo 2029 (12 afos). conforme al articulo 147 def Estatute Tributario Nacional.

Las declaraciones de impuestos del 2008 al 2016 pueden ser revisadas por las autoridades de impuestos dentre
de los 5 afos siquientes a la fecha de presentacion o correccion, considerando que las declaraciones presentaron
pérdidas fiscales o compensaciones de pérdidas fiscales: en opinion de iz administracion, en el evento que elio
ocurra, no se esperan diferencias significativas que impliguen ka modificacion del impuesto liquidado, ni dela
imposicion de sanciones que conlieven el reconocimiento de contingencias en los Estados Financiercs.

A partir del afio 2017, el término general de firmeza de las declaraciones tributarias sera de 3 afos a partir de la
facha de su vencimiento o de la fecha de su presentacion, cuando estas hayan sido presentadas de forma
extemporanea. Respecto de las deciaraciones de precios de transferencia, el términe de su firmeza sera de 6
afios. Respecto de aquelias declaraciones en las cuales se presenten saldos a favor, el términe de firmeza sera
de 3 afios, desde la fecha de la presentacion de Ia solicitud de devolucién o compensacion.

Respecto de aquellas declaraciones tributarias en las que se compensen pérdidas fiscales, quedaran en firme a
los 6 afios contados a partir de la fecha de su presentacion. Respecto de aquelias declaraciones en las que se
liquiden pérdidas fiscales, el término de firmeza sera de 12 afos y si 1as pérdidas se compensan en fos Gltimos 2
aftcs, de los 12 permitidos, su término de fimeza se extenderd hasta 3 afios mas, desde el afio de su
compensacion

En el siguiente cuadro se resume el estatus de las declaraciones tributarias del impuesto de renta y el impuasto
sobre Ia renta para la equidad CREE de Colombia Telecomunicaciones S.A. E S P . que pueden ser objeto de
revision por parte de las autoridades tributarias:

Pertodo Fecha de Clerre
Impuest Gravable para Revision
CREE 2016 Abril e 2022
Renta 2016 Al oe 2022
CREE 2015 Al de 2021
Renta 2015 Abal de 2021
CREE 204 Abrnil de 2022
Renta 204 Abni de 2022
CREE 203 Abri de 2018
Rente 2013 Septiembre de 2020
Renta 2012 Abril de 2020
Ranla 2010 Apnl de 2018
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A continuacidn, se relaciona el estatus de la declaracidn de renta de Telefonica Moviles Colompla S.A, empresa
que fue absorbida por Colombia Telecomunicaciones S A. E.S.P | que puede ser objeto de revision por parte de
las autordades tributarias:

Perlodo Fecha de Clerre
Gravable  para Revisién o
2010 Abri de 2021

La declaracién del Impuesto de renta del 2016 generd un saldo a favor de 377,116,828 y la declaracion del
impuesto sobre 1a renta para la equidad CREE de $75,574,837 para un tatal de $152,691,665. compensados en
2017 de ta siguiente forma;

Concepto Compensacion
Abane sl valar 3 pagar declaracion retencidn en ia fuante abnl 2017 18.752,832
Valor & pagat declaracion IVA | bimastre 2017 _ 57.363.936
Valor compensado con renta ano 2016 § 71116828
Valor a pagar declaracidn VA | bamestre 2017 13,920,782
Valor 8 pagar declaraciée INC It bimastre 2017 5.069.863
Valor a pagar declaracion (VA Il bmestre 2017 __55584,192

Valor compensado Impuesto sobre la renta para la equidad CREE ano 2018 S 75574837
Impuesto de la Renta para la Equidad CREE

El articulo 376 de a Ley 1819 del afo 2016 eliminé el impuesto sobre la renta para la equidad CREE a partir del
aho 2017, impuesto creado en 2013 con la Ley 1607 de 2012, la provision se calculaba a la tasa del 9% por &
mayor valor entre el métode de causacidn sobre |a base de la renta liquida y el métedo de renta presuntiva. Las
deciaraciones del impuesto de la renta pueden ser revisadas por las autoridades de imguestos dentro de los 2
anos siguientes a su presentacion.

Basados en los anteriores elementos estructurales, que enmarcan este tiouto como un impuesto de renta, tales
como su hecho generacor, el cual es la generacion de ganancias y su marco legislativo, depota que este impuesto
se configura coma un impuests soebre la renta, con lo cual igualmente se concluye que la mejor clasificacion en el
Estado de Resultados Integrales de ia Empresa es como un gasto por concepto de impuesto de renta

La determinacion del impuesto y la sobretasa de la renta para la equidad CREE para el ano 2016 sobre la utilidad
fiscal se presenta a continuacion;

B L
{COPS000)
Utidad fiscal impuesto de renta $§ 350,583,366
Menos - Partidas no deducities, no gravadas con CREE (104,859)
Utilidad fiscal impuesto de renta para ia equidad CREE 350,478,497
Compensacion de crédios fiscales {1) _ {306.024,607)
Base gravable impuesto minimo 3% 44,453 890
Impueste sobre Ia renta para la equidad CREE 9% 4,000,850
Sobretasa del impuesto sobre 1a renta 2 2619233
Total impuesto mas sobretasa $ 6,620,083

(1) Compensaciée de pérdidas fiscales por $211,319.454 del ano 2012 y $70.497,106 de! ano 2015 y excesds de renta
presuntiva por $53.927 761 del afio 2015, hasta la base minima de Ia liquidacién del impuestc y Ia sobretasa de la renta
para la equidad CREE, scbra el patrimonie liguido.
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La determinacién del Impuesto y la sobretasa de Ia renta para la equidad CREE para el afo 2016 se prasentan a
continuacion:

o iR
(COP$000)
Patrimonio liquido fiscal afo 2015 (1) $ 1,481,796.321
Base gravable impuesto minimo 3% 44,453 890
Impuesto sobre la renta para la equidad CREE 9% (2) 4,000,850
Sobretasa del impuesto sobre la renta (2) 2619233
Impuesto y sobretasa sobre la renta para la equidad CREE
. G $ 6.620.083
(1) Saldos expresados en las declarationes de @na.
(2) Ac on, 2 pi Ia liquidacitn de la scb
2016
{COP$000}
Patrimonio liquido fiscal afio 2015 - 2014 3 1,481,796,321
Base gravable impueste minmo 3% 44,453,890
Menos:  (800,000)
Base gravable sobretasa 43,853,890
Tarifa sobretasa CE S |
Sobretasa del impuesto sobre la renta para la equidad CREE $ 619,233

Impuesto de Gananclas Ocasionales

£l impussto de ganancias ocasionales se causa a la tarifa del 10% por la venta de activos fijos poseidos por 2
afos © mas. de la utilidad resultante en el mamento de la venta, debe imputarse en primera instancia la renta

liquida por recuperacion de la depreciacién acumulada y |a utilidad restante, si la hay. constituye |a ganancia
ocasional

La determinacion de! impuesto de ganancias ccasionales se presenta a continuacion.

2017 2018
(COPS000)
Ingresos por ganancias owasionales $ 202,771 § 540,000
Menos - Coslos por ganancias ocasionales  (17,833) (227,030
Ganancias ocasionales gravables 184 834 312,970
Tarifa de impuesto 10% 10%
Impuesto de ganancias ocasionales S 18,483 $ 31,297

La Ley 1739 estabiecio para las personas jurldicas por los afos 2015, 2016 y 2017 el impuesto a la riqueza, el
cual grava el patrimonio liquida fiscal del contribuyente con corte al 1 de enero de los correspondientes afos.
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Impuesto a la Rigueza

A continuacién, se presenta la liquidacion del impuesto para tos afios 2017 y 2016 efectuada conforme a la tabla
de! Articulo 296-2 def Estatuto Tnbutario Nacional,

2017 2016
(COPS000)
Patnimonio liquido fiscal del 1 de enero 2017 y 2016 § 1,755,092214 $ 1481706321
Mas (segun pardgeafo 4° Art. 294-2 Estatuto Tributario) (53.223.914) 168,528,407
Base gravable del impuesto 1.702,859,300 1,650,324,818
Menos (segan tabla Estatuto Tnbutario} (5,000,00C) (5,000,000)
Tolal base gravable 1,647 869,300 1,645,324 818
Tanfa (0 4% afio 2017 y 1% aho 2016) 6,791,476 16,453,248
Mas {segun lzbla Estatuto Tributario) 6,000 15,500
Total impuesto anual $ 6797476 S 16,468,748

La Empresa efectud el pago de este impuesto en dos cuotas iguales en los meses de mayo y sepliembre del
respectivo ano.

Precios de Transferencia

A partir de 2004 entré en vigencia el requisito de realizar estudio de precios de transferencia con el objetivo de
declarar las operaciones que haya efectuado la Empresa con sus vinculades econémices o pares relacionadas
del exterior.

Asesores independientes preparan ia declaracion y documentacion comprobatoria de precios de transferancia,
exigido par disposiciones tributarias, tendientes a demastrar que las operaciones con vinculades econamicos del
extedor se efecluaron a valores de mercado durante el afo 2017. Para este proposito la Compania presentara
una declaracion informativa y tendra disponible el referido estudio en el mes de septiembre de 2018. El
incumplimiento del régimen de precios de transferencia puede acarrear sancicnes pecuniarnas y un mayor
impuesto sobre {a renta; sin embargo; la Gerencia y sus asesores son de la opinidn gue el estudio serd concluido
cporiunamente y no arpjard cambios significativos a la base utilizada para la determinacién de la provision del
impuesto sobre {a renta de 2017,

12. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

La parbcipacion en las companias al 31 de diciembre de 2017 fue fa siguiente:

Entidad Pais / Cludad Paﬂkf?&fién Directa 6 31 de dz%i;nhn do
“Empresa do Telocomunicationes de o : o e o
Bucaramanga 5 A Calombia / Bucsramanga 94.48% 5 359435890
ESP o Teeor ool Colembia { Bamanguille 87.45% 293,251,244
s 554687134
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Método de participacion patrimonial

Las inversiones en sociedades subordinadas en las cuales la Empresa tenia directaments, o por intermedio o con
el concursa de sus subordinadas o de las subordinadas de estas, mas del 50% de! capital, se contabilizan por el
método de participacion obleniéndose una utilidad neta durante el tnmestre de octubre a diciembre de 2017 de
$1,946,919 segun se detalla a continuacién. La informacion financiera de las compafiias subordinadas, tomada
como base para la aplicacién del método de participacién patrimonial, corresponde ai cierre de 2017 a efectos ce
balance. A efectos dei Estado de Resultados Integrales, e método de participacion se aplico sobre el resultado
del periodo de tres meses, considerando que la Empresa tomo el control de las mismas a partic del 27 de
septiembre de 2017, fecha de pago total de fas obligaciones con e PARAPAT, (Nota 1(g))

£l efecto de la aplicacién del método de participacion patrimonial por el periode comprendide entre el 27 de
septiembre al 31 de diciembre del 2017 amo;é los siguientes resultados:

Subsidiaria Participacion Directa Efecto &n los Efecto Otro
e indirecta Resultados Resultado
i integral
Empensa de Telecomunicacionas de Bucaramanga SA 94.48% S (1,712.826) $ 1169273
Metropoitana o8 Telecomunicaciones S.A. ESP. 87 45% , 3,659,745

§ 1,946,819 $ 1,160,273

Las principales cifras de las companias sobre las que se aplicd método de participacion fueren las siuientes:

Subsidiaria Activo Pasivo Resultados
Empima e Yol ‘ o B8 S.A 5437511258 $290435718 S (3,007.907)
P de T SA.ESP $390,998.874 $ 267,353,314 $ 7,459,751
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