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Domicilio PrincipgTransversal 60 (Avenida Suba) Ne53,1Bégoté D.C.

La organizacion, operacion, prestacion y explotacion de actividades y servicios de telecomunica
telefonia publica basica conmutada local, local extendida y larga distancia nacional e internacion:
portadores, teleservicios, telematicos, de valor agregado, servicios satelitales en sus diferentes mod
television en todas sus modalidades incluyendo televisidn por cable, servicios de difusién, tecnologia
sengios de alojamiento de aplicaciones informaticas, servicios de data center, servicios de operaci¢
de telecomunicaciones y operaciones totales de sistemas de informacion y cualquier otro servicic
telecomunicaciones, eoitaciones e informacion (TIC), incluidas sus actividades complementarias y
dentro del territorio nacional y en el exterior y en conexion con el exterior.

Emisor:

Actividad Principg

Caracteristicas de los Bonos Ordinarios

Clase de Valor: Bonogrdinarios.

Valor Nominal: Un millén de Pesos ($1.000.000).

Numero de Series: Cuatro (4) series: A, B, CyD.

Plazo de Vencimiento: Entre cinco (5) afios y veinte (20) afios contados a partir de la Fecha de Emis

Calificacion: BRC Investor Sgrviqes S.A. Sociedad Calificadora de Valores otorgd ungw

a los Bonos Ordinarios. Ver Anexo F del presente Prospecto de Informacioén

Informacion general de los Bonos Ordinarios

Monto de la Emision: Quinientos mil millsde Pesos ($ 500.000.000.000).

Numero de Bonos: Quinientos mil (500.000) Bonos Ordinarios denominados en Pesos.

Ley de circulacion: A la orden.

Destinatarios de la Oferta: Publico inversionista en general

Precio de Suscripcién: Ver numeral fiigral B, Capitulo 1 de la Parte | presente Prospecto de Informaci

Valor minimo de inversion: Ver numeral 4, literal B, Capitulo 1 de la Parte | presente Prospecto de Inform

Tasa Maxima de Rentabilidad: Ver literal C, Capitulo 2 &aite | del presente Prospecto de Informacion.

Derechos que incorporan los Bonos:  |Ver literd, Capitulo 1 de la Parte | del presente Prospecto de Informacién.

Mercado al que se dirige: Mercado Principal.

Mecanismo de colocacion Colocacion alejor esfuerzo.

Modalidad de inscripcion: Los Bonos Ordinarios estan inscritos en el Registro Nacional de Valores y Err

Modalidad de Oferta: Oferta Publica.

Bolsa de Valores: Bolsa de Valores de Colombia S.A.

Plazo de Colocacion y Vigatela Oferta: [Ver numeral 2 y 3, Literal A Capitulo 3 de la Parte | del presente Prospecto de

Administrador de la Emision: Depdsito Centralizado de Valores de Colombia S.A.

Representante Legal de Tenedores de |Fiduciari€entral S.A.

Comisiones y gastos conexos pallos inversionistas no tendran que pagar comisiones ni otros gastos conexos ps

suscriptores: de los Bonos Ordinarios, siempre y cuando estos sean adquiridos en la oferta

La infamacion financiera incluida en el presente Prospecto de Informacién se encuentra actualizada al 31 de ditiedeestae 8. digba informacion se puede consultar
en el Registro Nacional de Valores y Emisores o en la pagina wdittgel\Emistelefonica.co

A la fecha de publicacion del presente Prospecto de InfmimadiénT elecomunicaciones S.A.daéht con un Cédigo de Buen Gobierno el cual puede ser consultado en la
pagina wehttp://www.telefonica.co/catéigobiernoAdicionalmente, el Emisor efectia de conformidad con la Circular Externa 028 de 2014 de la Superintendencia Financiera d
Colombi, el reporte anual de las practicas de GBbrporativo contenidas en el Cédigo Pais. Los resultados de dicho reporte son remitidos a la SFC para smrespectiva divulgaci

ADVERTENCIAS
LA INSCRIPCION EN EL REGISTRO NACIONAL DE VALORES Y EMISORES Y LA AUTORIZACION DE LA OFERTA BABIHCAMONMPIREARONSABILIDAD
ALGUNA POR PARTE DE LA SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA ACERCA DE LAS PERSONAS NATURALES O JURRBIEAP RESTIQ|TAS, NI SOB
BONDAD O LA NEGOCIABILIDAD DEL VALOR O DE LA RESPECTIVA EMISION, NI SOBREEA HOISER.

LA INSCRIPCION DE LOS BONOS EN LA BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA, NO IMPLICA CERTIFICACION SOBRE LA BONDANBECIA®BORUSORA SO
POR PARTE DE LA BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA.

SE CONSIDERA INDISPENSABLE LA LECTBPROBEECTO DE INFORMACION PARA QUE LOS POTENCIALES INVERSIONISTAS PUEDAN EVALUAR ADECUADAMENT
LA CONVENIENCIA DE LA INVERSION.

EL PROSPECTO DE INFORMACION NO CONSTITUYE UNA OFERTA NI UNA INVITACION POR O A NOMBRE DEL EMISOR, EL ESTRDURDRABOR Y COORDINA
OFERTA, EL AGENTE LIDER COLOCADOR O LOS DEMAS AGENTES COLOCADORES, A SUSCRIBIR O COMPRAR LOS BONOS SOB®E.LOS QUE TRATA EL MIS

Estructurador y

Coordinador de la Oferta Agente Lider Colocador Asesor Legal
Banca de Inversion . L — Valores . — Br | ar d
Bancolombia®™ Bancolombia®™ Uetia

Corporacion Financiera Comisionista de Bolsa
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NOTIFICACION

El presente documento ha sido preparado con el Unico objeto de facilitar el conocimiento general, por parte del pot
Inversionistdel Emisorde la Oferta Publica. Por consiguiente, para todos los efectos legales, cualquier interesado debel
consuhr la totalidad de la informacion contenida en el presente Prospecto de Informacion, antes de tomar cualquier de
de inversion.

La informacién contenida en este Prospecto de Informacion ha sido preparada para asistir a los posibles Inversior
interesados en los Bonos Ordinarios, en la realizacion de su propia evaluacion de la inversion en los Bonos Ordinari
presente Prospecto de Informacion contiene toda la informacidn requerida de acuerdo con la normativa aplicable. No ok
lo anterigrel mismo no pretende contener toda la informacién que un posible Inversionista pudiera eventualmente requ
Salvo que se indique lo contrario, la fuente de las cifras y de los calculos incluidos en este Prospectal de Informacion,
Emisor.

La infamacién contenida en este Prospecto de Informacién o proporcionada posteriormente a cualquier persona, ya se
forma verbal o escrita, respecto de una operacidn que involucre valores emitidos por el Emisor, no debe considerarse
una asesoria legabutaria, fiscal, contable, financiera, técnica o de otra naturaleza a cualquiera de dichas personas p
parte del Emisor, ni del Estructurador y Coordinador de la Oferta, ni del Asesor Legal, ni de los Agentes Colocadores.

Se entendera querdderencia a las leyes, normas y demas regulaciones citadas en este Prospecto de Informacion s
extenderd a aquellas que las regulen, modifiquen o sustituyan.

Ni el Emisor ni sus asesores, tendran la obligacion de reembolsar ni compensar lalesgotéstaisiesalquier costo

0 gasto incurrido por éstos al evaluar el Prospecto de Informacién, o incurrido de otra manera con resgecto a la suscripc
los Bonos Ordinarios. En ninglin evento se podra entablar una demanda o reclamamifurdiezaaloptier el Emisor

0 contra cualquiera de sus representantes, asesores o empleados como resultado de la decisién de invertir o no en los
Ordinarios.

La informaciéon contenida en este Prospecto de Informacién ha sido suministradg, por a@lgEndsocasos, por
diversas fuentes las cuales se encuentran debidamente identificadas en el cuerpo del presente documento.

El Emisor prepara sus Estados Financieros separados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacién Fin:
aceptadas en Colombia (en adelante NCIF), establecidas en la Ley 1314 de 2009, reglamentadas por el Decreto Unicc
de 2015 modificado por el Decreto 2496 de 2015, 2131 de 2016 y 2170 de 2017 y compiladas por el Decreto 2483 de
Estas normas de w@hilidad y de informacién financiera, se fundamentan en las Normas Internacionales de Informacic
Financiera (NIIF) traducidas de manera oficial y autorizada por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
por sus siglas en inglés) hastde3diciembre de 2015, y en otras disposiciones legales definidas por las entidades de
vigilancia que pueden diferir en algunos aspectos de los establecidos por otros organismos de control del Estado.

El Estructurador y Coordinador de la Oferta,tlss @glenadores y el Asesor Legal, por no estar dentro del alcance de
sus funciones, no han auditado independientemente la informacion suministrada por el Emisor que sirvié de base p
elaboraciéon de este Prospecto de Informacion. Por lo tamén nespeamsabilidad alguna por cualquier omision,
afirmacién o certificacion (explicita o implicita), contenida en el mismo.

El Emisor, el Estructurador y Coordinador de la Oferta, los Agentes Colocadores y el Asesor Legal no han autorizado a n
per®na para entregar informacién que sea diferente o adicional a la contenida en este Prospectopde lmformacion, y
tanto, a se hacen responsables por la informaciéon no contenida dentro del presente Prospecto de Informacion, ni
informacion sumirasia por terceras personas.

Los potenciales inversionistas deberan asumir que la informacion financiera de este Prospecto de Informacion es exaci
en la fecha que aparece en la portada del mismo, sin tener en cuenta la fecha de entrecta de ésterPispn o

cualquier venta posterior de los Bonos Ordinarios. La condicién financiera del Emisor, los resultados de sus operacion
Prospecto de Informacion, pueden variar después de la fecha que aparece en la portada deréstenaciépecto de |

El Emisor se reserva el derecho, a su entera discrecion y sin tener que dar explicaciéon alguna, de revisar la programa
procedimientos relacionados con cualquier aspecto del tramite de la inscripcién de los Bonos Ordinarias en el RNVE ¢
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autorizacion de la Oferta Publica ante la SFC. En ninglin evento el Emisor o cualquiera de sus representantes, asest
empleados, asumira responsabilidad alguna por la adopcién de dicha decision.

La lectura completa de este Prospecto de Infeenemid@idera esencial para permitir una evaluacion adecuada de la
inversion por parte de los inversionistas potenciales.

DECLARACIONES SOBRE EL FUTURO

El presente Prospecto de Informacion contiene ciertas declaraciones respecto al futuion&staldgelarae

manera enunciativa pero no limitativa: (i) declaraciones en cuanto a la situacién financiera y resultados de operacié
Emisor; (ii) declaraciones en cuanto a planes, objetivos 0 metas del Emisor, incluyendo declaracibridadascuanto a

del Emisor; y (iii) declaraciones sobre las presunciones subyacentes en que se basan dichas declaraciones. Las declara
respecto al futuro contienen palabras tal esplanmmoffipr e
ipredicedo, Abuscaodo, Apodr2ao, Adeber2ad, Aposonapl eodo,
sin embargo, no son los Unicos términos utilizados para identificar dichas declaraciones.

Por su propisaturaleza, las declaraciones respecto al futuro conllevan riesgos e incertidumbres de caracter tanto gen
como especifico y existe el riesgo de que no se cumplan las predicciones, los pronésticos, las proyecciones y las d
declaraciones respecfotako. Se advierte a los inversionistas que hay muchos factores importantes que pueden ocasion
que los resultados reales difieran sustancialmente de los expresados en los planes, objetivos, expectativas, estimacic
afirmaciones tanto expresas copticitas contenidas en las declaraciones con respecto al futuro, incluyendo los siguientes:

1 la competencia en la industria y los mercados en lo que se desenvuelve el Emisor;
1 la disponibilidad y costo de fuentes de financiamiento;

1 el desempefio de ilnsrcados financieros y la capacidad del Emisor para renegociar sus obligaciones financiera:
en la medida necesaria;

1 las restricciones cambiarias y las transferencias de fondos al extranjero;

1 la capacidad del Emisor para implementar sus estrategfizsasorpor

1 lafalla de sistemas de tecnologia de la informaciéon del Emisor, incluyendo los sistemas de datos y comunicacic
1 las fluctuaciones en los tipos de cambio, las tasas de interés o el indice de inflacion, y

1 el efecto de los cambios en lagagmléontables, la promulgacién de nuevas leyes, la intervencion de las
autoridades gubernamentales, la emisién de 6rdenes gubernamentales o la politica fiscal.

De concretarse alguno o varios de estos factores o incertidumbres, o de resulisipiresumeinsd subyacentes,
los resultados reales podrian diferir sustancialmente de los deseados, previstos, esperados, proyectados o pronosticac
este Prospecto de Informacion.

Los posibles Inversionistas deben leer las secciones correspbpaisetes Prospecto de Informacién para entender
los factores que pueden afectar el desemperio futuro del Emisor y los mercados en los que opera.

Dados los riesgos, las incertidumbres y presunciones antes descritas, es posible que los Hesliectigacidoe€n

respecto al futuro no ocurran. El Emisor no asume obligacion alguna de actualizar o modificar las declaraciones respe
futuro contenidas en el presente Prospecto de Informacidn en caso de que el Emisor obtenga hussspinéstanacion o en

a hechos o acontecimientos futuros. De tiempo en tiempo surgen factores adicionales que afectan las operaciones del |
y este no puede predecir la totalidad de dichos factores ni evaluar el impacto en sus actividades o la medida en qt
deerminado factor o conjunto de factores puede ocasionar que los resultados reales difieran sustancialmente de
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expresados en las declaraciones respecto al futuro. Aun cuando el Emisor considera que los planes y las intenciol
expectativas reflejadadas declaraciones respecto al futuro son razonables, no puede garantizar que logre llevarlos a cat

Ademas, los Inversionistas no deben interpretar las declaraciones relativas a las tendencias o actividades previas con

garantia de que dichas tendencias o actividades continuaran a futuro. Todas las declaraciones a futuro, ya sean es
verbales en formato electrénico, imputables al Emisor o sus representantes, estan expresamente sujetas a esta adverte

APROBACIONES Y AUTORIZACIONES

La Asamblea General de Accionistas del Emisor, seglhasactimNm 64/ 65del 1y 28de marzo d&019aprobd
la emisién y oferta puablica de los Bonos Ordinarios por hasta quinientos mil millones de Pesos (COP 500,000,000,000) y
en la Junta Directiva de la Compainiia la aprobacién del Reglamento de Emisién y Colocacion.

La Junt®irectiva del Emisor aprobé el Reglamento de Emision y Colocacion de los Bonos Ordinariosl2&diante acta No
del5deabrilde 2019.

Los Bonos Ordinarios fueron debidamente inscritos en el RNVE y su oferta publica se encuentra autorizada por la
meliante la resoluci¥a.0576dd 30deabrilde 2019.

Los Bonos Ordinarios fueron debidamente inscritos en la BVC.

Dichos registros y aprobacion no constituyen una opinién de la SFC ni de la BVC respecto a la calidad de los Bonos Ord
0 la solveria del Emisor.

OTRAS OFERTAS DE VALORES DEL EMISOR

Simultaneamente con el proceso de solicitud de inscripcion en el RNVE de los Bonos Ordinarios y de su emision, el Em
se encuentra adelantando otras ofertas publicas o pvislades. de

El Emisor no ha solicitado autorizaciones para formular ofertas publicas de valores, cuya decision por parte de la aut
competente aln se encuentre en trdmite. EI Emisor no tiene vigentes ofertas de valores en el mercade publico de valo
la Republica de Colombia. De la misma manera, el Emisor no se encuentra realizando ofertas privadas de valores en
simultanea con la del proceso sobre la que trata el presente Prospecto de Informacion.

El Emisor tiene conocimiento que el Midistdacienda y Crédito Publico, accionista de COLTEL, esta adelantando un
proceso de enajenacién en el mercado secundario de su participacion accionaria en COLTEL correspondiente al 32,5%
Acciones Ordinarias. Sin embargo, sera el vendedoeg] ditostsrio de Hacienda y Crédito Publico, el responsable de
adelantar los tramites y de estructurar el procedimiento de enajenacién de las acciones ordinarias deuas que es titular,
estara sujeto a las reglas y principios de la Ley 226 a@éni@d®acion mas actualizada que conoce el Emisor a la fecha

del presente Prospecto en relacién con este proceso de enajenacion se encuaitralaséritleb@apitulo 1 de la

Parte 1l del presente Prospecto de Informacién

PERSONAS AUTORIZADAS PARA DAR INFORMACION O DECLARACIONES SOBRE EL CONTENIDO D
PROSPECTO DE INFORMACION

Las personas autorizadas para dar informacion o declaraciones sobre el contenido del presente Prospecto de Informacic
Emisor
Zamir José SuRuiz

Gerente Mercado de Capitales
Tel: 57 316 220 4444

4



“Jelefonica

PROSPECTO DE INFORMACION

zamir.suz@telefonica.com

Faride Guerrero Mosquera
Gerente Legal

Tel: 57 316 472 5050
faride.guerrero@telefonica.com

Daniel Lopez Soler

Director de Operaciones Financieras y Estrategia
Tel: 57 (1) BMDO00 Ext. 71140
daniel.lopez@telefonica.com

Martha Elena Ruiz Dfamnados
Secretaria General

Tel: 57 (1) 705 0000 Ext. 71349
martha.ruiz@telefonica.com

Estructurador y Coordinador de la Oferta

Isabel Cristina Sanchez Uribe
Gerente Senior de Proyectos
Estructuracion Mercado de Capitales
Cra 48 No. Bbi Torre SwPiso 5E
Medellin, Colombia

Tel: 57 (4) 44001
issanche@bancolombia.com.co

Maria Monica Alvarado Garcia
Abogada

Estructuracion Mercado de Capitales
Calle 3No. 6 83 Piso 14

Bogotéa, Colombia

Tel: 57 (1) 48®00 Ext 16002
mmalvara@bancolombia.com.co

INFORMACION SOBRE LAS PERSONAS QUE HAN PARTICIPADO EN LA TASACION, VALORACION O EVALUACI
DE PASIVOS O ACTIVOS DEL EMISOR

Para efectos de la informacion contenida en el presente Prospecto de Informacion, no se requirié la realizacion de pro
de valoracion de pasivos o activos del Emisor, por lo cual no hay valoradores que puedan tener algun interés econémico
o indrecto que dependa del éxito de la colocacion de los BonosSOrdindrange| Emisor tiene conocimiento que
para el proceso de enajenacion en el mercado secundario que adelantara el Ministerio de Hacienda y Crédito Pul
accionista de COLTHELefectud una valoracion de los activos y/o pasivos del Emisor por parte de BNP Paribas.

Aparte de la operacién normal del negocio, no existen otras tasaciones, valoraciones o evaluaciones de activos, pas

contingencias del Emisor, que se hayaretenicenta para el reporte de la informaciéon que se incluye en este Prospecto
de Informacion.

INTERES ECONOMICO DE LOS ASESORES

El Estructurador y Coordinador de la Oferta, el Agente Lider Colocador y los Agentes Colocadores tienen un interés ecol
directo que depende de la colocacién de los Bonos Ordinarios, de acuerdo con los términos del contrato de prestaci
servicios de asesoria financiera suscrito entre el Emisor y Banca de Inversion Bancolombia S.A., Corpaacion Financier
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contrate de colocacion de los Bonos Ordinarios suscritos entre el Emisor y el Agente Lider Calectidoel asi como
Emisor y los Agentes Colocadores.

No existe ningun otro asesor del proceso que tenga un interés econémico directo o indirecteéxjie diepeenda de
colocacion de los Bonos Ordinarios.

INFORMACION SOBRE VINCULACIONES ENTRE EL EMISOR Y SUS ASESORES

Ninguno de los asesores involucrados en la elaboracion del presente Prospecto es una sociedad vinculada al Emisor.

ADVERTENCIA

Este Prospecto de Informacién no requiere autorizacion previa para que los Inversionistas puedan pantisipar en la oferta
Bonos Ordinaries embargo, cada Inversionista debera revisar por su cuenta, y obtener de manera previa a la aceptac
de la Oferta Publica de acuerdo con su régimen legal aplicable, las autorizaciones corporativas, judiciajes, gubernamen
regllatorias necesarias para hacer la inversion

Este Prospecto de Informacion no constituye por si s6lo una oferta ni una invitaciGtepBntspebEgiracturador
y Coordinador de la Oferta, el Asesor Legal o los Agentes Colocadboires, @sysari cualquiera de los Bonos
Ordinarios sobre los que trata el mismo.

Las cifras y referencias operativas, comerciales y de negocio del Emisor mencionadas en el presente Prospecto de Infort
fueron tomadas de las cifras y referenciasagpematierciales y de negocio del mismoykteiks sociedades en las
que éste tienmterés
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GLOSARIO

Para efectos exclusivos de interpretacion de este Prospecto de Informacion, los términos que se incluyen en el pre
Glosario, o que se definen en otras secciones de este documento y que en el texto del Prospecto de Informacion apa
con letra initian mayuscula, tendran el significado que se les asigna a continuacién. Los términos que denoten el sing
también incluyen el plural y viceversa, siempre y cuando el contexto asi lo requiera. Los términos que no estén expresa
definidos, se enterdteen el sentido que les atribuya el lenguaje técnico correspondiente o, en su defecto, en su senti
natural y obvio, segln el uso general de los mismos.

Acuerdo de Terminacidhcuerdo suscrito el 16 de septiembre de 2017 entre el Emisor y eEBiaR&RATuUal se

terminé el Contrato de Explotacién de Bienes, Activos y Derechos. En, dalhocuersie autorizé por la Asamblea

General de Accionistas del Emisor, se instrumentalizé el pago de saldos pendientes del ContratBidadsxplotacion de
Activos y Derechos (el Grupo Telefénica se obligé a pagar el 67,5% y la Nacion asumié el 32,5% de dichos saldos)
determinaron los términos y condiciones bajo los cuales se llevaria a cabo la obligacion en cabeza del PARAPAT de tra
losbienes, derechy activos objeto del Contrato de Explotacién de Bienes, Activos y Derechos.

Administrador de la Emision o Decekal el Depésito Centralizado de Valores de Colombia Deceval S.A., entidad
domiciliada en la ciudad de Bogoté en la As#midé Bo. 5951 Torre 3 Oficina 501, Ciudad Empresarial Sarmiento
Angulo, elegida a la fecha del presente Prospecto de Informacién por el Emisor, o la entidad que se designe posteriorr
para realizar la custodia y administracion y para actugentende pago. Asi mismo, ejercera todas las actividades
operativas derivadas del depésito de la Emision, asi como todas las actividades indicadas en este Prospecto de Informe
los términos y condiciones acordadas por el Emisor y el Admimistrasionate conformidad con el contrato de depésito

y administracion de la Emision suscrito entre el Administrador de la Emision y el Emisor.

Agente Lider Colocad@s Valores Bancolombia S.A. Comisionista de Bolsa.

Agentes ColocadoreSoriValores Bancolombia S.A. Comisionista de Bolsa, en su calidad de Agente Lider Colocador, vy Iz
demdas sociedades comisionistas de bolsa quesig@sadas y aprobadas de mutuo acuerdo por el Emisor y el
Estructurador y Coordinador de la Oferta, y guersizegnfacultadas legalmente para tabefestés de las cuales se
desarrollara la labor de promocién y colocacion de los Bonos Ordinarios.

Anotacion en Cuent&s el registro que se efectia de los derechos o saldos de los Bonos Ordiremtas e las
deposito de los Tenedores de Bonos Ordinarios, el cual seréd llevado por el Administrador de la Emision.

Asamblea General de Accionistas la asamblea general de accionistas del Emisor la cual se rige bajo los Estatutos
Sociales.

Asamblea Geral de Tenedores de Bonos OrdinaEsda asamblea general de Tenedores de Bonos Ordinarios que se
regira de acuerdo con lo dispuesto en el literal T del Capitulo 1 de la Parte | del presente Prospecto dddnformacién y, e
caso, de conformidadloagstablecido en el Decreto 2555 de 2010 y cualquier norma que lo sustituya, derogue o modifiqu

Asesor LegalEs Brigard & Urrutia Abogados S.A.S.

Asociado Estratégicétace referencia a Telefénica Latinoamérica Holdirig-Soelefonica S.AEF, Latin America
Cellular Holding SLUACH, como partes del Acuerdo Marco de Inversién.

Autorizacion de Uso de Datos Persondissla autorizacion expresa, oportuna e idonea para la recoleccion de datos
personales y uso de los mismos por pastédgderites Colocadores, el Estructurador y Coordinador de la Oferta, el Emisor,
la BVC y el Administrador de la Emision, en especial para las verificaciones relativas al control de lavado de actiy
financiacion del terrorismo que otorga cada Inaeriskgeate Colocador a través del cual presenta su oferta.

Aviso de Oferta Plblidas cada aviso publicado en un diario de amplia circulacién nacional o en el Boletin Diario de la BV

en el cual se ofreceran los Bonos Ordinarios a los destilmstamissnds y en donde se incluiran las caracteristicas de
los Bonos Ordinarios, de acuerdo con lo establecido en el literal ¢) del articulo 5.2.1.1.5 del Decreto 2555 de 2010.
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Bonos OrdinariosSon los valores de contenido crediticio inscritos ey ehREBVEa los que se refiere el presente
Prospecto de Informacion, que emita el Emisor y que coloque a través de Ofertas Plblicas en los términos del pre:
Prospecto de Informacion.

BVC Es la Bolsa de Valores de Colombia S.A., proveedesdrdetinfigrivada, constituida para administrar el mercado
accionario, de derivados y de renta fija del mercado de valores colombiano. Es la entidad encargada dérrealizar la adjudi
y el cumplimiento de las operaciones que se efectlen a trsa@ediedies comisionistas de bolsa o afiliados al MEC.

CalificadoraEs BRC Investor Services S.A. Sociedad Calificadora de Valores.

Circular Basica Juridic&s la Circular Externa 029 de 2014 expedida por la SFC o cualquier mudifqgege la
sustituya o adicione.

Cédigo de Buen Gobierndes el Codigo de Buen Gobierno del Emisor que se encuentra disponible en
http://www.telefonica.co/catiigobiernaal como el mismo sea modificado de tiempo en tiempo.

Cédigo PaisEs el Codigo de Mejores Practicas Corporativas expedido por la Superintendencia Financiera de Colombia.
ColombiaSignifica la Republica de Colombia.

Contrato de Explotacion de Bienes, Activos y Derehosrdo suscrito el 13 de agos2@8een virtud del cual el

Emisor (i) adquirié el derecho exclusivo de usar y operar las propiedades y activos de telecomunicaciones de Telecom
compaiiias afiliadas y (i) recibié estos activos a la fecha de vencimiento del contrato. Aecachitipeldagsor

acordo realizar pagos anuales, o las obligaciones de pago de PARAPAT, primero directamente a Telecom y sus emf
afiliadas y, desde diciembre de 2005, al PARAPAT. Los fondos de PARAPAT serian utilizados por PARAPAT principal
paa financiar las obligaciones laborales y de pensiones heredadas de Telecom.

DANEEs el Departamento Administrativo Nacional de Estadistica o la entidad gubernamental que haga sus veces.

Decreto 2555 de 20H3 el Decreto 2555 del 15 de julio de @édid@yor el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico
de la Republica de Colombia, por el cual se recogen y reexpiden las normas en materia del sector financiero, aseguradc
mercado de valores, entre otros, conforme el mismo sea modificdalo, aditioido de tiempo en tiempo.

Depositantes DirectoSon cada una de las entidades que de acuerdo con el Reglamento de Operaciones de Deceva
pueden acceder directamente a los servicios del Administrador de la Emision y han celateadiepébitordeato
valores, bien sea en nhombre y por cuenta propia y/o en nombre y por cuenta de terceros.

Dia HabilEs cualquier dia del afio, distinto a los sabados, domingos y feriados en la Republica de Colombia.

DTE Es la tasa promedio ponderada dasks de interés efectivas de captacién a noventa (90) dias de los bancos,
corporaciones financieras y compafiias de financiamiento, tasa que es calculada y publicada semanalmente por el Bar
la Republica de Colombia, expresada como una tasamestiaalriticipado.

EBITDAEs el indicador financiero que corresponde a utilidad antes de intereses, impuestos, depreciaciones y amortizac
(por sus siglas en in@ésnings Before Interest, Taxes, Depreciation, and Amortization

Emision Es el conjunto de Bonos Ordinarios de la misma naturaleza que emite el Emisor en los términos del prese
Prospecto de Informacion con el proposito de ser puestos en circulacion en el mercado publico de valores de la Repub
Colombia.

Emisién DesntarializadaEs la Emisidn de cuya administracion se ha encargado al Administrador de la Emision a travé
de sistemas electrénicos, quien emite certificados de depésito, que es el documento que legitima al depositante para e
los derechos politicopagrimoniales, en el evento en que haya lugar a ellos. Dicho documento es expedido por el
Administrador de la Emision, a solicitud del Depositante Directo de conformidad con la Anotacién en Cuenta, su carac
meramente declarativo, presta méritivejetnittiene vocacion circulatoria ni servird para transferir la propiedad de los
Bonos Ordinarios.
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Emisor o COLTEEsColombia Telecomunicaciones S.A, EnSsB.calidad de emisor de los Bonos Ordinarios.

Estatutos SocialesSon los estatutos stesadel Emisogque se encuentran disponibles en la pagina web
http://www.telefonica.co/essaitiales.

Entidad Publicasignifica cualquier organismo nacional, departamental o municipal o cualquier ministerio, departamen
comision, junta, autoridad, agencia, subdivision politica, sociedad o corporacion bajo control directomiddirecto del gobie
la Republica de Golwa o cualquier subdivisién politica o territorial de la Republica de Colombia, excluyendo las empres
de servicios de telecomunicaciones.

Estructurador y Coordinador de la Ofé&$aBanca de Inversion Bancolombia S.A. Corporacién Financiera.
Fecha de Emisiéks el Dia Habil siguiente a la fecha de publicacién del primer Aviso de Oferta Publica.

Fecha de ExpedicioBs la fecha en la cual se realice el registro y AnotaeidtagcyaGea para la suscripcion de los
Bonos Ordinarios o por la transferencia electronica de los mismos, teniendo en cuenta que la Emision sera desmaterial

Fecha de SuscripcidBs la fecha en la cual sea pagado integramente cada Bonla ©udihseid establecida en el
respectivo Aviso de Oferta Publica. Esta fecha podra ser entre t+0 hasta t+3, donde t corresponde al d& de la adjudicac
los Bonos Ordinarios.

Fecha de Vencimients la fecha en la cual se cumpla el plazo dedd3rBmawios contado a partir de la Fecha de
Emision.

Filiales: Hace referencia a la Empresa de Telecomunicaciones de Bucaramangd $elebHEcarBmanga,
Metropolitana de Telecomunicaciones S.AMeBd®el y Operaciones Tecnolégicas y Cesn®rai& Optecom.
Gerente Generadts el gerente general de Colombia Telecomunicaciones S.A. E.S.P.

Grupo Telefénicalace referencia a las compafiias miembro del grupo empresarial Telefénica.

IBR Es el Indicador Bancario de Referencia que consiste en la tasa de interés de referencia del mercado interban
colombiano publicada por el Banco de la Republica de Eslanditasa de interés de corto plazo para el peso
colombiano, la cual refleja el precio al que los agentes participantes en su esquema de formacidn estan dispuestos a ¢
0 a captar recursos en el mercado monetario. Para efectos del presernte Rfospacion, el IBR sera expresado en
términos mensuales.

Inflacién Es la medida de crecimiento del nivel general de precios de la economia, calculada mensualmente por el D,
sobre los precios de una canasta basica de bienes y servicias pieradasiilias de ingresos medios y bajos. Con base
en dichos precios se calcula un indice denominado Indice de Precios al Consumidor.

Inversionistaks la persona que, a través de los Agentes Colocadores, demande y se le adjudiquen loeBonos Ordinario:
la oferta y colocacion primaria de los mismos.

IPC Es la variacion del indice de Precios al Consumidor en Colombia, certificado por el DANE para los Gltimos 12 me
expresado como una tasa efectiva anual.

Junta DirectiveEs la Junta Directivaktaisor.

LIBOREs la tasa de interés determinada por las tasas de los bancos que participan en el mercado de Londres (Lon
Interbank Offered Rate).

Mercado PrincipabBon las negociaciones de titulos inscritos en el RNVE tal y como esté definido en el paragrafo 1 del artic
5.2.3.1.1 del Decreto 2555 de 2010.
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Mercado Publico de ValorgSonforman el mercado publico de valores la emisién, la Sasenpefiacion y
negociacion de los documentos emitidos en serie 0 en masa, respecto de los cuales se realice oferta publica, que otorg
sus titulares derechos de crédito, de participacion y de tradicion o representativos de mercanganctipslastividades

del mercado publico de valores son la emision y oferta de valores; la intermediacion de valores; la administracién de f
de valores, fondos de inversién, fondos mutuos de inversidn y carteras colectivas; el depdsito y lakdesinistracion de v
la administracién de sistemas de negociacion o de registro de valores, futuros, opciones y demas derivados; compense
liquidacién de valores; calificacion de riesgos; la autorregulacion a que se refiere la Ley 964 de 2005; el suministi
inbrmacion al mercado de valores, incluyendo el acopio y procesamiento de la misma; y las demas actividades previst
la Ley 964 de 2005 o que determine el Gobierno Nacional, siempre que constituyan actividades de manejo, aprovechal
e inversion dectgsos captados del publico que se efectiien mediante valores.

MetrotelMetropolitana de Telecomunicaciones S.A. E.S.P.
Monto de la Emisi6ks el nimero de Bonos Ordinarios que integran la Emisién multiplicado por su Valor Nominal.

Monto de la Ofert&s el nUmero de Bonos Ordinarios ofrecidos en el respectivo Aviso de Oferta Publica multiplicado por
Valor Nominal. El Monto de la Oferta no puede exceder en ningulin caso el respectivo Monto de la Emisién.

Monto de SobradjudicacionEs el nimero deri®g Ordinarios que el Emisor puede adjudicar en exceso del Monto de la
Oferta en una determinada Oferta Publica, multiplicado por el Valor Nominal de los mismos. El Monto de la Oferta, n
Monto de Sobaeljudicacion, no puede exceder en ningunressecél/o Monto de la Emision.

NCIFSon las normas de contabilidad y de informacién financiera aceptadas en Colombia.

NIIE Son las normas internacionales de informacién financiera.

términos establecidos en el articulo 6.1.1.1.1 del Decreto 2555 de 2010 y aprobada por la SFC.
NacionHace referencia al Ministerio de Hacienda y Crédito Pablico.
OptecomOperaciones Tecnalagiy Comerciales S.A.S.

PARAPATPatrimonio Autbnomo Receptor de Activos de la Empresa Nacional de Telecomunicacién Telecom en Liquida
y las Empresas Teleasociadas en Liquidacion.

Pesos o COMEs la moneda de curso legal de la Republica de Colombia.

Plazo M&ximo de Vencimie@@oresponde a kecha de Vencimiento, siknfiicha en la cual se cumpla el plazo de los
Bonos Ordinarios contado a partir de la Fecha de Emision

Precio de SuscripcidiEs el precio que paguen los Inversionistas como contraprestastdpciola de los Bonos
Ordinarios seg%n | o establecido en el Aviso de Oferta
al Valor Nominal del Bono Ordinari o, A caandopseainfadod c uan
al Valor Nominal.

Prospecto de InformacidFiene el significado establecido en el articulo 5.2.1.1.4 del Decreto 2555 de 2010. Hace referenc
especificamente al presente Prospecto de Informacion.

Reglamento de Emision y Colocadiel documento adoptado por el Emisor que contiene las condiciones generales de
los Bonos Ordinarios bajo las cuales se enmarca el presente Prospecto de Informacion, el cual fue aprobado por la
Directiva del Emisos ééabrilde 2019 medianteaddb126

Reglamento de Operaciones de Dec&slel reglamento de operaciones del Administrador de la Emision aprobado

mediante la Resolucion 1003 de 2017 de la SFC, el cual regula las relaciones que surgen entre el Administrador de la E
y sus Dgositantes Directos, depositantes indirectos y otros depésitos centralizados de valores locales o internacionales
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los sistemas de negociacion o registro y otros sistemas de compensacion y liquidacion, con motivo de los contratos @
celebren en dasollo del objeto social vinculados a los servicios de custodia, administracion, compensacion, liquidacion y
funciones de certificacion sobre los valores anotados en cuenta.

RendimientoEs el interés ofrecido por el Emisor para cada Bony Qudinaraxe ser diferente para cada una de las

series y para cada plazo. Dicho Rendimiento, es determinado en caso de realizarse la colocacién (i) mediante subasta
la Tasa de Corte, o (i) mediante mecanismo de demanda en firme, como labilidsa @frBeideen el respectivo

Aviso de Oferta Publica.

Representante Legal de Tenedores de Bonos OrdifiegifFiduciaria Central Sehtidad encargada de realizar los

actos de administracién y conservaciéon que resulten necesarios efmnoglrflasdderechos y defender los intereses
comunes de los Tenedores de Bonos Ordinarios, en los términos del articulo 6.4.1.1.9 del Decreto 2555 de 2010, o
entidad que se designe posteriormente.

RNVEESs el Registro Nacional de Valoresordsngjue lleva la SFC donde se inscriben las clases y tipos de valores, asi
como los emisores de los mismos y las emisiones que efectlien; y certifica lo relacionado con la inscripsion de dichos em
clases y tipos de valores. El fundamento dgigisteare mantener un adecuado sistema de informacién sobre los activos
financieros que circulan y los emisores como protagonistas del Mercado Publico de Valores. La administracién del RNV
asignada a la SFC, quien es la responsable de velgapizalEidr, calidad, suficiencia y actualizacion de la informacion

que lo conforma.

SIMEVEs el Sistema Integral de Informacion del Mercado de Valores, o el sistema que haga sus veces.
SFCEs la Superintendencia Financiera de Colombia, o la entidackgiah que haga sus veces.

SobreadjudicacionEs la posibilidad de adjudicar un nimero de Bonos Ordinarios superior al monto ofrecido en el respect
Aviso de Oferta Publica, en el evento en que dicha posibilidad haya sido sefalada exvieslonuenCitartal@blica

y el monto total demandado sea superior al Monto de la Oferta en el respectivo Aviso de Oferta Publica. Sera facult
Emisor atender la demanda insatisfecha hasta por el MortaljeliBabi@n que se determine en elivespeito de

Oferta Publica, siempre que el Monto de la Oferta mas el Mo+aitjulticBaibda no exceda el monto total autorizado de

la Emision.

Tasa Cupd@rEs la tasa de interés del Bono Ordinario que corresponde al porcentaje domismoalotersddor de

Bonos Ordinarios (tasa facial), para cada subserie ofrecida de cada Emisién. Para efectos del presente Prospect
Informacién, la Tasa Cupon es la Tasa de Corte cuando la colocacion se realice a través del mecani&asa de subasta, y |
de Rentabilidad Ofrecida cuando la colocacion se realice a través del mecanismo de demanda en firme.

Tasa de CorteEs la tasa Unica de rentabilidad para cada subserie de cada Emision a la cual se adjudican los Bon
Ordinarios, cuando su colocaeiégalice mediante el mecanismo de subasta.

Tasa de Rentabilidad Ofrecifla la tasa Unica de rentabilidad para cada subserie de la Emision a la cual se adjudican los
Bonos Ordinarios, cuando su colocacion se realice mediante el mecanismo dederastaléasa es determinada

en el correspondiente Aviso de Oferta Publica.

TelebucaramangBmpresa de Telecomunicaciones de Telebucaramanga S.A. E.S.P.

TelecomEs la antigua empresa estatal colombiana dedicada a las telecomunicaciones.

Telefénica S.AMatriz del Emisor.

TEMCOTelefénica Moviles de Colombia S.A.

Tenedores de Bonos Ordinari8en todos y cada uno de: (i) los Inversionistas del Mepeddm®adguieran y sean

titulares de los Bonos Ordinarios y (ii) los inversionistas que, de tiempo en tiempo, adquieran Bonos Owaldinarios en el mq
secundario.
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TRMEs la tasa representativa del mercado que se basa en las operaciones de dendgtargselnh SFC la calcula,
certifica y la publica diariamente en su pagina web con base en la informacién disponible y conforme a la metodolog
Banco de la Republica de Colombia.

Valor NominalSignifica la representacién monetaria de B©ORIbmarios, el cual se sefialara en el Aviso de Oferta
Publica.

GLOSARIO DE TERMINOS DE LA INDUSTRIA O SECTOR

2G:Segunda Generacion Mévil. Término que relne las tecnologias que cumplen con las especificaciones para transpo
voz y datos con bajas velocidades (velocidades pico teéricas menores que 200 Kbps).

3G:Tercera Generacién Movil. Término que regolagias que cumplen con las especificaciones para transporte de
voz y datos con medianas velocidades (velocidades pico tedricas mayores que 200 Kbps pero menores de 100 Mbps)

4G:Cuarta Generacién Mévil. Término que reune las tecnologias que lasngspacdicaciones para transporte de
voz y datos con medianas velocidades (velocidades pico tedricas mayores que 100 Mbps pero menores de 10 Gbps)

ARPUAverage Revenue Per Berefiere al ingreso promedio por usuario.

Big Dataconcepto que aeibe cualquier cantidad voluminosa de datos estructurados o no estructurados que pueden se
utilizados para extraer informacién. Se conoce usualmente como Inteligencia de la Informacion.

B2B:Business tBusiness. Servicios que se prestan a empresas.

CDMA:Code Division Multiple Access, o Acceso Mdltiple por Divisién de Coédigo es una técnica de modulaciéon p
comunicaciones inalambricas.

FTP:Protocolo de Transferencia de Archivos (File Transfigy dRretpermite a los usuarios transferir archivos entre
sistemas locales y cualquier sistema que permita alcanzar una red de datos

FTTHFiber To The Home o Fibra al Hogar, describe el despliegue de red que utiliza fibra dptica para conectar equ
instalados directamente en el cliente.

GSM:Global System for MolSlstema global para las comunicaciones méviles. Se refiere a la agrupasion de alguna
tecnologias de segunda generacion moévil desarrolladas principalmente en Europa.

HTTPProtocolo de Transferencia de Hipertexto (Hypertext Transfer Protocol).

lIoT:Internet of Thingdnternet de las Cosas, es un concepto que agrupa tecnologias y facilidades para dar conectividad
dispositivos de uso cotidiano a Internet.

IPTV:InterneProtocol Television o IPTV son servicios multimedia, tales como television/video/audio/texto/graficos/d
desarrollados sobre redes basadas en IP. Gestionadas para soportar los niveles requeridos de calidad de servicio (
calidad de experiencia (Qedguridad, interactividad y confiabilidad.

LTE:Long Term Evolution, hace referencia al estandar para comunicaciones inalambricas de Cuarta Generacion Movil
Mbps:Unidad de velocidad de transmisién de datos que equivale aproximadaéredéchitsiponifegundo.

MHz:Unidad de medida de frecuencia, que equivale a un millén de Hercios.

NIC:Norma Internacional de Contabilidad.

OTT:Over The Top. Describe los servicios de valor agregado sin la intervencién de los operadores tradicionales.
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PINGTiempo que requiere un paguete para viajar desde un origen a un destino y regresar. Se utiliza para medir el retra
una red en un momento dado. Para esta medicion el servicio ya debe estar establecido.

RED IPRed que utiliza el Protocolo de Internet (IP), que se basa en un modelo TCP/IP (Transmission Control Protocol/Int
Protocol).

TIC:Acrénimo para Tecnologias de la Informacion y las Comunicaciones.

17



“Jelefonica

PROSPECTO INFORMACION

PARTE | - DE LOS BONOS ORDINARIOS

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS DE LOS BONOS ORDINARIOS, CONDICIONES Y REGLAS DE
LA EMISION

A. CLASE DE VALOR OFRECIDO, LEY DE CIRCULACION Y NEGOCIACION SECUNDARIA

1. Clase de valor ofrecido
Los valores objeto del presente Prospecto de Informacion, son Bonos Ordinarios, los cuales estaran sujetos a los req
previstos en el Decreto 2555 de 2010, a la orden y libremente negociables, que seran ofrecidos mediante Oferta Publ
conformidahcon el Decreto 2555 de 2010 y el Reglamento de Emision y Colocacion.

Los Bonos Ordinarios seran emitidos bajo la modalidad estandarizada.

2. Ley de Circulacion y Negociacién Secundaria
Los Bonos Ordinarios seran emitidos a la orden y su negogeteiénasto ssefialado en la ley, en el Reglamento de
Emision y Colocacion y en la Circular Unica del Mercado Electrénico Colombiano administrado por la BVC. La transfe
de la titularidad se har4 mediante Anotaciones en Cuentas o subcuentasatejdepssitor el Administrador de la
Emisién conforme a la Ley 964 de 2005, el Decreto 2555 de 2010, el Reglamento de Operaciones de Deceval y demas r
gue las regulen, modifiquen o sustituyan.

De acuerdo con lo anterior, la enajenacion y trendéel@nderechos individuales se haran mediante registros y sistemas
electrénicos de datos, siguiendo el procedimiento establecido en el Reglamento de Operaciones de Deceval, el cu
entendera aceptado por el Inversionista y los Tenedores dénBoossalOmbmento de realizar la suscripcién y/o
adquisicion de los Bonos Ordinarios, segun corresponda.

Los Bonos Ordinarios podran ser negociados en el mercado secundario a través de la BVC o directamente por sus ten
legitimos. Las instruccigraga la transferencia de los Bonos Ordinarios ante el Administrador de la Emision deberan se
efectuadas por intermedio del Depositante Directo correspondiente, de conformidad con lo previsto en el Reglamen
Operaciones de Deceval. Los Bonos Ordotaéasser negociados en el mercado secundario una vez hayan sido suscritos

y totalmente pagados por parte del Tenedor de Bonos Ordinarios respectivo.

El Administrador de la Emision, al momento en que vaya a efectuar los registros o AnotalsaiesdsidCie fda
Tenedores de Bonos Ordinarios, de conformidad con lo previsto en el Reglamento de Operaciones de Deceval, acredit
la cuenta correspondiente los Bonos Ordinarios adquiridos por el Tenedor del Bono respectivo.

B. MONTO DE LEMISION, CANTIDAD DE BONOS ORDINARIOS, DENOMINACION, VALOR NOMINAL, INVERSIO
MINIMA'Y PRECIO DE SUSCRIPCION

1. Monto de la Emisién y Cantidad de Bonos Ordinarios
El monto total de la Emisién de Bonos Ordinarios serda de quinientos mil millones &@ReEOHATATFV),
correspondientes a quinientos mil (500.000) Bonos Ordinarios, de valor nominal de un millén de Pesos (COP 1.000.000
uno en las condiciones indicadas en el Aviso de Oferta Publica y en el presente Prospecto de Infopodcion. La Emisié
ser ofrecida en varios lotes compuestos de diferentes series y subseries, denominadas en moneda legal colombiana.

En caso que la Emision sea colocada en su totalidad, ésta podra ser reabierta previa autorizacion de la SFC. Lo an
siempre qua finalidad de la reapertura sea adicionar el monto de la Emision y que la misma no sea posterior a la fech:
vencimiento de los Bonos. La reapertura y los Bonos Ordinarios adicionales a colocarse deberan cumplir con los req
establecidos en dfieulo 6.4.1.1.47 del Decreto 2555 de 2010 y las normas que llegaren a modificarlo o adicionarlo.

2. Denominacién
Los Bonos Ordinarios estardn denominados en Pesos.

3. Valor nominal
El Valor Nominal de cada Bono Ordinario sera de un millon de Pes@®(fOP1.000
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4. Inversion Minima
La inversion minima de los Bonos Ordinarios sera la equivalente al Valor Nominal de diez (10) Bonos CQrdinarios, es dec
millones de Pesos (COP 10.000.000). En consecuencia, no podran realizarse operaciones encehnereddo prima
mercado secundario por montos inferiores a diez millones de Pesos (COP 10.000.000).

La inversion en los Bonos Ordinarios debera hacerse, de acuerdo con el monto de inversion minima, por un nimero en
valores ya que los mismos no pfoalcéionarse.

Los Bonos Ordinarios podran negociarse en multiplos de un (1) Bono Ordinario, siempre y cuando se cumpla con la inv
minima.

5. Precio de Suscripcién
El Precio de Suscripci-n de | os ghilmdosa QGrudiVrad roiro sNopi enca
cuando sea superior a su Valor Nominal, o (iii) #fAcon

Cuando la suscripcién se realice en una fecha posterior a la Fecha de Emision, el PrecioaeERumssiPcdinatels

sera la suma de su Valor Nominal més los intereses causados. Los intereses causados seran calculados sobre el Valor N
de los Bonos Ordinarios a la tasa de la subserie a suscribir. Para dicho célculo se tomara etnmtespededos sigui

a) el periodo entre la Fecha de Emision y la Fecha de Suscripcién de los Bonos Ordinarios o b) el periodo entre la fec
Gltimo pago de intereses y la Fecha de Suscripcién de los Bonos Ordinarios.

Las férmulas a utilizar segun seaclpara el calculo del Precio de Suscripcion son:

Bonos Ordinarios ofrecidos a la par:
Precio de Suscripcién = Valor Nominal * {1 + Interés causado}

En caso de descuento:
Precio de Suscripciéon ¥gl¢r Nominal x-descuento) ] + [ Valor Nominal * Interés causado ] }

En caso de prima:
Precio de Suscripcion = { [ Valor Nominal x (1 + prima ) ] + [ Valor Nominal * Interés causado ] }

Los intereses causados se calcularan con la siguiente formula:
Interés causado=[ (1 +tasa)”™(n/Base)]

Donde:

tasa: es la tasa efectiva anual del Bono Ordinario.

n: dias transcurridos desde la Fecha de Emision y hasta la Fecha de Suscripcién cuando se suscribe antes del primel
de intereses, aditranscurridos desde la fecha del Ultimo pago de intereses hasta la Fecha de Suscripcién en los den
casos, de acuerdo con la convencion correspondiente a la subserie colocada.

Base: son 365 dias 0 360 dias dependiendo de la convencién corrésgoabdenidecalocada.

El Precio de Suscripcién de los Bonos Ordinarios se definird en el correspondiente Aviso de Oferta Publica. El valor de
Bono Ordinario debera ser pagado integramente al momento de la suscripcion.

En el evento en que, con postiad a la Fecha de Emision, el Emisor ofrezca nuevos lotes de Bonos Ordinarios en subserie
gue no fueron ofrecidas inicialmente, el Emisor publicara la tasa maxima de rentabilidad ofrecida (mecanismo de subas
Tasa de Rentabilidad Ofrecidaafise®o de demanda en firme), a ser ofrecida para dichas subseries. Estas seran
publicadas en el Aviso de Oferta Publica o de forma separada, el dia de la emisién de los Bonos Ordinarios, en los bol
que para el efecto se tengan establecidos emléad@u€xdo con lo establecido en el numeral 3.3 del articulo 6.1.1.1.5 del
Decreto 2555 de 2010. En el evento en que, con posterioridad a la Fecha de Emision, el Emisor ofrezca nuevos lotes de
Ordinarios sobre subseries ya ofrecidas, la Ofeatadtiblia por el Precio de Suscripcion de los respectivos Bonos
Ordinarios o por la tasa de descuento que se utilice para calcular el mismo, respetando la Tasa Cupon previamente def
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C. DESTINATARIOS DE LA OFERTA

Los Bonos Ordinarios haran paitedsido Principal y tendran como destinatarios a los inversionistas en general.

D. REGLAS RELATIVAS A LA REPOSICION, FRACCIONAMIENTO Y ENGLOBE DE LOS BONOS ORDINARIOS
Para los Bonos Ordinarios no habra reposicion, fraccionamiento o englobe ya que éstos son valores desmaterializados

La inversion en los Bonos Ordinarios debera hacerse, de acuerdo con el monto de inversién minima, por un nimero en
valores ya ques mismos no podran fraccionarse.

Los Bonos Ordinarios podran negociarse en multiplos de un (1) Bono Ordinario, siempre y cuando se cumpla con la inv
minima de diez (10) Bonos Ordinarios.
E. DEFINICION DE LAS FECHAS DE SUSCRIPCION, EXPEDIOION, \BEENSIMIENTO

1. Fecha de Suscripcion
Es la fecha en la cual sea pagado integramente cada Bono Ordinario, la cual sera establecida en el respectivo Aviso de
Pudblica. Esta fecha podra ser entre t+0 hasta t+3, donde t corresponde alddicid@ie die dajuBlonos Ordinarios.

2. Fecha de Expedicion
Es la fecha en la cual se realice el registro y Anotacién en Cuenta, ya sea para la suscripcion de los Btanos Ordinarios ¢

transferencia electrénica de los mismos, teniendo en cuenta qeeta Hesisiaterializada.

3. Fecha de Emision
Es el Dia Habil siguiente a la fecha de publicacién del primer Aviso de Oferta Publica.

4. Fecha de Vencimiento
Es la fecha en la cual se cumpla el plazo de los Bonos Ordinarios contado a partir de la.Fecha de Emisio
F. COMISIONES Y GASTOS
Sin perjuicio de las obligaciones tributarias aplicables a cada Inversionista, éstos no tendran que paga comisiones ni
conexos para la suscripcion de los Bonos Ordinarios, siempre y cuando dichos Bonoadoudidomerséanferta
primaria.
G. BOLSA DE VALORES DONDE ESTARAN INSCRITOS LOS BONOS ORDINARIOS

Los Bonos Ordinarios estaran inscritos en la BVC.

H. OBJETIVOS ECONOMICOS Y FINANCIEROS DE LA EMISION

Los recursos provenientes de la colocacion de I@rddoaigs seran destinados en un 100% para la sustitucion de
pasivos financieros del Emisor.

De forma temporal, los recursos producto de la colocacion de la Emision podran ser invertidos, mientras se material

destinacion. La inversion debeiZarsalen instrumentos financieros de renta fija cuya calificacion no sea inferior a doble A
mas (AA+) y/o fondos de inversién colectiva de alta liquidez, administrados por entidades vigiladas por la SFC.
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En cumplimiento de lo dispuesto en el nurbetdl.8.8el Capitulo Il del Titulo | de la Parte Il de la Circular Basica Juridica
Circular Externa 029 de 2014, expedida por la SFC, se informa que ninguno de los recursos provenientes de la colocac
los Bonos Ordinarios se destinara al pageaequscompafiias vinculadas o socios del Emisor.

I. MEDIOS A TRAVES DE LOS CUALES SE DARA A CONOCER LA INFORMACION DE INTERES PARA LC
INVERSIONISTAS

De acuerdo con el articulo 5.2.4.1.5 del Decreto 2555 de 2010, el Emisor debera divulgatiaea, feufraereeay,

oportuna al mercado, a través de la SFC, toda situacion relacionada con él o con la Emisién que habria sido tenida en
por un experto prudente y diligente al comprar, vender o conservar valores del Emisor, inclugeradmioBdnos Or
momento de ejercer los derechos politicos inherentes a tales valores. Dicha informacion podré ser consultada a traveés
pagina welvww.superfinaciera.gosigoiendo el hipend ul o fil nf or maci - n Rel evanteo.

Adicionalmente, el Emisor, cuando lo estime conveniente, podra dar a conocer la informaciéon que sea del interés c
Tenedores de Bonos Ordinarios mediante publicaciéon en su pagina web trtipa/eavw.telef

J. REGIMEN FISCAL APLICABLE A LOS BONOS ORDINARIOS

Los rendimientos financieros de los Bonos Ordinarios podran someterse a retencion en la fuente, de acuerdo con las n
tributarias vigentes. Sin perjuicio de lo anterior, eir@iegtsicias el beneficiario podra acreditar que los pagos a su
favor no se encuentran sujetos a retencion en la fuente. Cuando el Bono Ordinario sea expedido a nombre de dos (2)
beneficiarios, éstos indicaran su participacion individuaaosodaterados del mismo.

Estaran a cargo del Emisor el recaudo y el pago de la retencion en la fuente ante la Direccién de Impuestos y AdL
Nacionales (DIAN) y la expedicién de los certificados correspondientes. Sin embargo, el Emisler par @b responsab
cumplimiento de las obligaciones de los Tenedores de Bonos Ordinarios y que se deriven de la tenencia de los B
Ordinarios. Estas obligaciones estaran en todos los casos en cabeza de los Tenedores de Bonos Ordinarios, de confor
con la nonatividad vigente.

Para efectos del gravamen a los movimientos financieros, se debera tener en cuenta que de acuerdo con el numeral
articulo 879 del Estatuto Tributario, se encuentran exentas de este gravamen la compensacion vy liggedacion que se re
través de sistemas de compensacion y liquidacion administrados por entidades autorizadas para tal fin respecto a opera
gue se realicen en el mercado de valores, derivados, divisas o en las bolsas de productos agropecuarios o de
commodés incluidas las garantias entregadas por cuenta de participantes y los pagos correspondientes a la administra
de valores en los depésitos centralizados de valores, siempre y cuando el pago se efectle al cliente 0 mandante y se ct
las demas conitines exigidas por el Articulo 1.4.2.2.16 del Decreto 1625 de 2016.

El presente literal contiene una descripcién general de ciertos aspectos fiscales aplicables a los Bondsi@udinarios y a la E
en la fecha del Prospecto de Informacion y, par deft® entenderse como una descripcién detallada de todo el régimen
fiscal que pueda ser del interés y analisis de los Inversionistas. Si el Inversionista tiene inquietudes, dudas o req
informacion especializada sobre el régimen fiscal apkcainigesda obtener la asesoria fiscal correspondiente.

En el evento en que con posterioridad a la colocacion de los Bonos Ordinarios surjan nuevos impuestos que afecten la te
de éstos y/o los pagos derivados de los mismos, dichos impuesitar gstdedins Tenedores de Bonos Ordinarios.

K. ENTIDAD ADMINISTRADORA DE LA EMISION

El Administrador de la Emision realizara la custodia y administracion de los Bonos Ordinarios conforme a lo establecidc
Ley 27 de 1990, la Ley 964 de 2005, &b RBBFede 2010, al Reglamento de Operaciones de Deceval y en los términos y

condiciones acordados entre el Emisor y el Administrador de la Emision en el contrato de depésito y administracion cele
en relacion con la Emision.
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Asi mismo, Aldministdor de la Emisiéjercera todas las actividades operativas derivadas del depésito de la Emision,
dentro de las cuales se incluyen las siguientes obligaciones y responsabilidades a cargo del Administrador de la Emisic
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1. Registrar el macrotitulo repasemtie la Emision, que comprende el registro contable de la Emision, la custodia,
administracion y control del macrotitulo, lo cual incluye el control sobre el saldo circulante de la Emision, mc

emitido, colocado, en circulaciéon, cancelado, poy eslolzalo de los Bonos Ordinarios. ElI macrotitulo asi
registrado respaldara el monto efectivamente colocado en base diaria.

Para estos efectof elisose compromete a hacer entrega del macrotitulo dentro del dia haliraisiérior a la
de los Bonos Ordinarios.

Registrar y anotar en cuenta la informacion sobre:
2.1 La colocacion individual de los derechos de la Emision.

2.2 Las enajenacionesansferencias de los derechos anotados en cuentas o subcuentas de depdsito.

Para el registro de las enajenaciones de derechos en depdésito, se seguird el procedimiento establecido e

Reglamento de Operaciones de Deceval.

2.3 La anulacion de los derechdssd@onos Ordinarios de acuerdo con las 6rdenes que imparta el Emisor, en
los términos establecidos en el Reglamento de Oper&@aoaealde

2.4 Las o6rdenes de expedicion de los derechos anotados en cuentas de depdsito.

2.5 Las pignoraciones y gravamenes|gaual el titular o titulares de los derechos seguiran el procedimiento
establecido en el Reglamento de Operdei@exeval

Cuando la informacién sabmajenacionesgravamenes de titulos provengkndisor o dautoridad

competente, el Adstiaidor de la Emision tendra la obligacién de informadahEonisolos tres (3) dias
habiles siguientas recibo de la informacién de tal circunstancia, siempre y cuando se trate de valores
nominativos.

2.6

El saldo en circulacién bajo el mecapismatacion en cuenta.

3. Cobrar al Emisor los derechos patrimoniales que estén representados por anotaciones en cuenta a favor de
respectivos beneficiarios, cuando éstos sean Depositantes Directos con servicio de administracién de valores o «
repreentados por uno de ellos.

3.1

3.2

3.3

3.4

Para tal efecto, el Administrador de la Emision presentara dos liquidaciones, una previa y una definitiva.
preliquidacion de las sumas que deben ser giradas por el Emisor se presentara dentro del término de cincc
Dias Héles anteriores a la fecha en que debe hacerse el giro correspongieigeidaiciéa debera

sustentarse indicando el saldo de la Emision que circula en forma desmaterializada y la periodicidad de p
de interesemrrespondientes

El Emisor veciira la preliquidacion elaborada por el Administrador de la Emision y acordara con ésta los
ajustes correspondientes, en caso de presentarse discrepancias. Para realizar los ajustes tanto el Administr:
de la Emisién como el Emisor se remitiran @desisécas de la Emision tal como se encuentran
establecidas en el Reglamento de Emision y Colocacion, el Prospecto de Informacién y el Aviso de Ofe
Publica.

Posteriormente, el Administrador de la Emision presentara al Emisor, denf®?) @dalwdHdbges
anteriores al pago, una liquidacion definitiva sobre los Bonos Ordinarios en depésito administrados a su cal

El Emisor solo abonard en la cuenta del Administrador de la Emisién los derechos patrimoniale
correspondientes cuando se ttat tenedores vinculados a otros Depositantes Directos 0 que sean
Depositantes Directos con servicio de administracion de valores. Para el efecto, enviara al Administrador d
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Emisién una copia de la liquidacion definitiva de los abonos reakzpgasieolobeneficiarios, después

de descontar los montos correspondientes a la retencion en la fuente y cualquier otro impuesto aplicable
proceda para cada uno y consignara mediante transferencia electronica de fondos a la cuenta designada pe
Adninistrador de la Emision el valor de la liquidacion, segun las reglas previstas en el Reglamento de Emis
y Colocacidn en el respectivo Aviso de Oferta Risshcal pago dendimientog capital. Los pagos

deberan efectuarse al Administraddgrdesian el dia del vencimiento a mas tardar a las 12:00 P.M.

3.5 Informar a los Depositantes Dikeatliss entes de control, al Dia Habil siguiente al vencimiento del pago de
los derechos patrimoniaésncumplimiento del pago de los respectivos derechos, cuando quiera que el
Emisor no provea los recursos, con el fin de que éstos ejerciten taquactiaya lugar.

El Administrador de la Emision no asumird ninguna responsabilidacudet&réserno provea los

recursos para el pago oportuno de los Bonos Ordinarios, ni por las omisiones o errores en la informacion
éste 0 los DepositmtDirectos le suministren, derivados de las ordenes de expedicidon, suscripcion,
transferencias, gémenes o embargos de los derechos incorgshdoismo, el Emisor, no sera
responsable por el incumplimiento por parte del Administrador denltaEhsisibnogdn de las sumas
adeudadas a los tenedores de los Bonos Ordinarios, cuando el Emisor hubiese entregado al Administrado
la Emision los recursos para el pago oportuno de los Bonos Ordinarios de la Emision.

4. Actualizar el monto del madovdpresentativo de la Emigionencargo del Emisor, a partir de las operaciones
de expedicién, cancelacion al vencimiento, anulaciones y retiros de valores del depdésito, para lo cual el Administ
de la Emision tendra amplias facultades.

5. Remitita informacién al Emisor respecto a:

5.1. Un informe mensual dentro de los cinco (5) Dias Habiles siguientes al cierre del mes, que contiene el de
diario y consolidado sobre el estado del monto de la Emision, en el cual se indicara:

-Saldo emitido.
-Saldo cancelado.
-Saldo anulado.
-Saldo en circulacion.

Esta informacion podra ser consultada en cualquier momento por el Emisor en caso de que cuente con acc
al sistema de informacién suministrado por el Administrador de la Emision.

5.2.En el caso de valores nominativos, un reporte diario con los movimientos de los Bonos Ordinarios en circula
gue se registren el dia anterior, salvo que el Emisor cuente con acceso al sistema de informaciéon suministr
por el Administrador de la &mipues en este evento el envio de la informacién se hard a través de dicho
sistema.

El Administrador de la Emisién cuenta con un manual de politicas para el tratamiento de datos, el cual puede ser cons
en su pagina wetww.deceval.com.co

L. DESMATERIALIZACION TOTAL DE LA EMISION

La Emisién se adelantara en forma desmaterializada, razon por la cual los adquirentes de los Bonos Ordinarios renunci
posibilidad de materializar los Bonos Ordinargss emitid

Los suscriptores y/o Tenedores de Bonos Ordinarios consentiran que éstos sean degoéditol@eatraizado de
Valores de Colombia Decevaj &#te consentimiento se presumira otorgado con la suscripcion de los Bonos Ordinarios.

Para efetos del pago de los derechos que les confieren los Bonos Ordinarios, los Tenedores de Bonos Ordinarios deb

estar vinculados al Administrador de la Emision, ya sea en su calidad de Depositantes Directos o representados p
Depositante Directo.

23


http://www.deceval.com.co/

“Jelefonica

PROSPECTO INFORMACION

La wistodia y administracién de la Emision serd realizada por el Administrador de la Emisién conforme a los término:
contrato de deposito y administracion desmaterializada de la Emisién suscrito entre el Administrador de.la Emisién y el E

Todavez que se trata de una Emision desmaterializada, el Administrador de la Emisidn entregara un certificado de der
de los titulos representativos de los Bonos Ordinarios a nombre del suscriptor al Depositante Directo que corresponda.
M. GARANTIAS Y PRELION

Los Bonos Ordinarios no se encuentran respaldados con ninguna garantia real y, por lo tanto, constituyen obligac
quirografarias del Emisor, que no contaran con ningun privilegio o prelacion legal.

N. DERECHOS QUE INCORPORAN LOS BONOS ORDINARIOS

Los Tenedores de Bonos Ordinarios, como acreedores del Emisor, tendrén el derecho de percibir los intereses y el reer
de su capital, todo de conformidad con los términos estipulados en el presente Prospecto de Informacién y en el resp
Aviso de ferta Publica.

O. DERECHOS DE LOS TENEDORES

Ademas de los derechos que les corresponden como acreedores del Emisor, los Tenedores de Bonos Ordinarios tien
siguientes derechos adicionales:

1. Percibir los intereses aqui establecidaegnbblso del capital, todo de conformidad con el presente Prospecto de
Informacion y el respectivo Aviso de Oferta Publica;

2. Participar en la Asamblea General de Tenedores de Bonos Ordinarios. Un grupo de Tenedores de Bonos Ordinario
represente no nwes del diez por ciento (10%) del monto insoluto del empréstito, podra exigir al Representante Legal
Tenedores de Bonos Ordinarios que convoque la Asamblea General de TeneGudisadieyBsinéste no lo
hiciere, los TenedadesBonos Ordirpodran solicitar a la SFC que haga la convocatoria;

3. Remover al Representante Legal de Tenedores de Bonos Ordinarios y designar el sustituto, mediante decisién
Asamblea General de Tenedores de Bonos Ordinarios;

4. Negociar los Bonos Ordinariosugedaccon su ley de circulacion y de conformidad con las normas legales que regulan
la materia; y

5. Los demas que emanen de este Prospecto de Informacion o de la ley.

Los Tenedores de Bonos Ordinarios podran ejercer sus derechos en manera conjunta o individual.

Si por cualquier causa legal o convencional un Bono Ordinario pertenece a varias personas, éstas deberan ajustarsi
definido en el segundo parrafo dehsigliteral para ejercer sus derechos.

P. OBLIGACIONES DE LOS TENEDORES

Ademas de las obligaciones previstas en la ley, los Tenedores de Bonos Ordinarios tendran las siguientes obligaciones

1. Remitir y responder por el contenido, para todos leegafestaie las informaciones que suministre al Emisor, a los
Agentes Colocadores y/o al Administrador de la Emisién, para la administracion de los Bonos Ordinarios;

24



6.

“Jelefonica

PROSPECTO DE INFORMACION

Tener la calidad de Depositante Directo con servicio de administracion degplessntagstaor un Depositante
Directo con dicho servicio;

Pagar totalmente el Precio de Suscripcion en la Fecha de Suscripcién, en el caso de los Inversionistas, de acuerd
lo establecido en el numeral 5, Literal B, Capitulo 1 de la Paeteté dRrbppecto de Informacion;

Avisar oportunamente al Administrador de la Emision cualquier enajenacion, gravamen o limitacién al dominio que
pesar sobre los Bonos Ordinarios adquiridos;

Pagar los impuestos, tasas, contribuciones y demasisibates o que se establezcan en el futuro sobre el capital
o los intereses de los Bonos Ordinarios; y

Las demas que emanen de este Prospecto de Informacion o de la ley.

Los Bonos Ordinarios son indivisibles y, en consecuencia, cuando posaledgliercoavencional un Bono Ordinario
pertenezca a varias perseaaeguira lo dispuesto para la anotaciéon en cuenta en favor de mas de una persona, conform
a lo dispuesto en el Reglamento de Operaciones de Deceval.

Q. OBLIGACIONES DEL EMISOR

Ademas de las obligaciones previstas en la ley, el Emisor tendra las siguientes obligaciones:

1.

Informar a la SFC cualquier situacién o circunstancia que constituya objeto de Informacion Relevante en los términ
Decreto 2555 de 2010;

Cumplir con labligaciones contempladas en el presente Prospecto de Informacion y las emanadas del Decreto 25
de 2010, en lo relacionado con la Emision;

Cumplir con todos los deberes de informacién y demas obligaciones que se derivan de la inscripcién en el RNVE;

Pagar a los Tenedodss Bonos Ordinarios intereses y el capital, de conformidad con lo establecido en el presente
Prospecto de Informacion y el respectivo Aviso de Oferta Pablica;

Sufragar los gastos que ocasionen la convocatoria y el funciolsafrsantblele General de Tenedores de Bonos
Ordinarios;

Suministrar al Representante Legal de Tenedores de Bonos Ordinarios toda la informacion que éste requiera pe
desempefio de sus funciones y permitirle inspeccionar, previo aviso esa@iio yeofaim@rdel Emisor, en la
medida que sea necesario para el mismo fin, sus libros y documentos.

Cumplir con todas las obligaciones que figuren en el presente Prospecto de Informacién, en el contrato de represen
legal de Tenedomds Bonos Graariosen el contrato de depdsito y administracion de la Emision, y en cualquier otro
contrato celebrado en desarrollo de la Emision, asi como las demas que le correspondan por ley; y

Entregar al Administrador de la Emision para su depositajlelnea@aseittativo de los Bonos Ordinarios

REPRESENTANTE LEGAL DE TENEDORES DE BONOS ORDINARIOS, SUS FUNCIONES, DERECHOS
OBLIGACIONES

Actuara como representante legal de los Tenedores de Bonod-driieaidgoSentral Sguien es una sociedad

fiduciaria, debidamente constituida y autorizada para funcionar como tal por la SFC, con domivilenigianEipal en la
Dorado No96A- 51 Torre B Pis@8 la ciudad @mgota D.E| Representante Legal de Tenedores de Bonos Ordinarios
tiene como objetivo principal brindar la maxima proteccion posible a sus representados, razén por la cual debe velar e
momento por stderechos y realizar todos los actos que sean necesarios para la defensa de sus intereses.
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En desarrollo de sus funciones conforme al contrato de representacion legal de Tenedores de Bonos Ordinario
Representante Legal de Tenedores de Bonos Qdgibarésealizar, sin limitarse, las siguientes actividades, asi como
aquellas adicionales que le sean exigidas de acuerdo con la ley aplicable y el Prospecto de Informacién:

1.

2.
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Representar a los Tenedores de Bonos en todo lo concerniente a samumesaseslectivos.

Realizar todos los actos de administracion y conservacion que sean necesarios para el ejercicio de los derechos
defensa de los intereses comunes de los Tenedores de Bonos, lo cual supone un seguimiento estrito al cumplimier
las obligaciones derivadas de los Bonos de cada una de las Emisiones y al desempefio financiero del Emisor.

Realizar todas las gestiones necesarias para la defensa de los intereses comunes de los Tenedores de Bonos ar
Emisor, las autoridades admaitivgs o judiciales y demas terceros cuando a ello hubiere lugar, incluyendo el ejercicio
de la representacion judicial de los Tenedores de Bonos.

Actuar en nombre de los Tenedores de Bonos en los procesos judiciales en los que éstoompeocasgsn y en |
concursales en los que concurran los acreedores del Emisor, asi como también en los que se adelanten cc
consecuencia de la toma de posesion de los bienes y haberes o la intervencién administrativa de que sea objeto el E
Para tal efectel, Representante debera hacerse parte en el respectivo proceso dentro del término legal, para lo cL
acompafiara a su solicitud como prueba de las obligaciones adquiridas con los Tenedores de Bonds, copia auténtic
contrato suscrito con el Engisma constancia con base en sus registros y los que para el efecto proporcionen las
demas entidades relacionadas con la Emision sobre el monto insoluto del capital, sus rendimientos, sus interes
cualquier otro documento que conforme a la ley apleatdsaseapara demostrar su personeria.

Solicitar y recibir del Emisor la informacién que sea relevante en relacion con la Emisién y que sean de importancic
los Tenedores de Bonos.

Velar por el cumplimiento oportuno de todos los términasie$atmetida una de las Emisiones teniendo en cuenta
las condiciones sefialadas en el Reglalaé&ihidn y Colocaciéen el Prospecto de informacion y en el respectivo
Aviso defertaPublica, realizando, entre otras, las siguientes actividades:

a. Solidiar al Emisor, directamente o, en caso de considerarlo necesario, por intermedio de la SFC, los informes |
considere del caso para el ejercicio de sus funciones y las revisiones indispensables de los registros contabl
demas documentos soporte deideidn financiera del Emisor; y

b. Verificar el pago de las obligaciones a cargo del Emisor respecto de los Bonos, en particular el pago de intere
y capital de los mismos.

c. Verificar el cumplimiento por parte del Emisor de sus obligaciones dediraugkiiim de informacion
relevante a los Tenedores de Bonos, de conformidad con la normativa vigente.

Informar a los Tenedores de Bonos, a la sociedad calificadora de los Bonos y a la SFC, a la mayor brevedad pos
por medios idéneos, sobre caalguumplimiento de las obligaciones a cargo del Emisor.

Salvo en lo que concierne a la informacion sefaladauareeste aquella informacién que fuere estrictamente
indispensable para el resguardo de los intereses de los Tenedores dprBseonwmraeRiebera guardar reserva

sobre los informes que reciba de la SFC o de cualquier otra autoridad respecto del Emisor y de la informacién adic
sobre el Emisor a la que tenga acceso en virtud del ejercicio de sus funciones. En cstaséqrehdiéddeak
Representante revelar o divulgar las circunstancias, detalles, documentos y datos que hubiere conocido sobre el Ei
en cuanto no fuere estrictamente indispensable para el resguardo de los intereses de los Tenedores de Bonos; en
evento la revelacion de la informacién podra hacerse tan sélo a quienes tengan el derecho de recibirla y solo respe
la informacion que necesariamente deba revelar, conforme a la normativa aplicable.

Elaborar un informe a peticion @lerleslores de Bonos, con destino a los Tenedores de Bonos y a la Asamblea General
de Tenedores de Bonos, acerca de la situacion del Emisor, el comportamiento y desarrollo de la Emision, las gest
adelantadas para la representacion y defensa dstssdetérs Tenedores de Bonos y los demas hechos relevantes
para los Tenedores de Bonos en relacion con correspondiente Emision. Dicho informe debera ponerse a disposici
los Tenedores de Bonos a través de la pagina web del Representantari Repi@secdpia de este informe al

Emisor en forma simultanea a su publicacién en la pagina web.
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Suministrar, por solicitud de los Tenedores de Bonos, del Emisor o de la SFC, cuando a ello hubiere lugar, los infc
adicionales que se requieran pardener adecuadamente informados a los Tenedores de Bonos sobre el
comportamiento y desarrollo de la correspondiente Emisién y cualquier otro hecho que pueda afectar sus derechos
Tenedores de Bonos, incluyendo, sin limitacion, la existencir de@auatancia que origine el temor razonable

de que el Emisor incumpla sus obligaciones en relacion con los Bonos, asi como cualquier hecho que afecte o p
afectar de forma significativa la situacion financiera o legal del Emisor. PaReleskectantel podra solicitar
informacion al Emisor; quién debera solventar tales requerimientos dentro de los diez (10) dias habiles siguientes
presentacion de la solicitud

Intervenir con voz pero sin voto en todas las reuniones de la AsainhigasideA&Emisor.

Convocar y presidir la Asamblea General de Tenedores de Bonos en aquellos casos en que la misma amerit
realizacion, por situaciones que se consideren relevantes para el analisis, consideracion y decision de los Tened
relatias al cumplimiento de las condiciones de la correspondiente Emisién o de situaciones especiales que pus
registrar el Emisor, asi como en aquellos casos en que conforme a las normas aplicables dicha convocatoria es e
0 requerida.

Convocar a la Adalea General de Tenedores de Bonos cuando se lo solicite el Emisor o un nimero plural de Tenedor
de Bonos que representen no menos del diez por ciento (10%) de los Bonos en circulacién correspondientes a la En
En caso de renuencia del Represquaaatefectuar dicha convocatoria, los Tenedores de Bonos podran solicitar a la
SFC que efectle la convocatoria.

Previa notificacion al Emisor, convocar inmediatamente a la Asamblea General de Tenedores de Bonos para que ©
sobre su reemplazo cuamdel elesarrollo de la Emision llegare a estar incurso en una situacién que lo inhabilite para
continuar actuando como representante legal de los Tenedores de Bonos. Dicha convocatoria debera efectuarse d
de los cinco (5) dias habiles siguientest@rizaaion de la SFC para efectuarla, la cual debera ser solicitada por el
Representante dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes a la ocurrencia o conocimiento de la referida situaci
Representante informara al Emisor sobre la situa@égeqeee linhabilidad inmediatamente ocurra o tenga
conocimiento de la misma.

Llevar a cabo los actos de disposicion para los cuales lo faculten la Asamblea General de Tenedores de Bonos €
términos del Decreto 2555 de 2010.

Sustraerse de realizatquiar conducta que de conformidad con las normas legales y/o el concepto de la SFC atentel
contra el adecuado ejercicio de sus funciones como representante legal de los Tenedores de Bonos.

Las demas obligaciones y funciones que le asigne la AsarabttaTeaeeores de Bonos de la Emisién.

Ajustar sus actuaciones a las reglas establecidas en el Decreto 2555 de 2010 y en las demas disposiciones vige
revelando adecuada y oportunamer&€@yla los Tenedores, toda informacion relevantesh&snisod y/o de

si mismo.

Abstenerse de realizar operaciones en las que exista un interés involucrado que, real o potencialmente, se contraf
al interés de los Tenedores, o que den lugar al desconocimiento de los intereses comunesiyisatestivos de los

a la ejecucion de actos de administracion y conservacion en detrimento de los derechos y la defensa de los interese
le asisten a todos y cada uno de ellos, privilegiando con su conducta intereses particulares.

Inhibirse para el ejerciciadepresentacion legal de Tenedores de Bonos emitidos por cualquier entidad respecto de
la cual exista una de las inhabilidades sefialadas en el Articulo 6.4.1.1.5 del Decreto 2555 de 2010.

Abstenerse de dar cualquier tratamiento preferencial ar ungfepedi® Tenedores respecto de los demas.

Abstenerse de realizar cualquier conducta que, de conformidad con las normas legales cSEICateetgto de la
contra el adecuado ejercicio de sus funciones como representante legal de los Tenedores.
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21. Las demas funciones que le correspondan segimdasplicables.

S. ASAMBLEA GENERAL DE TENEDORES DE BONOS ORDINARIOS

La realizacion de las Asambleas Generales de Tenedores de los Bonos Ordinarios se regira por las normas lec
establecidas para el efecto, en particular por los articulos 6.4.1.1.17 a 6.4.1.1.24 del Decreto 2555 Tieud®10, la Parte I,
I, Capitulp Numeral 4 de la Circular Basica Juridica, las normas que los complementen, modifiquen o subroguen y pol
demas instrucciones que impartiere la SFC. La Asamblea General de Tenedores de Bonos Ordinarios se reunira en la
de Bogot4, en el lugar s@ indique en el aviso de convocatoria.

Los Tenedores de los Bonos Ordinarios podran hacerse representar en las reuniones de la Asamblea General de Tene
de Bonos Ordinarios mediante poder otorgado por escrito y dirigido al Represensaheneegadsddddos Bonos

Ordinarios en el que se indique el nombre del apoderado, la persona en quién puede sustituir el poder, si es del casc
fecha o época de la reunion o reuniones para las que se confiere.

Un mismo Tenedor no podra tener dasapoci@rados, pero un mismo apoderado podra serlo a la vez de uno o més
Tenedores de Bonos Ordinarios.

1. Convocatoria
Los Tenedores de los Bonos Ordinarios se reuniran en Asamblea General de Tenedores de Bonos Ordinarios por viri
convocatoria escritaegefectie el Representante Legal de los Tenedores de Bonos Ordinarios cuando lo consider:
conveniente. Ilgualmente, se reunird la Asamblea General de Tenedores de los Bonos Ordinarios por convocatoria efe
por el Representante Legal de los TenedtyedBdnos Ordinarios, por solicitud del Emisor o de un nimero plural de
Tenedores de los Bonos Ordinarios que en su conjunto representen por lo menos el diez por ciento (10%) del monto ir
del empréstito. Si formulada tal solicitud el Représgatadéclos Tenedores de los Bonos Ordinarios no efectuare la
convocatoria, el Emisor o el grupo de los Tenedores de los Bonos Ordinarios que solicitd la convocatoria, segun sea el
podran solicitar a la SFC que realice la misma. Igualmentalrfa®iRCopar a la Asamblea General de Tenedores de
Bonos Ordinarios u ordenar al Representante Legal de los Tenedores de los Bonos Ordinarios que lo haga, cuando e
hechos graves que deban ser conocidos por los Tenedores de los Bonos Opliedensdgtguminar que se le
impartan instrucciones al Representante Legal de los Tenedores de los Bonos Ordinarios o que se revoque su hombrar
La convocatoria se efectuara mediante aviso publicado con una antelacién minima de ochol¢8eEtasdddahiles a
reunién correspondiente en uno de los siguientes diarios: El Tiempo y/o La Republica y/o Portafolio, a opcion del Emisol
cualquier otro medio idéneo a criterio de la SFC, que garantice igualmente la mas amplia difudichee la citacién
antelacion se reducira a cinco (5) Dias Hébiles para las reuniones de segunda convocatoria y a tres (3) Dias Habiles p:
reuniones de tercera convocatoria.

En la citacién se incluira el lugar, la fecha, la hora y el orden del didedeGarfsahde Tenedores de los Bonos
Ordinarios y cualquier otra informacion o advertencia a que haya lugar de acuerdo con lo previsto en el Decreto 2555 de
Para la contabilizacion de este plazo no se tomara en consideracion ni el Déa¢id@bitldégpedrtivocatoria, ni el Dia

Habil de celebracion de la Asamblea General de Tenedores de los Bonos Ordinarios. En el aviso de convocatoria se ¢
informar, por lo menos, lo siguiente:

1. Nombre de la entidad o entidades que realizan la @nvocatori

2. Nombre del Emisor;

3. Monto insoluto del empréstito;

4. Si se trata de una reunién de primera, segunda o tercera convocatoria;

5. Ellugar, la fechay la hora de la reunién;

6. Elorden del dia de la Asamblea General de Tenedores de los Bonos Ordinarios, en el cual se debe indicar explicital

si se trata de una reunion informativa o si en ella se pretende someter a consideracion de los tenedores algun tiy
decision, acladmla naturaleza de ésta;
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7. La documentacién que deben presentar los Tenedores de los Bonos Ordinarios o sus apoderados para acredit
calidad, de conformidad con lo instruido por la SFC y

8. Cualquier otra informacion o advertencia a que hayaeydodma las normas aplicables.

De acuerdo con el articulo 6.4.1.1.42 del Decreto 2555 de 2010, durante la vigencia de la Emision, el Emisor no podra ¢
su objeto social, escindirse, fusionarse, transformarse o disminuir su capital éectiveedebajsmtes, a menos que

lo autorice la Asamblea General de Tenedores de Bonos Ordinarios con la mayoria necesaria para aprobar la modificac
las condiciones del empréstito. No obstante lo anterior, el Emisor podra realizar la motifieadei®sés gqne haya

lugar a obtener la autorizacién de los Tenedores de los Bonos Ordinarios, cuando previamente ofrezca a los Tenedores
Bonos Ordinarios una de las opciones descritas en dicho articulo o se den cualquiera de liomtemgiadeias al

2. Informe
Siempre que se convoque a los Tenedores de los Bonos Ordinarios a una reunién con el objeto de decidir acerca de fus
escisiones, integraciones, cesion de activos, pasivos y contratos, absorciones, y cuales@sigrenegifetacidan
realizar al empréstito y demas temas que requieren una mayoria especial de conformidad con lo dispuesto en el ar
6.4.1.1.22 del Decreto 2555 de 2010 y el numeral 1 del presente literal, el Emisor debera elabonaropdgitimrme con el
de ilustrar a la Asamblea General de Tenedores de los Bonos Ordinarios en forma amplia y suficiente sobre el tema c
somete a su consideracion y los efectos del mismo sobre sus intereses, incluyendo toda la informacion financ
administraia, legal y de cualquier otra naturaleza que sea necesaria para el efecto. Dicho informe debera complement
con el concepto del Representante Legal de los Tenedores de los Bonos Ordinarios. El informe en comento, deber
aprobado por la SFC y puadiisposicion de los Tenedores de los Bonos Ordinarios en las oficinas del Emisor, del
Representante Legal de los Tenedores de los Bonos Ordinarios, del Administrador de la Emision, de la BVC y de la
desde la fecha de la realizacion de la comvadatéisamblea General de Tenedores de los Bonos Ordinarios y hasta la
fecha de realizacién de la misma. El informe citado sera presentado a la Asamblea General de Tenedores de Bonos Ord
por un funcionario de nivel directivo del Emisor debalémadtecon respecto al tema en cuestion.

3. Qubérum
La Asamblea General de Tenedores de los Bonos Ordinarios podra deliberar validamente con la presencia de cualquier r
plural de Tenedores de los Bonos Ordinarios que represente no menaydeicimoueiento (51%) del monto insoluto
de capital total de los Bonos Ordinarios. Las decisiones de la Asamblea General de Tenedores de Bonos Ordinari
adoptaran por la mayoria absoluta de los votos presentes, a menos que las hormas Wgesnesitai§iino hubiera
quérum para deliberar y decidir en la reunién de la primera convocatoria, podréa citarse a una nueva reunién, con arreg
previsto en el numeral 1 anterior del presente literal; en dicha reunién bastara lagmessmoeiangeacplural de
Tenedores de los Bonos Ordinarios para deliberar y decidir validamente, hecho sobre el cual debera advertirse clarame
el aviso. En el caso de esta segunda convocatoria, el proyecto de aviso y la indicacién de ldsiraediparguses
divulgacién deberan ser sometidos a consideracion de la SFC, segun las reglas previstas en la Parte lll, Titulo |, Cap
Numeral 4 de la Circular Basica Juridica respecto a la fecha prevista para la publicaciérvisoaddi zaciéoodebea.
Lo anterior sin perjuicio de los eventos en los cuales, de acuerdo con lo sefialado en el presente Prospecto de Informa
en la normativa vigente, se requiera un quérum decisorio superior.

4. Mayorias decisorias especiales
La AsamhbéeGeneral de Tenedores de Bonos Ordinarios podra tomar decisiones de caracter general con miras a la prote
comun y colectiva de los Tenedores de los Bonos Ordinarios. La Asamblea General de Tenedores de Bonos Ordinario
el voto favorable de umer plural que represente la mayoria numérica de los Tenedores de los Bonos Ordinarios present
y el ochenta por ciento (80%) del monto insoluto de capital total de los Bonos Ordinarios, podra conseres en las modifica
a las condiciones del emipoésten especial, autorizar al Representante Legal de los Tenedores de los Bonos Ordinario:
para celebrar en su nombre y representacién un contrato de transaccion o para votar favorablemente una forr
concordataria. Si no hubiera quérum para gelibeidir en la reunion de la primera convocatoria respecto de los temas
sefialados en el parrafo anterior, podra citarse a una segunda reunion, en la cual se podra decidir validamente con €
favorable de un ndmero plural que represente la mayicdalauosiTenedores de los Bonos Ordinarios presentes y el
cuarenta por ciento (40%) del monto insoluto de capital total de los Bonos Ordinarios. Sobre este hecho debera adv
claramente en el aviso. Si no hubiere quérum para deliberarlg dagidnate la segunda convocatoria, podra citarse
a una nueva reunion, en la cual bastara la presencia de cualquier nimero plural de Tenedores de los Bonos Ordinario
deliberar y decidir validamente, hecho sobre el cual deberd advertires dbeaisenteas convocatorias y los avisos
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a la SFC deberan realizarse de conformidad con lo previsto en los articulos 6.4.1.1.18 y 6.4.1.1.19 del Decreto 2555 de
Respecto de las reuniones de tercera convocatoria, se aplicara lo dispgestopaiaries y los avisos a la SFC
dispuesto para las reuniones de segunda convocatoria. Las modificaciones a las condiciones del empréstito también de
ser autorizadas por la Junta Directiva del Emisor. Las decisiones adoptadas por la AdambleiGesata Bonos

Ordinarios con sujecion a la ley seran obligatorias para los ausentes o disidentes. Ninguna disposicion de la Asamblea G
de Tenedores de Bonos Ordinarios podréa establecer discriminaciones entre los Tenedoresadio$srBuomsr ©sdin

nuevas obligaciones o disponer la conversion obligatoria de los Bonos Ordinarios en acciones. Las decisiones a las ©
refiere el articulo 6.4.1.1.22 del Decreto 2555 de 2010, también deberan ser aprobadas por la SFC.
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CAPITULO 2i CONDICIONES FINANCIERAS DE LOS BONOS ORDINARIOS

A. SERIES EN QUE SE DIVIDE LA EMISION

La Emision podra constar de hasta cuatro (4) series denominadas en Pesos, las cuales comprenden las series A, B,
Cada una de estas series tienglasrges caracteristicas:

Serie ALos Bonos Ordinarios de la Serie A devengaran un interés determinado con base en una tasa fija, expresada c
una tasa efectiva anual y su capital sera pagado totalmente al vencimiento de los mismos.

Serie BLos Bonos Ordinarios de la Serie B devengaran un interés determinado con base en una tasa variable, expre:
como una tasa trimestre anticipado referenciada a la DTF de la semana del inicio del respectivo periodo de causacic
interés y su capitaléspagado totalmente al vencimiento de los mismos.

Serie CLos Bonos Ordinarios devengaran un interés determinado con base en una tasa variable, expresada como una
efectiva anual, referenciada a la variacién del IPC del inicio o del finad gefliedpelet causacion del interés, segin
se indique en el respectivo aviso de oferta publica, y su capital sera pagado totalmente al vencimiento de los mismos.

Serie DLos Bonos Ordinarios devengaran un interés determinado con base en en&xasesaat@abbmo una tasa
nominal mes vencido, referenciada al IBR vigente el dia del inicio o del final del respectivo periodo des,causacion del ir
segun se indique en el respectivo aviso de oferta publica, y su capital sera pagadodiotémente ddsemsmos.

Cualquiera de las series podra ofrecerse en la Oferta Publica de los Bonos Ordinarios, lo que sera debidamente inform:
el respectivo Aviso de Oferta Publica.

B. PLAZOS DE LOS BONOS ORDINARIOS

La totalidad de las series desBordinarios tendran plazos de vencimiento de capital entre cinco (5) afios y veinte (20) afio:
contados a partir de la Fecha de Emision, tal y como se indique en el respectivo Aviso de Oferta Publig@ Cada serie se (
en subseries de acuerdo comaz pke vencimiento, de forma tal que la letra correspondiente a la determinada serie ira
acompafiada del plazo de vencimiento respectivo, en nimero de afios.

C. RENDIMIENTO DE LOS BONOS ORDINARIOS

El rendimiento maximo de los Bonos Ordinarios para cada subserie sera determinado por cualquiera de los represen
legales del Emisor y publicado en el respectivo Aviso de Oferta Publica o de forma separada, el dia de la Emision e
boletines queraeel efecto tenga establecidos la BVC segun lo determine el Aviso de Oferta Pablica. Este debera reflejar
condiciones de mercado vigentes en la fecha de las ofertas de los Bonos Ordinarios, cumpliendo con los lineamie
sefialados en el Reglamenkmision y Colocacion.

El rendimiento de los Bonos de todas las series podré estar dado por la combinacion de pago de intereses y un descu
prima sobre el valor nominal de los Bonos Ordinarios. Tanto los intereses, la prima o descuaatmsspoaretieterm
Emisoal momento de efectuar la correspondiente oferta publica y deberan informarse en el Aviso de Oferta Pablica, cont
con los parametros generales para la Emision establecidos en el Reglamento de Emision y Colocacion.

Una vez ocurra Fecha de Vencimiento, los Bonos Ordinarios correspondientes se considerardn vencidos y dejaran
devengar intereses remuneratorios.

En el evento en que el Emisor no realice los pagos de intereses remuneratorios y/o capital corresponidientes en el mo
indicado, los Bonos Ordinarios devengaran intereses de mora a la tasa maxima legal permitida, a partir de la fecha en
se debid realizar el respectivo pago de imtsresesatorigfo capital, o del Dia Habil siguiente, en caso dehgue la fec

de pago sea un dia no habil. De conformidad con el Reglamento de Operaciones de Deceval, se consideraran incumpli
obligaciones del Emisor, cuando no pudiere realizarse el pago de capital y/o intereses en los términos establecidos
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corresponente Aviso de Oferta Publica. En dicho caso, el Administrador de la Emision procedera, a mas tardar el Dia }
siguiente, a comunicar esta situacion a los Depositantes Directos y a las autoridades competentes.

Para las series cuyo rendimiento estéidatd por una tasa variable, no se realizara la reliquidacion de los intereses, por
el hecho de que en la fecha de causacién para la liquidacion de los intereses la respectiva tasa variabia utilizada sufra
modificacion.

Serie A
EIRendimiento de los Bonos Ordinarios de la serie A estara determinado por una tasa fija en término efectivo anual.

Para el célculo de los intereses, la tasa efectiva anual debera convertirse en una tasa nominal equivalente de acuerdo
periodo de page intereses establecidos por el Emisor al momento de efectuar la respectiva Oferta Publica. La tasa
obtenida, se aplicara al monto de capital vigente para el periodo que representen los Bonos Ordinarios correspondiente

Serie B

El Rendimiento ds Bonos Ordinarios de la serie B estara determinado con base en una tasa variable. Para los efectos
la Emision se utilizara como tasa de referencia la DTF vigente para la semana en que inicie el respectivo periodo de cau
del interés, adicionadaieos puntos (margen) porcentuales expresada como una tasa nominal trimestre anticipado.

Para el calculo de los intereses, se tomara la DTF efectiva anual vigente para la semana en que se inidge el respectivo [
de causacion del interés, la cualdedrevertirse a una tasa trimestre anticipado. A este valor se le adicionaran los puntos
(margen) porcentuales determinados al momento de la oferta publica y esa sera la tasa nominal base trimestre antici
Luego a esta tasa se le calculara su tasdeadel en término efectivo anual. Dicha tasa deberé convertirse en una tasa
nominal equivalente de acuerdo con el periodo de pago de intereses establecido por el Emisor al momento de efect
respectiva oferta publica, periodicidad que se detmré&pudlicorrespondiente aviso de oferta publica. La tasa asi
obtenida, se aplicara al monto de capital adeudado bajo los Bonos en el respectivo periodo.

En caso de que eventualmente se elimine la DTF, ésta serd reemplazada, para los efedtssiuteredies)qdr el
indice que la autoridad competente defina como reemplazo de dicho indicador, siempre y cuando la misma teng
consideracion similares supuestos econdmicos.

Serie C

El Rendimiento de los Bonos Ordinarios de la serie C mstasélaleten base en una tasa variable. Para los efectos de

la Emisién se utilizar4 como tasa de referencia el IPC incrementada en unos puntos porcentuales expresada como un
efectiva anual.

Para el calculo de los intereses, se tomara el IPA vigenémta en que se inicie o finalice el respectivo periodo de
causacion del interés, segun se indique en el respectivo Aviso de Oferta Publica. A este valor se le aplicaran los p
(margen) porcentuales determinados al momento de la respedtiliasotprgsada como una tasa efectiva anual.

Dicha tasa debera convertirse en una tasa nominal equivalente de acuerdo con la periodicidad de pago de inter
establecidos por el Emisor al momento de efectuar la respectiva oferta publicae mariddingtadpghlicar en el
correspondiente aviso de oferta publica. La tasa asi obtenida, se aplicara al monto de capital adeudado bajo los Bono:s
respectivo periodo.

Para el célculo de la tasa de interés se utilizara la siguiente férmula
Tasa deendimiento E.A. (%): (1 + IPC% E.A.) * (1 + Margeh% E.A.)

Dicha tasa debera convertirse en una tasa nominal equivalente de acuerdo con la periodicidad de pago de inter
establecidos por el Emisor al momento de efectuar la respectiva QfertaodHdiolezh que se deberd publicar en el
correspondiente Aviso de Oferta Publica. La tasa asi obtenida, se aplicard al monto de capital adeudado bajo los E
Ordinarios en el respectivo periodo.

En caso de que eventualmente se elimine el IP(3 esdenpazado, para los efectos de calculo de los intereses, por el
indice que la autoridad competente defina como reemplazo de dicho indicador.
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Serie D

El Rendimiento de los Bonos Ordinarios de la serie D estara determinado con base de. [fmdafectasate la

Emision se utilizard como tasa de referenciah#®R un mes, adicionada en unos puntos (margen) porcentuales
expresada como una tasa nominal mes vencida (N.M.V). El IBR se cotiza con base en trescientossetasda (360) dias 'y
se expresa en términos nominales.

Para el célculo de los intereses, se tomamamhi#®Ra un mes expresada como una tasa nominal méstieadala

con base en trescientos sesenta (360) dias) vigente a la fecha en la cual aélicespefitiabgeeriodo de causacion

del interés, segun se indique en el respectivo Aviso de Oferta Publica. A este valor se le adicionaran los puntos (ma
porcentuales determinados al momento de la respectiva oferta publica y esa sera lestasacidaihakgo esta

tasa deberéa convertirse en una tasa nominal equivalente de acuerdo con la periodicidad de pago de intereses establecic
el Emisor al momento de efectuar la respectiva oferta publica, periodicidad que se deben&gphiideree alisor

de Oferta Publica. La tasa asi obtenida se aplicara al monto de capital adeudado bajo los Bonos para el respectivo peri

Para el célculo de la tasa de interés de utilizara la siguiente formula:
Tasa de rendimiento N.M.V. (%): R/ (\N+ margen (%)

Dicha tasa debera convertirse en una tasa nominal equivalente de acuerdo con la periodicidad de pago de inter
establecidos por el Emisor al momento de efectuar la respectiva Oferta Publica, periodicidad que se debera publicar
correspondiente Aviso de Oferta Publica. La tasa asi obtenida se aplicara al monto de capital adeudado bajo los E
Ordinarios para el respectivo periodo.

En caso de que eventualmente se elimine el IBR, éste serd reemplazado, para loscetectos oeecékrs, por el

indice que la autoridad competente defina como reemplazo de dicho indicador, siempre y cuando el mismo teng
consideracion similares supuestos econdmicos.

D. MODALIDAD Y PERIODICIDAD DE PAGO DE LOS INTERESES

La modalidad gago de los intereses de los Bonos Ordinarios sera vencida.

La periodicidad de pago de los intereses de los Bonos Ordinarios sera establecida por el Emisor en el correspondiente
de Oferta Publica. Dicha periodicidad podra ser: mes venades{i\endido (TV), semestre vencido (SV) o afio
vencido (AV), reservandose el Emisor el derecho de ofrecer dichas periodicidades para cada subserie. Una vez defir
periodicidad, ésta sera fija durante la vigencia del respectivo Bono Ordinario.

Para efectos de pago de Rendimientos:

1 Se entiende por mes, inicialmente el periodo comprendido entre la Fecha de Emisién y la misma fecha un (1)
después y asi sucesivamente;

1 Se entiende por trimestre, inicialmente el periodo comprendidthardecEmison y la misma fecha tres (3)
meses después y asi sucesivamente;

1 Se entiende por semestre, inicialmente el periodo comprendido entre la Fecha de Emision y la misma fecha se
meses después y asi sucesivamente; y

1 Se entiende por afiojahitente el periodo comprendido entre la Fecha de Emision y la misma fecha un (1) afio
después y asi sucesivamente.

1 En caso de que dicho dia no exista en el respectivo mes de vencimiento, se tendrd como tal el Ultimo dia calen
del mes correspondiente

De acuerdo con lo establecido en articulo 6.1.1.1.5 del Decreto 2555 de 2010:

1. Los intereses s6lo podran ser pagados al vencimiento del periodo objeto de remuneracion.
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2. Los intereses se calcularan en la convencion 365/365 dias, es decir, affgpsddedd66 dieses (12), con la
duracién mensual calendario que corresponda a cada uno de éstos; excepto para la duracién del mes de febrero
correspondera a veintiocho (28) dias. Para las series indexadas al IBR se calcularan en la coiagemsion 360/360 d
decir afios de 360 dias, de doce meses (12), con una duracion de treinta (30) dias calendario cada mes.

3. La Tasa Cupon sera expresada con dos (2) decimales en una notacion porcentual, es decir de la siguiente ma
(0.00%).

4. El factor que srilice para el calculo y la liquidacién de los intereses sera de seis (6) decimales aproximados por
método de redondeo, ya sea como una fraccion decimal (0,000000) o como una expresién porcentual (0,0000%).

Para el caso en que la fecha de paga@esemtmrresponda a un dia no habil, excepto la Fecha de Vencimiento, el pago
de intereses se realizara el siguiente Dia Habil y no se realizara ningun ajuste a los intereses.

Para el caso en que la Fecha de Vencimiento corresponda a un dimmsondbdpabcera intereses hasta el Dia Habil
siguiente, dia en que se debera realizar el respectivo pago.

No habré lugar al pago de intereses por el retardo en el cobro de intereses o capital.

En el evento en que el Emisor no realice los pageseade)imapital correspondientes en el momento indicado, los Bonos
Ordinarios devengaran intereses de mora a la tasa maxima permitida.

Al valor correspondiente a los intereses causados y por pagar de los Bonos Ordinarios se le hara uneapyste a una cifra ¢
de tal forma que cuando hubiese fracciones en centavos, éstas se aproximaran al valor entero superior o inferior mas c
expresado en Pesos y en caso de tratarse de 50 centavos de Pesos, éstos se aproximaran al valor entero superior expl
enPesos.

Para efectos del computo de plazos de los Bonos Ordinarios, se entendera, de conformidad con el articulo 829 del Cac

Comercio (Decreto 410 de 1971), que: iCuando el pl azo
del orrespondiente mes o afio; si éste no tiene tal fecha, expirara en el ultimo dia del respectivo mes o afio. El plazc
venza en d2a feriado se trasladar8 hasta el d2a hsghbi l

bancario. Hia sabado se entendera como no habil.

E. AMORTIZACION DE CAPITAL
El capital de los Bonos Ordinarios sera pagado totalmente al vencimiento de los mismos.

De acuerdo con el numeral 3.2 del articulo 6.1.1.1.5 del Decreto 2555 de 2010, el &midan plebdicavéizacion

que incorpore las condiciones bajo las cuales se realizaran pagos de capital al vencimiento de cada una de las sub:
colocadas en el mercado, el Dia Habil siguiente a la colocacion de los Bonos Ordinarios a treRétedaridateiacio

RNVE. El plan de amortizacion incluird las condiciones principales de cada una de las subseries adjudicadas, incluyer
Valor Nominal (ii) la tasa de Rendimiento (iii) Fecha de Emisién, (iv) fechas de pago de interesem{ehteedba de Ven

los Bonos Ordinarios.

De acuerdo con el numeral 5 del Articulo 6.4.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010, no podran emitirse bonos con vencimi
inferiores a un (1) afio.

Transcurrido un (1) afio desde la Fecha de Emisién, el Ereimogpioidtds Bonos Ordinarios de cualquiera de las series
ofrecidas siempre que dicha operacion sea realizada a través de la BVC, de acuerdo con la normativa vigente. La posi
del Emisor de readquirir sus propios Bonos Ordinarios no obligdadssl@eBonos Ordinarios a su venta. Dicha
adquisicion implica la amortizacion extraordinaria de los Bonos Ordinarios, los cuales seran entregados para su anula
no podran ser emitidos nuevamente ni revendidos. Lo anterior, teniendo en estent&eqnie Bs obligaciones del

Emisor derivadas de los Bonos Ordinarios se extinguiran por confusion, en los términos establecidos en el Codigo Civ
conformidad con lo previsto en el paragrafo segundo del articulo 2 de la Ley 964 de 2005.
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F. LUGAR B PAGO DE CAPITAL E INTERESES

El capital y los intereses de los Bonos Ordinarios seran pagados por el Emisor a través del Administrador de la Em
utilizando la red de pagos de éste, con sujecion al Reglamento de Operaciones de Decesgal,esiedgres glee lo

Bonos Ordinarios sean Depositantes Directos con servicio de administracién de valores, o estén representados por u
ellos. Lo anterior significa que los recursos recibidos del Emisor por parte del Administrador de la Esresion serdn pagac
Colombia al Depositante Directo que maneje el portafolio del respectivo Tenedor de Bonos Ordinarios. Los Tenedor
Bonos Ordinarios deberan tener la calidad de Depositante Directo con servicio de administracion de valores o ¢
representados por Depositante Directo con dicho servicio.

De conformidad con el articulo 6.4.1.1.39 del Decreto 2555 de 2010, las acciones para el cobro de los intereses y del
de los Bonos Ordinarios prescribiran en cuatro (4) afios contados desdedsidéulidade su

G. CALIFICACION OTORGADA A LA EMISION

De acuerdo con lo establecido en el numeral 1 del articulo 2.22.1.1.4 del Decreto 2555 de 2010, para efiectos de su insc
en el RNVE y la autorizacion de su Oferta Publica, @QusliBarios fueron objeto de calificacion.

El 27 de marzo de 2019, el comité técnico de BRC Investor Services S.A., Sociedad Calificadora de Valores otor
calificaciéon de deuda de largo plazo AAA a los Bonos Ordinarios, segun consta en El aofzoNe yld@€arrollo de
las razones de calificacion pueden consultarse en el Anexo F de la Parte IV del presente Prospecto de Informacion.

La calificacién otorgada a los Bonos Ordinarios refleja, entre otros, los siguientes aspectos:

1 COLTEL mantiese importancia dentro del mercado de las telecomunicaciones en Colombia. Es el segundc
operador de internet movil, tanto por demanda como por suscripcién, y conserva esta misma posicion en telef
movil.

1 Su reconocimiento de marca y la alta cobarttaldad de sus servicios le permitieron defender su posicion a
pesar de la fuerte competencia en la industria a lo largo de 2018.

1 Los ingresos de COLTEL provienen, en promedio en los Ultimos tres afios, en 59.8% de operaciones mavi
especialmentersicios y transmision de datos y cargas basicas y tiempo al aire. Esta composicion sigue lg
tendencia de la industria, la cual se espera que se mantenga en el mediano plazo ya que el mercado esta tendi
mas hacia la tecnologia 4.5G; COLTEL es wauwke paede ofrecerla y esta realizando las inversiones
necesarias para ello.

1 Los estados financieros de cierre de 2018 muestran un margen EBITDA de 33.5%, mayor al registrado al cierr
afio anterior explicado principalmente por los mejoresepsataiuss de ingreso.

1 El manejo del capital de trabajo de Coltel sigue siendo positivo y segln las proyecciones del escenario base ¢
calificadora, la relacion de fuentes / usos de la entidad sera superior de 1,5x en los préximos 42 meses, super
lo proyectado el afio anterior (1.2x) lo que permite concluir que el Emisor puede cumplir con sus obligaciones ¢
mediano plazo, realizando inversiones de CAPEX de mantenimiento.

1 Al cierre de 2018 el nivel de apalancamiento de la comp2aiia d=uda financiera neta a EBITDA, lo que
evidencia una reduccién importante ya que en 2016 era superior a 5x. Con este resultado la compafiia alcanz:
niveles de otras compafiias de telecomunicaciones en el mundo y que es inferior al daahbiepares compa
Colombia.
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CAPITULO 3i CONDICIONES DE LA OFERTA PUBLICA Y DE LA COLOCACION

A. PLAZO PARA OFRECER LOS BONOS ORDINARIOS, PLAZO DE COLOCACION Y VIGENCIA DE LA OFERTA

1. Plazo para ofrecer los Bonos Ordinarios
El primer Aviso de Oferta PublicaBtmios Ordinarios debera publicarse dentro del afio siguiente a la fecha de la ejecutoria
de la resolucion de la SFC que autorice la inscripcion de los Bonos Ordinarios en el RNVE y su respectiva Oferta Public

2. Vigencia de la oferta
La vigencia de la afextra la establecida en el respectivo Aviso de Oferta Publica.

3. Plazo de colocacion
El plazo de colocacién de la Emision sera de dos (2) afios contados a partir del Dia Habil siguiente a larpublicacién del
Aviso de Oferta Publica.

B. MODALIDAD PARBBLANTAR LA OFERTA

La colocacién de los Bonos Ordinarios se hara mediante Oferta Publica. La respectiva Oferta Publica de los Bonos Ord
podra ser ofrecida en uno o varios lotes, a discrecién del Emisor.

C. MEDIOS A TRAVES DE LOS CUALESEHULARA LA OFERTA PUBLICA

La publicacion del primer Aviso de Oferta Plblica se realizara en un diario de amplia circulacion nacional. Para todc
efectos del presente Prospecto de Informacién, los diarios en que se podra publicar dRbplisa,infieanpo,
El Espectador, ElI Colombiano y/o Portafolio.

La publicacién de los Avisos de Oferta Publica posteriores al primero se realizara a través del Boletin ixiario de la BVC ¢
diario de amplia circulacion nacional, a elecciénrdel Emiso

D. REGLAS GENERALES PARA LA COLOCACION Y LA NEGOCIACION

1. Mecanismos para la prevencion y control del lavado de activos y de la financiacion del terrorismo
Toda vez que la Oferta Publica de los Bonos Ordinarios en el mercadiegmatarialzsada y colocada a través de
entidades vigiladas por la SEQoleespondera a dichas entidades dar aplicacién a las instrucciones relativas a la
administracionldiesgo de lavado de activos y de la financiacién del terrorismo, decoortoesiahalecido en la Parte
| Titulo IV Capitulo IV de la Circular Bésica Juridica

Para estos efectos, el Emisor establecio, en forma previa, criterios para la escogencia de los Agentes Colocadore:s
garanticen que dichas entidades den cumplilmefittes establecidos en dicha disposicién. Asimismo, el Emisor delegé
en el Estructurador y Coordinador de la Oferta la obligacién de consolidar la informacion de los Inversionistas. En todo
cada uno de los Agentes Colocadores debera daemtaaplan instrucciones relativas a la administracion del riesgo de
lavado de activos y de la financiacion del terrorismo, de conformidad con lo establecido en la CirculardB#sica Juridica, y e
en forma individual, los reportes de que tratecdieha c

Con el fin de cumplir con lo dispuesto en las normas sobre prevencion y control del lavado de activos ¥ de la financiaci
terrorismo, los Inversionistas que se encuentren interesados en adquirir los Bonos Ordinarios, pa@eptvticipar en el re
proceso de colocacion de los mismos, deberan estar vinculados como clientes de los Agentes Colocadores a través |
cuales se pretendan adquirir los Bonos Ordinarios conforme a las politicas internas de cada uno de ellos y deberan
entregdo la Autorizacion de Uso de Datos Personales que sera exigido por los Agentes Colocadores a través de los ct
pretendan adquirir los Bonos Ordinarios.

El Inversionista debera encontrarse vinculado como cliente con la antelacién sefialad@ @olazatiorAden
conformidad con sus politicas de vinculacién de clientes. Tratandose de colocaciones a través del mecanismo de suba
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Inversionista debera encontrarse vinculado como cliente a mas tardar antes de la hora previstalpaegégpaidmacion de
de las demandas. Tratandose de colocaciones a través del mecanismo de demanda en firme el Inversionista de
encontrarse vinculado como cliente a mas tardar al momento de la aceptacion de la Oferta Publica.

El potencial Inversionista gueenencuentre vinculado como cliente de alguno de los Agentes Colocadores, no podra
participar en el proceso de adjudicacion de los Bonos Ordinarios.

2. Reglas para la colocacion
La colocacion de los Bonos Ordinarios podra efectuarse a través d€ddscAderdss

La colocacion se adelantara mediante la modalidad de colocacion al mejor esfuerzo.

El valor de la inversién realizada debera ser pagado integramente en la Fecha de Suscripcién de los Bonos Ordinarios,
se defina en el Avisddderta Publica correspondiente, pudiéndose colocar a Valor Nominal, con una prima o un descuen
definido por el Emisor y publicado en el respectivo Aviso de Oferta Publica.

El mecanismo de adjudicacion de los Bonos Ordinarios podra ser el dedasdsastal e@alemanda en firme, segin
se determine en el respectivo Aviso de Oferta Publica.

En cada Aviso de Oferta Publica se incluira el nombre de los Agentes Colocadores a los que los Inversionistas deberan
para presentar las demandas, nuen@iéfdno, nimero de fax o la direccién donde se recibiran las demandas de compra,
la hora a partir de la cual serén recibidas y la hora limite hasta la cual se recibiran.

Las demandas de los Inversionistas por los Bonos Ordinarios se podté@véealiedos Agentes Colocadores o
directamente por otros agentes afiliados al Sistema Centralizado de Operaciones de NegddisEBrMeReagistro
Electronico Colombiano (afiliados al MEC), siempre y cuando asi se establezca en etliee§fettvdeARigdica y

en el instructivo operativo que la BVC expida para la Emision. Los Agentes Colocadores y los afiliados al MEC seran q
presenten las demandas en nombre propio o de los Inversionistas, segun corresponda y seamhdnattentes, en |
recepcion de las demandas que se indiquen en el respectivo Aviso de Oferta Pablica. Las demandas realizadas directa
por los Agentes Colocadores o afiliados al MEC, que se ajusten a lo establecido en el instructivo opgidavo que la BVC
para cada colocacién, son las que se tendran en cuenta para la adjudicacion. El Emisor no sera responsable si los Ag
Colocadores o afiliados al MEC no presentan las demandas recibidas en el horario establecido para el efecto. En tal c:
Agente Colocador o afiliado al MEC responderd frente al Inversionista de conformidad con lo que sobre el partic
establezcan las normas del Mercado Publico de Valores y en particular, aquellas relacionadas con los deberes exigible
intermediarios dalores.

La BVC sera la encargada de realizar la adjudicacion conforme a los términos y condiciones del presente Prospec
Informacién, el respectivo Aviso de Oferta Publica y al respectivo instructivo operativo que emita la BVC, asi como cor
a Ies criterios a tener en cuenta para la presentacion, rechazo o adjudicacién de las demandas.

Los Inversionistas deberan presentar sus demandas en el horario que se indique en el respectivo Aviso de Oferta Puk
en las condiciones en él indicadasntal adjudicado debe ser establecido teniendo en cuenta el Monto de la Oferta de
acuerdo con lo ofrecido por el Emisor en el respectivo Aviso de Oferta Pablica.

Finalizado el proceso de adjudicacion de los Bonos Ordinarios, la BVC informataiatesldigeyesiliados al MEC
las operaciones que les fueron adjudicadas o rechazadas, mediante el mecanismo que se determine en el instructivo ope
para que estos a su vez informen a los Inversionistas.

En el evento en que el Emisor ofrezcaunassdbserie, se establecerd en el respectivo Aviso de Oferta Publica el criterio
para su adjudicacion.

Cualquiera de los representantes legales del Emisor, de acuerdo con las facultades impartidas por la Junta Dires
determinara las condicionescigras que tendran los Bonos Ordinarios, de acuerdo con las subseries ofrecidas en el
respectivo Aviso de Oferta Publica. La Tasa de Rentabilidad Ofrecida sera determinada en el respectivoaAviso de Oferta |
o de forma separada, el dia de la edeid@®Bonos Ordinarios en los boletines que para el efecto tenga establecidos la

BVC cuando la adjudicacion se realice mediante el mecanismo de demanda en firme, o la tasa maxima de rentabilidad o
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sera determinada en el respectivo Aviso deliDliestaRle forma separada, el dia de la emision de los Bonos Ordinarios
en los boletines que para el efecto tenga establecidos la BVC cuando la adjudicacién se realice mediante el mecanisi
subasta.

Una vez establecida la Tasa Cup6n para cada sfresata, ésta sera inmodificable durante todo el plazo de los
respectivos Bonos Ordinarios de la Emision. Por consiguiente, en caso de que el Emisor ofrezca nuevos lotes, sobre sul
ya ofrecidas, la oferta se hara por el Precio de Suscrip@énate@udinarios o por la tasa de descuento que se utilice

para calcular el mismo, respetando la Tasa Cupo6n previamente definida.

En el evento en que queden saldos sin colocar, éstos podran ser ofrecidos en un lote subsecuente mediante un nuevo
deOferta Publica. Los lotes subsecuentes podran constar de subseries previamente ofertadas, solamente bajo las mi
condiciones en las que fueron ofertadas primariamente, y/o de subseries diferentes.

3. Mecanismos de colocacion
La Emisién podra ser colbajb los siguientes mecanismos:

Mecanismo de subasta holandesa:
La subasta para la adjudicacion de los Bonos Ordinarios se realizara utilizando el sistema electronico dle adjudicacion |
mecanismo de subasta holandesa desarrollado por la @W§iCse@tqgrdaran los términos correspondientes.

El procedimiento operativo de la subasta se informara en el respectivo Aviso de Oferta Publica y en ejjusstructivo operati
la BVC expida para cada subasta disponible en el sitio web www.bvc.com.co. La adjudicacion se realizara al cierre del |
establecido para el ingreso de demandas al sistema electrénico de adjudicacion, indicado en el respectivo Aviso de (
Publica respetando las condiciones alli especificadas.

Clausula de Sokaejudicacion: Siempre y cuando se advierta en el Aagpedlizd@ferta Publica, en el evento en que

el monto total demandado fuere superior al monto ofrecido en el Aviso de Oferta Publica, el Emisor por decision auté
podra atender la demanda insatisfecha hasta por un monto adicional establaésa Mondictie Seldudicacion)

sin exceder el monto total de la Emision. La adjudicacién de la demanda insatisfecha se efectuara segun criterio
favorabilidad de tasa y plazo para el Emisor y con sujecion a los criterios establecidekrpapettiviinAeiso de

Oferta Publica.

Siempre que la demanda sea igual o superior al ciento por ciento (100%) del Monto de la Oferta en una o varias de
subserie(s) ofrecidas, el Emisor podra decidir no adjudicar montos en alguna(s}@¢ td(syisiaisserpodra otorgar
montos parciales por subserie, conforme a criterios de favorabilidad para el Emisor en cuanto a tasa pgdazo se refiere. E
caso, el Emisor debera tener en cuenta que no podra adjudicar montos inferiore@fattlarftrmada en el Aviso
de Oferta Publica, salvo que las demandas presentadas a la subasta fueren inferiores al Monto de la Oferta.

Mecanismo de demanda en firme:
La demanda en firme para la adjudicacion de los Bonos Ordinarios se reak aidtatiiaahectronico de adjudicacion
bajo el mecanismo de demanda en firme, desarrollado por la BVC, con quien se acordaran los términos correspondient

La adjudicacién de los Bonos Ordinarios a los destinatarios de la oferta se poddenedézéegamtaco a prorrata
segun se establezca en el respectivo Aviso de Oferta Publica.

En el evento en que la adjudicacion de los Bonos Ordinarios a los Inversionistas se realice a prorrata,iéa atendera la rec
de las demandas por parte de leeB¥Csistema electrénico de adjudicacion de conformidad con lo establecido en el
instructivo operativo que la BVC expida para cada colocacion.

La adjudicacion de los Bonos Ordinarios a los Inversionistas se podra realizar por orden dellegatafeaguerd

hora de la recepcion de las demandas por subserie por parte de la BVC en el sistema electrénico de adjudicacion. En el
en que la demanda supere el Monto de la Oferta la demanda que cope el monto ofrecido sera fraccimmada, cumplienc
los multiplos y minimos de inversion establecidos y el exceso sera rechazado. En el evento en que la demanda sup
Monto de la Oferta y dos 0 mas demandas copen el monto ofrecido, si estas fueron ingresadas al sistema en el mismo ir
(fecha yhora) prevalecera la que tenga el mayor monto demandado, si los montos son iguales, se adjudicara por or
alfabético de acuerdo con lo indicado en el instructivo operativo que expida la BVC para la colocacion.
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En el proceso de colocacién se dejai@ncande la fecha y hora de recepcién de las demandas vy el revisor fiscal de los
Agentes Colocadores deberan estar presentes durante la recepcion de las demandas y durante el proceso de adjudica
efecto de certificar el cumplimiento de los paefstaditiexsdos en el respectivo Aviso de Oferta Publica. La certificacion
expedida por los revisores fiscales debera informarse a la SFC el dia de la colocacién, utilizando para ello el mecanisi
Informacién Relevante.

4. Mercado secundario y metodolaigavaloracion
Los Bonos Ordinarios seran de libre negociacién en la BVC y los Tenedores de Bonos Ordinarios podran negociarlos
mercado secundario directamente, o a través de ella, teniendo en consideracion y dando cumplimiento a las normas aplit

Los Inversionistas, incluyendo las entidades vigiladas por la SFC, que adquieran Bonos Ordinarios deberan realiz
valoracion de acuerdo con las normas aplicables que las rijan.

La valoracion a la que se hace alusion en el presente numeratsipangalitlidad alguna de la SFC, asi como tampoco
sobre la bondad, precio o negociabilidad de los Bonos Ordinarios.
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PARTE Il - INFORMACION DEL EMISOR

CAPITULO 1i INFORMACION GENERAL

A. RAZON SOCIAL, SITUACION LEGAL, DURACION Y CAUSMEBUIEON

1. Razon Social
La razén social del Emisor es Colombia Telecomunicaciones S.A. E.S.P. El Emisor es una empresa de servicios pu
organizada como sociedad comercial anénima.

2. Situacion Legal y Duracion
El Emisor existe desde el dia de sidoriegal mediante Decreto Ley nimero 1616 de dos mil tres (2003) y fue constituido
mediante escritura publica nimero 0001331 del dieciséis (16) de junio de dos mil tres (2003), otorgadasen la Notaria ve
(22) del circulo de Bogota D.C. El Emesantaeduracion hasta el 31 de diciembre de 2092. En todo caso, la vigencia antes
indicada podra prorrogarse o se puede presentar la disolucién del Emisor antes de su vencimiento. Para tal efecto, se ¢
seguir el procedimiento establecido en ladegataasplicables y en los Estatutos Sociales.

La ultima reforma estatutaria se realiz6 mediante Escritura Publica No. 1654 del veinticuatro (24) de mayo de dos mil die
(2018)otorgada en la Notaria once (11) del circulo de Bogota Dh@jo iekshiita02369094 de fecha veintitrés (23) de
agosto de dos mil dieciocho (2018).

Los estatutos sociales del Emisor pueden ser consultados en su pagina web http:/Nestatiesefoaies.co

3. Causales de Disolucion
El Emisor se disolvera posilguientes causales:

1. Por las causales indicadas en el articulo 218 del Cédigo de Comercio;

2. Cuando ocurran pérdidas que reduzcan el patrimonio neto por debajo del cincuenta por ciento (50%) del ca
suscrito; y

3. En el evento en que todas las acciones suscritas lleguen a pertenecer a un accionista.

En los Estatutos Sociales se prevé queventelque se verifique una de las causales de disolucién antes indicadas, los
administradores estan obligados a realizar aquellos actos y contratos que sean indispensables para nadnterrumpir la pre:
de los servicios a cargo del Emisor, dardimragdiato a la autoridad competente para la prestacion del servicio, y
convocaran inmediatamente a la Asamblea General de Accionistas para informar de modo completo y documentado
situacién. De ninguna manera se ocultara a los terceros cogagieeakEmésor la situacién en que ésta se encuentre;

el ocultamiento hara solidariamente responsables a los administradores por las obligaciones que contraigan y los per
que ocasionen.

La disolucion por decision de los accionistas se aigetgtasa previstas en los Estatutos Sociales. Cuando la disolucién
provenga de la apertura del tramite de liquidacién obligatoria o de la decision de autoridad competente se registrara co
la correspondiente providencia. La disolucién se privduoisdaenionistas a partir de la fecha que se indique en la
providencia, pero no produciré efectos respecto de terceros sino a partir de la fecha del registro.

De otra parte y conforme con los Estatutos Sociales, cuando hayan ocurrido pértidasmjeblozaasmue hayan

agotado las reservas y representen el cincuenta por ciento (50%), o mas, del capital suscrito del Emisor, si no es p
restablecer la situacién econdmica del Emisor, conforme a las leyes vigentes, la Asamblea Sasel@beld Accioni
ordenar la disolucion del Emisor.

Salvo disposiciones legales en contrario, disuelto el Emisor, el Gerente General consignara este hecho en escritura pu
dara cumplimiento a las demas formalidades de Ley y se procedera a & pqtridamion sbcial por la persona que

designe o elija la Asamblea General de Accionistas o la autoridad competente; a falta de tal designaciéh, hara la liquida
ultimo Gerente General, 0 su suplente, mientras no sea elegido liquidadoeritiréquidadplente que reemplazara

al principal en sus faltas temporales o absolutas.
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B. NATURALEZA Y REGIMEN JURIDICO

El Emisor es una empresa proveedora de redes y servicios de las Tecnologias de la Informacion y las Comunicacic
sometida al régimeridico previsto en la Ley 1341 de 2009 y demas normas aplicables. Tiene como régimen juridico aplica
para sus actos, contratos, relaciones laborales y operaciones de crédito, el deCéchgoptiediomercio, Cédigo

Civil, Cédigo Sustantiv@ dabajo, entre otros, y las normas que los adicionen, modifiquen o sustituyan.

El Articulo 68 de la Ley 1341 de 2009 establece el régimen de transicion para las empresas establecidas al momen
expedicion de la Ley, sefialando que respetara fiabiiitalues (concesiones, licencias, permisos, autorizaciones) hasta
por el término de su duracion y bajo las condiciones previstas en sus regimenes particulares. Adicionalmente, establec
dichos operadores podran acogerse al régimen de habiltatitnayal les genera el derecho a renovar los permisos

para uso del espectro por una sola vez, luego de lo cual resultara aplicable el régimen general de renovacion de perm
las telecomunicaciones, previsto en el Articulo 11 de la citdas drmpresas que prestan los servicios de telefonia
publica basica conmutada, telefonia local mévil en el sector rural y larga distancia no les sera aplicable la Ley 142 de
respecto de estos servicios, salvo, lo establecido en los Articulgstesesencal, 17 sobre naturaleza juridica de las
empresas, 24 sobre el régimen tributario y el titulo tercero, Articulos 41, 42 y 43 sobre el régimen lalsoral, garantizan
derechos de asociacion y negociacion colectiva y los derechos tebinahiamderes.

En todo caso, se respetara la naturaleza juridica de las empresas prestatarias de los servicios de telefonia publica t
conmutada y telefonia local mavil en el sector rural, como Empresa de Servicio Publico (ESP).

C. SUPERVISION SOBRE EL EMISOR

Por la naturaleza juridica del Emisor, esta sometido a la regulacion y disposiciones de la Comision de Regulacié
Comunicaciones, el Ministerio de Tecnologias de la Informacién y las Comunicaciones y la Autoridad Nacional de Tele
A partir de ladcripcion del Emisor en el RNVE, la SFC, ejerce control exclusivo sobre el Emisor, de conformidad cor
Circular Conjunta No. 044 de 2015, emitida por la Superintendencia de Sociedades y la SFC que establece que las socie
pertenecientes al sectadedrologias de la informacién y las comunicaciones que a su vez sean emisores de valores, no s
encuentran sometidas a la inspeccion y vigilancia integral de otra entidad del Estado sino de la SFC.

En materia de proteccién al consumidor y comgefenisiar, esta sujeto al control de la Superintendencia de Industria y
Comercio.

En consideraciétagarticipacion publica dentro del capital accionario, la Contraloria General de la Nacion ejerce contr
fiscal sobre el Emisor.

D. DOMICILIO SOCIAL PRIC Y DIRECCION PRINCIPAL

El Emisor tiene su domicilio principal en Bogota D.C., pero podra, por decisién de la Junta Directiva, esmtablecer y reglar
el funcionamiento de otras sucursales, agencias y oficinas en cualquier lugar del terréoriel ratioioa. Los
administradores de las sucursales seran designados por la Junta Directiva y ella les fijar4 en cada opostunidad sus fact
y atribuciones, las cuales deberan constar en el correspondiente poder. Las oficinas poneigtdie sidiiaassen

la Transversal 60 (Avenida Suba) Néb5ldéMBogota D.C., Colombia.

E. OBJETO SOCIAL PRINCIPAL

El Emisor tiene por objeto social principal, la organizacion, operacion, prestacion, provision, explotagpn de las activic
redes yos servicios de telecomunicaciones, tales como telefonia publica basica conmutada local, local extendida y de |
distancia nacional e internacional, servicios moviles, servicios de telefonia moévil celular en cualquéeiarden territorial, n
o0 inernacional, portadores, teleservicios, telematicos, de valor agregado, servicios satelitales en sus diferentes modalid
servicios de television en todas sus modalidades incluyendo televisién por cable, servicios de difusion, tecnolc
inaldmbricasideo, servicios de alojamiento de aplicaciones informaticas, servicios de data center, servicios de operacior
redes privadas y publicas de telecomunicaciones y operaciones totales de sistemas de informacién, servicios de provis
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generacion de oemidos y aplicaciones, servicios de informacion y cualquier otra actividad, producto o servicio califica
como de telecomunicaciones, y/o de las tecnologias de la informacion y las comunicaciones (TIC) tales como, rect
herramientas, equipos, program@maticos, aplicaciones, redes y medios, que permiten la compilacion, procesamiento,
almacenamiento, transmisién de informacién como voz, datos, texto, video e imagamesacindtiadas
complementarias y suplementasiasy del territonacional y en el exterior y en conexion con el exterior, empleando para
ello bienes, activos y derechos propios o ejerciendo el uso y goce sobre bienes, activos y derechos de terceros.

Asi mismo, el Emisor puede desarrollar las siguientes activetaddss:cdijpy prestacion de servicios de
telecomunicaciones e informaticos que sirvan de soporte para la realizacién de actividades de comercio electroni
comunicacién de mensajes de datos en general, asi como los servicios de mensajeria cespesialfipda
Representaciéon de firmas nacionales o extranjeras involucradas en la industria de las telecomunicaciones, ya sea
proveedores de equipos y/o de servicios; (iii) produccion, distribucion, venta y mercadeo de productos y eleme
relacinados con telecomunicaciones, electricidad, electrénica, informatica y afines; (iv) prestacion de servicios de ase
técnica, mantenimiento de equipos y redes y consultoria en los ramos de electricidad, electronica, informat
telecomunicaciones yesj (v) prestacion de servicios de gestion delegada de las funciones de tecnologia y aplicaciones
una compaiiia; (vi) fabricar, disefiar, instalar, poner en funcionamiento y comercializar toda clase de equipos y sist
eléctricos y electrénicospfestar servicios de soporte técnico, tecnolégico, de consultoria, auditoria y cualquier otra gesti6
de asesoria empresarial a sociedades en Colombia y/o en el exterior; (viii) establecer, explotar, usar, instalar, am
ensanchar, expandir, renoverdificar redes y servicios de telecomunicaciones y sus diferentes elementos, para uso privad
0 publico nacionales o internacionales;

En desarrollo de su objeto social principal el Emisor puede:
1. Adquirir, como propietario o a cualquier otro tjeloay, ¢nda clase de bienes muebles o inmuebles, asi
como darlos o tomarlos en arrendamiento, pignorarlos o hipotecarlos, segun el caso, con el fin de permit

garantizar la prestacion de los servicios que constituyen su objeto social;

2. Adquirir, administrar o hacer toda clase de instalaciones comerciales relacionadas con el desarrollo eficient:
su objeto social;

3. Adquirir a cualquier titulo, importar o exportar, distribuir o vender productos relacionados con su campo
actividad, abrir y administrar, directa o indirectamente, los establecimientos de comercio que sean necesari
para ello;

4. Enajenar, arrendar, gravar, transferir a titulo gratuito y de conformidad con la ley y administrar en general

bienes que componen el patinsocial,

5. Contratar para si préstamos, girar, endosar, aceptar, descontar, lo mismo que negociar titulos valores
cualesquiera otros documentos de crédito, segun lo reclame el desarrollo de los negocios sociales;

6. Tomar o dar dinero en mutuo dedacyieon sujecion a las disposiciones legales que rigen su actividad, asi
como (i) celebrar operaciones de endeudamiento mediante la colocaciéon de bonos, papeles comerciales
cualquier otro tipo de valores que el Emisor esté facultado paraneendilasodfsposiciones legales
vigentes, y (ii) celebrar todo tipo de operaciones de cobertura y derivados con fines exclusivos de cobert
conforme a las disposiciones legales vigentes;

7. Celebrar, en ejercicio de las actividades sociales, tod@mdageiatees con todo tipo de empresas e
instituciones financieras y comparfiias aseguradoras;

8. Organizar, promover, formar y financiar sociedades o empresas que tiendan a facilitar, ensanchar
complementar, los negocios sociales dentro o fuera dedquiiis,acsiones o cuotas en ellas;

9. Fusionar la empresa social con otras que sean similares o complementarias, o absorberlas, y escindir
sociedad;
10. Aportar sus bienes, en todo o en parte, a otra u otras sociedades a las que le convenaga wiegolarse pa
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desarrollo de sus negocios; asi como participar como socia en otras empresas;
Transigir, desistir y someter a decisiones arbitrales los asuntos en que tenga interés frente a terceros;

Obtener y explotar el derecho de propiedad sobra@imgosasnsignias, patentes y cualquier otro bien
intangible, propio o de un tercero, y conseguir los registros respectivos ante la autoridad competente, sierr
gue sean afines o para el cumplimiento del objeto principal;

Constituir, bajo la fornmidiga que convenga, consorcios 0 asociaciones en el pais o en el exterior, con firmas
nacionales o extranjeras, para la realizacién de cualquier trabajo propio de su objeto;

Colocar sus excedentes de tesoreria y sus reservas en el mercado dencapéeesadstoria o
permanente, suscribiendo bonos, adquiriendo titulos, acciones, derechos, efectuando depésitos o realiza
cualquier tipo de operacion con entidades financieras autorizadas; asi mismo, realizar con entidades financi
0 no operacies de tesoreria con el fin de obtener liquidez, bajo criterios de riesgos profesionales;

Promocionatcpnstituir, organizar y administrar todo tipo de sociedades mercantiles o civiles, a través de I
adquisicién de acciones o partes sodaalebrar contratos de cuentas en participacion o cualquier otro de
colaboracién empresarial para los fines relacionados con su objeto.

Liquidar, cobrar y recaudar el importe de los servicios que preste conforme a las disposiciones legales, y rea
opeaciones de recaudo, recibo, enajenacion y entrega de titulos valores y documentos necesarios, para
desarrollo de su actividad, y otorgar la financiacion necesaria, asi como liquidar, cobrar y recaudar recurso:
terceros en virtud de la Ley o de aculersi contratos que suscriba.

Ocupar temporalmente y promover servidumbres o la enajenacién forzosa de bienes asi como ejercer las de
facultades autorizadas por la Ley cuyo ejercicio se requiera para prestar el servicio publico a su cargo.

Celebray ejecutar dentro o fuera de la Republica de Colombia en su propio nombre o por cuenta de tercerc
0 en participacion con ellos, todo tipo de actos, contratos y operaciones que sean necesarios 0 convenier
para cumplir o facilitar las actividadesobgteuy que de manera directa se relacionen con el mismo, o
tiendan a complementarlo, de acuerdo con las normas legales vigentes, incluyendo, sin limitacion, (i) contr:
de servicios publicos o de prestacion o suministro de servicios y/o redesickci@es) asi como

cualquier otro tipo de contrato relacionado con servicios de telecomunicaciones y/o redes asociadas a
tecnologias de la informacion y las comunicaciones, (ii) contratos con empresas de telecomunicaciones, o
terceros paratag@rconexion de sus redes, prestacion de servicios adicionales, el uso de redes, y también par
la prestacién de los servicios de telecomunicaciones.

Construir, montar, instalar, administrar, modificar, y operar las redes de telecomunicad®nes propias o
terceros, para prestar los servicios contemplados dentro de su objeto social,

Avalar y garantizar obligaciones;

Gestionar, operar y explotar bienes o conjuntos de bienes propios o de terceros para la prestacion de servi
de telecomunicaciones;

Pranover y fundar establecimientos, almacenes, depoésitos o agencias en Colombia o en el exterior;

Girar, aceptar, endosar, cobrar y pagar toda clase de titulos valores;

Participar en licitaciones y concursos publicos y privados o contrataciones directas;

Celebrar los contratos de transporte, seguro y de cuentas en participacion; importar, exportar, realiz
operaciones de comercio nacional e internacional, asi como representar, agenciar y distribuir toda clase

bienes y servicios, relacionados cojetel social principal; invertir los excedentes de tesoreria en valores,
efectuando depésitos o realizando cualquier tipo de operacién con entidades financieras autorizadas.
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El Emisor no puede avalar o garantizar obligaciones de terceros, a menosigleauebacion previa y expresa de
la Asamblea General de Accionistas. En ningin caso el Emisor puede servir de codeudor, garante, avalista o fiad
obligaciones a cargo de los accionistas del Emisor.

El Emisor, para desarrollar su @ojgtd, no requiere permiso alguno, sin eniblaegd obtener de las autoridades
competentes, las concesiones y licencias para usar el espectro radioeléctrico para la prestacion de logservicios publice
lo requieran, y las licencias y permisos ambientales y sanitarios, cuando la nattiigidadetelssifraga necesarios.

Asi mismo, el Emisor esta sujesmartaas generales sobre planeacién urbana, circulacién y transito, el uso del espacio
publico y la seguridad y tranquilidad ciudadanas, todo de conformidad con las norraaa rigésrias sobr

F. RESENA HISTORICA

El Emisor fue creado en 2003 como resultado de la decisién del gobierno colombiano de liquidar el proveedor esta
servicios de telecomunicaciones, Empresa Nacional de TelecomtTiaieacimngslgunas de supaibfas afiliadas.

En 2003, COLTEL asumié las operaciones de Telecom y, el 13 de agosto de 2003, celebré el Acuerdo para la Operac
Propiedades, Bienes y Derechos (Contrato de Explotacion de Bienes, Activos y Derechos). En virtud de dicho con
COITEL: (i) adquiri6 el derecho exclusivo de usar y operar las propiedades y activos de telecomunicaciones de Telecom
compalfiias afiliadas vy (ii) recibié estos activos a la fecha de vencimiento del contrato. A cambio de este derecho, el E
acordo rdaar pagos anuales, o las obligaciones de pago de PARAPAT, primero directamente a Telecom y sus empre
afiliadas y, desde diciembre de 2005, a un fondo de proteccion de activos conocido como Patrimonio Autbnomo Recey
Activos de la Empresa Nac@mdlelecomunicaciones en Liquidacién y Las Empresas Teleasociadas en Liquidacién, o
PARAPAT. Los fondos de PARAPAT serian utilizados por PARAPAT principalmente para financiar las obligaciones lak
y de pensiones heredadas de Telecom.

Telefénica S.Adquirié una participacién de control en COLTEL en abril de 2006 a través de su filial Telefénica Internacic
S.A.U., en cuyo momento COLTEL, el Asociado Estratégico y el gobierno colombiano celebraron un acuerdo marc
inversion.

El Emisor ini@feraciones bajo la marca Movistar en mayo de 2012y, en junio de 2012, se fusioné con TEMCO, un prove
colombiano de telecomunicaciones méviles propiedad de Telefénica S.A.

TEMCO se incorporé en octubre de 1997 como CAundél@movil, y feleresultado de una fusion entre Celular

Mévil de Colombia .S ACelumovil de la Costa S.A. En julio de 2000, Celumévil adquirié el 100%Adaucocelco S
proveedor colombiano de telecomunicaciones moviles que posteriormente se fusioné areGetlen®ddlen

Celumovil fue adquirida por Bellsouth Corporation en 2000 a través de su filial colombiArfanallysmbet 2600,

Grupo Telefénica adqlardbmpafiala renombré Telefénica Moviles Colombia S.A.€EGAQ0S,Telefémadoptod

la marca Movistar como Unica marca para sus servicios de telecomunicaciones maviles en 13 paises de habla hispana, i
Colombia través de TEMCEn 2005, TEMCO migré de CDMA a tecnologia GSM. Desde ese momento, TEMCO aument
su capacidad dspectro en 15 MHz en la banda de 1900 MHz hasta un total de 40 MHz. En un procedimiento de licitac
publica en septiembre de 2011, TEMCO adquirié 15 MHz de espectro adicional por US $ 47,7 millones (COP 95.542 mil

El 27 de agosto de 2017,dahAkea General de Accionistas de CAtdIELS la capitalizacién del Emisor con el objetivo

de pagar anticipadamente todos los saldos pendientes del Contrato de Explotacién que estaban a cargo de COLTEL. F
efecto, la Asamblea autorizé la emisibd5.870.740 acciones, la Asamblea, asimismo, autorizé la negociacion y
celebracion del Acuerdo de Terminacion del Contrato de Explotacion.

El 16 de septiembre de 2017 COLTEL y el PARAPAT suscribieron el Acuerdo de Terminacion del Gomnteato de Explotac
Bienes, Activos y Derechos. Enaticbad tal y como se autoriz6 por la Asamblea General de Accionistas de COLTEL,
se instrumentalizé el pago de saldos pendientes del Contrato de Explotacion de Bienes, Activos y Derechos
GrupoTelefonica $#igo a pagar el 67,5% y la Nacién asumi6 el 32,5% de dichos saldos) y se determinaron los términos
condiciones bajo los cuales se llevaria a cabo la obligacion en cabeza del PARAPAT de transferir los bienes, derecho y
objeto del Contrato de d&apion de Bienes, Activos y Derechos.
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En el Acuerdo de Terminacion se establecié que, una vez el Grupo Telef6nica pagara el 67,5% y la Nacion asumiera el
de los saldos pendientes del Contrato de Explotacién, COLTEL quedaria liberada de toda obligacién de pago frer
PARAPAT. Este tsgopresento el 27 de septiembre de 2017, de tal manera que a la fecha de este Prospecto, ni COLTEL
el Grupo Telefénica tienen obligaciones pendientes bajo el Contrato de Explotacion de Bienes, Activos y Derec
Correlativamente, con el cumplimemrtstad condicion, es decir la del pago y la asuncién de la deuda, nacié para el

PARAPAT la obligacion de transferir los bienes, derechos y activos objeto del Contrato de Explotacién a favor de COLT

Los bienes, derechos y activos que el PARAPAD setabisferir a COLTEL fueron: i) las acciones de Metrotel y
Telebucaramanga, ii) los bienes muebles, elementos y redes de telecomunicaciones, iii) la propiedad intelectual, i
derechos y obligaciones derivados del proceso de liquidacion €, N} loS4drechos de posesion, vi) los inmuebles

y vii) las mejoras. A la fecha todos los bienes, derechos y activos objeto del Contrato de Explotacion de Bienes, Act
Derechos, excepto la totalidad de los bienes inmuebles, fueron tréa#sRARIAT @eCOLTEL, por cuanto en el Acuerdo

de Terminacion del Contrato de Explotacién se determiné un plazo de transferencia mayor para los inmuebles
consideracion a que dichos bienes, por su naturaleza, requieren un tramite especial pamasfereradiaaddasu

derecho real de dominio. En la actualidad, s6lo se encuentran en proceso de transferencia 3 bienes inmuebles, sob
cuales cursan acciones judiciales y administrativas ante las autoridades correspondientes; no obstanee, desde la fi
Acuerdo de Terminacion del Contrato de Explotacion, COLTEL detenta la posesion y tenencia fisica de dichos bienes,
manera que el proceso formal de transferencia no afecta la capacidad de COLTEL de operarlos.

El Emisor el 27 de septiembr20d7 adquirié la participacion accionaria mayoritaria de las sociedades Empresa de
Telecomunicaciones de Bucaramanga S.A. E.S.P. y Metropolitana de Comunicaciones S.A. E.S.P. equivalente al 94,
87,45% respectivamente. Estas sociedades sonagrajgetafi0% de las acciones de la sociedad Operaciones
Tecnolbgicas y Comerciales $/ASGp t ela situmtion de control frente a Optecom se predica de Telefénica S.A., quien
la registro ante la Camara de Comercio de Barranquilla.

Decision de la Nagi de enajenar las acciones de su propiedad en COLAgekipcion del Emisor en el RNVE e

inscripcién de sus acciones enBd/C.

En la Asamblea Ordinaria de Accionistas celebrada el 22 de marzo de 20Miniatdtéxida Hacienda y Crédito

Pabico, comunicé a los accionistas la intencion de enajenar su participacion accionaria en los mercados nacional
internacionales. En vista de lo anterior, en dicha reunidén se aprobd: (i) la inscripcion permanente de Colon
Telecomunicaciones S.A. EySsBs acciones en el RNVE y en la BVC; vy (ii) la desmaterializaciéon de los titulos de las
acciones.

El 20 de abril de 2018 se celebré Asamblea Extraordinaria de Accionistas en la cual se aprobBdtatefosma de los
Sociales del Emiparra reflej la desmaterializaciéon de los titulos de las acciones e incorporar algunas disposiciones de
Cddigo Pais (recomendaciones gubernamentales encaminadas a elevar los estandares y practicas corporativas).

El 30 de abril de 201B#dgisosolicité a la SFC, la inscripcién permanente de Colombia Telecomunicaciones S.A. E.S.P. \
sus acciones en el RNVE la cual fue autorizada mediante resolucion del 10 de mayo de 2018.

Con ocasion de la inscripcionEmiknen el RNVE, a partir del 23 de mayo de 2018, COLTEL esta sometido al control
exclusivde la SFC y por tanto, debera dar cumplir con las obligaciones estBigizidis®R.4.1.1 y siguientes del
Decreto 2555 de 2010. Asi mismo, el Emisbligesdd a presentar estados financieros separados y consolidados que
incluyen las participaciones en sociedades subsidiarias.

El 23 de mayo de 2018 COLTEL solicité la inscripcion de sus acciones en la BVC sujeto a dos condiciones suspen
consistentemn: (i) la publicacién del aviso de oferta a los destinatarios de las condiciones especiales de la Ley 226 de 1
por parte de la Nacion, y (ii) la expedicion por parte de la BVC de un pronunciamiento confirmando que la publicacic
primer aviso de wéepublica al sector solidario por parte de la Mimisberio de Hacienda y Crédito Pablico constituye

el cumplimiento definitivo de los requisitos establecidos en los numerales 1y 2 del articulo 1.3.3.2 deldReglamento Gen
la BVC relativospaircentaje accionario en cabeza de personas distintas a aquellas que conforman un mismo beneficia
real y al nimero minimo de accionistas. La solicitud fue aprobada por la BVC en la misma fecha, a través de comuni
escrita.
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El 2 de agosto de 20a8/acion Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, en su calidad de accionista de COLTEL, publico
un aviso de oferta publica de las acciones de su propiedad ehsgdEonisolidario, de conformidad con lo establecido
en la Ley 226 de 1995.

Cao la publicacion de dicho aviso de oferta publica y del pronunciamiento de la BVC de fecha 23 de mayo de 201¢
cumplieron las condiciones suspensivas previamente determinadas para la inscripcion de las acciones ordinarias del E
las cuales se enatran, por tanto, inscritas en la BVC a partir del 02 de agosto de 2018, inscripcion que produce todos |
efectos legales que se derivan de esta circunstancia.

Conforme al Decreto 1215 de julio de #8t8smabo en 2018 la primera etapa deh@aatr&najenacion de acciones
ordinarias que la NacMimisterio de Haciendzéditd®Ublico tiene de manera directa en el Emisor, equivalente al 32,5%
del total de las acciones suscritas. En la primera etapa se realiz6 una oferta pukdidaddeatzitotalda los
destinatarios de condiciones especiales de que aritzuid8sde la Ley 226 de 1995y 16 de la Ley 789 de 2002. Esta
etapa fue declarada desiertabaietirde la BVC No. 242 el 3 de octubre de 2018.

La vigencia del prograla@&najenacion es de un afo a partir del 13 de julio de 2018. La Nacion puede prorrogar el termir
hasta por un afio méas, suspenderlo o terminarlo anticipadamente.

Laudo arbitrad Reversién de Infraestructura de Bienes de Telefonia Celular

EIEmisor se acogi6 al régimen de habilitacién general el 28 de noviembre de 2013, dandose por terminados los contra
concesion para la telefonia mévil celular, solicitando la renovacién de los permisos para utilizar el edpegtro asociado a
servi@s, por lo que el Ministerio de Tecnologias de la Informacién y las Comunicaciones de Colombia emitié una resol
en marzo de 2014, para renovarrtospe de uso del espectro en las bandas de 850 MHz / 1900 MHz por 10 afios
adicionales.

En el contexide la liquidacién de los contratos de concesion, se discutid sobre la reversién de ciertos activos afectos
prestacion de servicios de voz movil (distintos de las frecuencias de radio) y su ambito de aplicacién dado que las conce
se ejecutardaniendo en cuenta lo previsto en el articulo 4 de la Ley 422 décl998§ ééda Ley 1341 de 2009 que

preveian que la reversidn seria Unicamente de las frecuencias (ese habia sido el entendimiento entre las partes). Si k
sentencia-655 @& 2013 declard la exequibilidad condicionada de dichas disposiciones, también se ordend la revision de
previsto en el marco juridico de los contratos. Las discusiones sobre el asunto finalizaron sin acuerdoeadn febrero de 20
Ministerio de Tecnédagle la Informacién y las Comunicaciones de Colombia convocé al tribunal de arbitramento, de acuel
con el contrato de concesion.

El 25 de julio de 2017 se le notific al Emisor, y a otra operadora de telecomunicaciones, el laudoatittel. Dicho laudo
no result6 favorable y como consecuencia el Emisor realizé un pago por la suma de 1.651.012 millones de Pesos, reserv:
el derecho de ejercer las acciones y recursos judiciales a su alcance.

El 18 de agosto de 2017 COLTEL presento resmmacoim, para impugnar el laudo arbitral ante el Consejo de Estado,

el cual fue desestimado mediante sentencia de 24 de mayo de 2018. Adicionalmente, el 18 de diciembre de 2017, se pr
una accién constitucional (accién de tutela), con eldgedsyzalerechos constitucionales comprometidos por el laudo
arbitral. El 15 de marzo de 2018, la accién constitucional fue denegada. COLTEL present6 recurso de impugnacion
dicho fallo el 18 de abril de 2018, el cual fue desestimado el 24204 &dyipalmente, el 26 de noviembre de 2018, la

Corte Constitucional anuncié que no habia seleccionado la accién constitucional (accidn de tutela) patebu revision, con
se da por finiquitada dicha instancia.

G. COMPOSICION ACCIONARIA E INFORMROQBRE LOS PRINCIPALES ACCIONISTAS

Al 1 de abril de 2019 la composicion accionaria de COLTEL es la siguiente:

Accionistas NIT N° de Accioneg Porcentaje de Participaci
Telefénica Latinoamérica Holding S.L. 901.225.58% 1.756.837.5¢ 51,51926835
La NacionMinisterio de Hacienda y Crédito § 899.999.099 1.108.269.2] 32,50000004
Latin America Cellular Holdings S.L. 900.029.696 275.602.63 8,08204821
Telefénica S.A. 900.140.2683 269.339.58 7,89838425
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Accionistas NIT N° de Accioneg Porcentaje de Participaci

Radidl elevisién Nacional de ColorRigC 900.002.583 10.00( 0,00029325
Canal Regional de Television-tEYEANDINA 830.005.3740 200 0,00000587
Central de Inversiones SCASA 860.042.945 1 0,00000003
Total 3.410.059.2¢ 1000000000

A continuacién se resume la informacion de los accionistas con una participacion superior al 5% en COLTEL.

Telefénica S:As una compafiia cuyo objeto es permitir la comunicacion entre las personas, proporcionandoles la tecnol
massegura y de vanguardia. Tiene un promedio de 121.853 empleados. El importe neto de la cifra de negocios (ingreso
de 48.693 millones de euros endinEnmbre 2018 y mas de 3b#icthes de accesos totales a diciembre de 2018.

Telefbnica S.A. asaempresa totalmente privada que cuenta con mas de 1,3 millones de accionistas y cotiza en varios
los principales mercados bursétiles del mundo.

La Naciérd Ministerio de Hacienda y Crédito Pubksota Entidad Publica encargada de definir, yozjaoldar la

politica econémica de Colombia, los planes generales, programas y proyectos relacionados con esta, como tambi
preparacion de leyes, y decretos y la regulacion, en materia fiscal, tributaria, aduanera, de crédito paelico, presupuest
tesoreria, cooperativa, financiera.

Telefénica Latinoamérica Holding SE§&Juna compafiia espafiola del Grupo Telefonica cuya actividad principal es la
realizar actividades de inversion, administracion y gestién de empresas en el Sector dademdeldaiaianica
Latinoamérica Holding absorbi6 a Telefénica Internacional SAU (TISA).

Latin American Cellular Holdings SE&Juna sociedad de responsabilidad limitada del Grupo Telefénica que fue constituida
bajo las Leyes de los Paises Bajodegjuio de 2004. En 2013 esta sociedad trasladé su domicilio social a Madrid (Espafia)
y quedd constituida como sociedad limitada sujeta a derecho espafiol, siendo una filial 100% de Telefonica Latinoan
Holding, SLU.

H. PRACTICAS DE BUGRBIERNO

El Emisor tiene los siguientes documentos, politicas y procesos que le permiten promover y fortalecer las practicas de |
gobierno:

1. Los Estatutos Sociales;

2. EIl Cddigo de Buen Gobierno: Con el propodsito de asegurar el respeto de los derechos de todos sus accionista
sus acreedores y demas inversionistas, asi como de los demas grupos de interés, la Asamblea General
Accionistas de COLTEL, en su reunitariardel 27 de marzo de 2014, adopt6 el Cédigo de Buen Gobierno
Corporativo que rige el comportamiento ético del Emisor y compila las normas de administracién, condu
informacion y control a las cuales la misma se encuentraEsten€iidligo halsiobjeto de diferentes
modificaciones yravésde estegl Emisor busca garantizar su adecuada administracion, el conocimiento publico
de su gestion y los mecanismos de evaluacién y control de dicha evaluacién.

Adicionalmente, el Emisor express grirglpios de actuacion, las conductas y comportamientos éticos que guian
sus actividades, los cuales le permiten construir relaciones de confianza con sus grupos de interés, fortalecel
reputacion corporativa y contribuyen a la generacion detegtasgsransparentes en las sociedades donde

hace presencia. Estos Principidéedecio Responsabln sido definidos dentro del marco estratégico del
Emisor, como el Codigo de Etica o Conducta, que orienta el comportamiento de los emgitéadesses el e]
funciones.

El compromiso del Emisor es cumplir con la promesa de valor que realizé con todos sus grupos de interés med

la adopcion del Cédigo de Buen Gobierno, en especial el fortalecimiento de los didlogos con nuestros accionis
inversionistas.
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Informe de Buen Gobierno Corporativo: El Emisor presenta anualmente a sus accionistas el informe de b
gobierno corporativo, a través del cual actualiza a sus accionistas, la informacion basica de la compafiia en ma
de cumplimientolieen gobierno e informa sobre las nuevas medidas que, en esta materia, hayan sido adoptada:s
Este Informe se encuentra permanentemente a disposicion de los accionistas y del publico en general en la pa
web del Emisor.

4. Las principales politicas erraate buen gobierno son:

a. Politica de lavado de activos y financiacion del terrorismo: swacgefictoasdel Sistema de Autocontrol

y Gestién del Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo, comprendedamsipeliticas que
el eficiente, efectivo y oportuno funcionamiento del sistema y se traducen en reglas de conducta y procedimie
gue orientan la actuacion de COLTEL en todos sus grupos de interés, socios y colaboradores.

Politica de Conflictos de Interés:jeto @s garantizar la ética y transparencia en las relaciones de los
empleados del Grupo Telefénica con aquellas organizaciones, firmas e individuos, que desarrollan o g
pretenden desarrollar negocios o contrataciones con el Emisor, para la giteaeiociéa dee paed

involucrar un conflicto de interés.

. Politica anticorrupcién: Esta politica atiende principalmente al necesario cumplimiento de los requerimier

legales en materia de anticorrupcion; y al desarrollo, entre otros, del principio general de integridad consagr
en los Principios de Actuamidptados en el Codigo Etico que hace parte del Codigo de Buen Gobierno de
COLTEL los cuales corresponden a los principios adoptados por el Grupo Telefénica, incluyendo Telefonica.
y todas las compaifiias directa o indirectamente controladasigaoSPel€énsagra el compromiso de

actuar en linea con los principios éticos mas exigentes, trasladando la importancia de la integridad empres:
a todos los consejeros o miembros de Junta Directiva, directivos y empleados del Emisor. ®ichos Principios
Actuacién impulsan al Emisor a asumir un compromiso publico con la gestion responsable, que va mas all?
la conformidad legal.

. Principios de Negocio Responsable: Directamente relacionados con el Cédigo de Buen Gobierno, constitu

las premisas gernlema las cuales se obliga al Emisor respecto de sus diferentes grupos de interés. Pueden
ser consultados en el siguiente link: http://www.telefonicd esgdteligo.

5. Cadigo Pais. El Emisor, publica el reporte anual de las practicas deagualiesrepotenidas en el Codigo

Pais, de conformidad con la Circular 029 de 2014 de la SFC. El Cbédigo Pais contiene un conjunto de medi
concretas, destinadas a los emisores de valores en su actividad diaria, sobre los siguientes temas: (i) Asam!
Gereral de Accionistas, (ii) Junta Directiva, (iii) revelacion de informacién financiera y no financiera, y (iv) soluc
de controversias. Con las medidas propuestas por dicho cédigo, se pretenden elevar los estandares de gobi
corporativo de los emisdeegalores. El reporte anual efectuado por el Emisor puede ser consultado en la pagina
webwww.telefonica.co
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CAPITULO 2i ESTRUCTURA ORGANIZACIONAL DEL EMISOR

A. ESTRUCTURA ORGANICA DEL EMISOR
El Emisor, pafiaes de su direccion, administracion y representacion, tiene los siguientes érganos:

1. Asamblea General de Accionistas;

2. Junta Directiva;

3. Gerente General y representantes legales;

4. Comité de Auditoria; y

5. Alta Gerencia
Cada uno de estos 6rganos egerfieniciones y atribuciones que se determinan en los Estatutos Sociales del Emisor, con
sujecion a las disposiciones legales, reglamentarias y estatutarias vigentes.
B. ASAMBLEA GENERAL DE ACCIONISTAS
La Asamblea General de Accionistas se componeideistasainscritos en el libro de registro de accionistas administrado
por Deceval. Los accionistas pueden hacerse representar en las reuniones de la Asamblea General de Accionista:
embargo, salvo los casos de representacion legal, los adminatnptiados del Emisor, mientras estén en el ejercicio
de sus cargos, no pueden representar en las reuniones de la Asamblea General de Accionistas acciones distintas c
propias, ni sustituir los poderes que para este efecto se les confiemaredeanyodaoen la aprobacion de los balances
y cuentas de fin de ejercicio, ni las de liquidacion.
Las reuniones de la Asamblea General de Accionistas pueden ser ordinarias o extraordinarias. Las primeras se realizan
de los tres (3) primeros mdsasada afio, en el domicilio social, y en el dia, hora y lugar que determine la Junta Directiva
Las reuniones extraordinarias se llevan a cabo cuando las necesidades imprevistas o urgentes del Emisor asi lo exije
obstante, la Asamblea General imi&tas podra reunirse sin previa citacién y en cualquier sitio, cuando esté representada
la totalidad de las acciones suscritas en que se divide el capital social del Emisor.

Son funciones indelegables de la Asamblea General de Accionistas:

1. Considerar los informes de los administradores y del gerente sobre el estado de los negocios sociales y el infc
del revisor fiscal;

2. Examinar, aprobar o improbar los balances de fin de ejercicio y las cuentas que deben rendir los administrador
3. Dispaer de las utilidades sociales conforme a los Estatutos Sociales y a las leyes;
4. Fijar el monto del dividendo, asi como la forma y plazos en que se pagarg;

5. Designar al revisor fiscal, y cuando no exista norma legal diferente, nombrar y remogedea g umi@amb
Directiva, asi como sus respectivos suplentes, y fijarles sus asignaciones y remuneraciones;

6. Nombrar al liquidador del Emisor;
7. Ordenar las acciones que correspondan contra los administradores, directivos y revisor fiscal;
8. Decretar langision de bonos y titulos representativos de obligaciones;

9. Adoptar las medidas que reclame el cumplimiento de los Estatutos Sociales y el interés de los asociados;
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10. Aprobar el Cadigo de Buen Gobierno del Emisor.
11. La aprobacion de la politica general de remuneracién de la Junta Directiva.
12. La aprobacion de la segregacion (escision impropia) del Emisor.

13. La demas que le sefialen las leyes, 0 estos estatutos y que no correspondan a otro érgano.

C. JUNTA DIRECTIVA

1. Compsicién de la Junta Directiva
La Junta Directiva esta compuesta por diez (10) miembros principales, con sus respectivos suplentes personales, elegic
la Asamblea General de Accionistas. Mientras la Sociedad esté inscrita en la Bolsa dabia)dossdier@iofos de
Junta Directiva no tendran suplentes.

Al menos el veinticinco por ciento (25%) de los miembros de la Junta Directiva son miembros independientes, que son el
de acuerdo con el sistemeod&ntelectoral, todo lo anterior segun lo establecido en el articulo 44 de la ley 964 de 2005.
Los miembros de la Junta Directiva que son elegidos como independientes se comprometen por escrito, al aceptar el c:
mantener su condicidn de independigates @liejercicio de sus funciones. Si por algin motivo pierden esa calidad, deben
renunciar al cargo y el Emisor podra convocar a reunion extraordinaria de Asamblea General de Accionistas, para que
reemplazados.

La Junta Directiva tiene un Présidiegido de su seno por sus miembros, por un periodo igual al de este 6rgano social.
Quien tenga la calidad de representante legal del Emisor no podra desempefarse como presidente de la Junta Directiy
mismo, la Junta Directiva tendra un Secya@amies el Secretario General del Emisor.

La siguiente es la composicién de la Junta Directiva del Emisor:

. . Primer Ultima
R NS ety Nombramiento Reeleccién
1 Alfonso Gomez Palacio Patrimonial 19/12/2006 17/01/2019
2 Fabidn Andréternandez Ramirez Ejecutivo 7/10/2011 17/01/2019
3 Enrique Lloves Viera Patrimonial 22/03/2018 17/01/2019
4 Ariel Ricardo Pontén Patrimonial 9/08/2012 17/01/2019
5 Martha Elena Ruiz BEaanados Ejecutivo 9/08/2012 17/01/2019
6 Pedro RamoérCajal Agiieras Independiente 5/11/2010 17/01/2019
7 Javier Azqueta SanchAegnna Independiente 22/02/2007 17/01/2019
8 Luis AlberiRodriguez Patrimonial 28/03/2019
9 Luis Guillermo Echeverri Vélez Patrimonial 17/01/2019
10 Julio AndréFEorres Garcia Independiente 17/01/2019

La Junta Directiva para el periodo 17 de enero-d€ #@lénero de 2021 fue elegida en la asamblea extraordinaria de
accionistas No. 63, que se llevd a cabo el 17 de enero de 2019 y en la asamldeaionibtesibloe65, qubese
a cabo el 28 de marzo de 2019.

La Junta Directivareéneal menos una vez cada dos (2) meses en las fechas que ella determine y cuando sea convocad
por ella misma, por dos de sus miembros que estén actuando como principales, el Gerente General, el Secretario Ger
el Revisor Fiscal.

Los perfiles de los eMbros de Junta Directiva se encuentran disponibles en
http://www.telefonica.coAdinéetivaEn todo caso, a continuacion se hace un deliofers perfiles:

la siguiente direccion;
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Alfonso Gomez Palaci@olombiano. Abogado de la Pontificia Universidad Javeriana, especializado en Ciencias Politicas
el Loras College (Dubuqu&A) y en Impuestos en la Universidad del Rosario.

Es el actual Director Hispam Meltt&rupo Telefbnica, lleva 17 afios ocupando cargos directivos en empresas de
Telecomunicaciones, participando activamente en la transformacién de este sector en Colombia. Trabajé en la ETB, en:
Colvatel, lider6 la liquidacion de la antigusaBviamienal de Telecomunicaciones, TELECOM, y la creacién de COLTEL
en donde posteriormente consolidd la consecucion de Telefonica S.A. como socio estratégico del Emisor y recienteme
fusién con Telefonica Mdviles de Colombia.

Fabian Andrés HernarmdBRamirezColombiano. Abogado, actual Gerente General de COLTEL, con especializacién en
derecho de los negocios y un MBA. Cuenta con experiencia en procesos de transformacion empresarial desde una visio
y estratégica. Vinculado al Grupo Teldé&stiea! afio 2006, ocupando responsabilidades en areas de soporte y liderando
iniciativas de negocio en el Emisor.

Las iniciativas que ha liderado incluyen asuntos relacionados con promesa cliente, Big Data, cierre de megocios con el G¢
I incluyenm proyectos de aporte estatal para el despliegue de infragstinetugastion de riesgos del negocio
relacionadas con clientes o cadena de suministro. Asi mismo, ha sido responsable de asuntos legales, de la gestién de |
de interésincluyendd &obierny de la representacion del Emisor en diferentes juntas directivas, incluyendo el gremio del
sector de telecomunicaciones.

Desde el afio 2000, Fabidn ha participado en procesos inorganicos en el sector de telecomunicaciones para la adquis
transformacion de empresas. Participd en la estructuracion y definicion del modelo de transformacion de la Empresa Ne
de Telecomunicaciofid&LECOMy la creacién de COLTEL, responsabilidad que incluyé el cierre del proceso de
vinculacion de capjievado para desarrollo de infraestructura. También lider6 la estructura y estrategia legal de la entra
de Telefénica S.A. como socio estratégico de COLTEL vy la fusion con la operaciéon movil, asi como la gestion normativ
el proceso de capitalimaciel afio 2012 y 2017.

Fue Director de Asuntos Regulatorios de la operacion fija y movil y llevé la negociacién de titulos habilitantes y de pro
de asignacion de espectro. Esta gestidn regulatoria logré la adopcion de la agenda nésaskriecoae@niiapdigital
a nivel de politicas y regulacion.

También ha sido responsable del plan de sostenibilidad d€l@@deElegocio Responsgldel posicionamiento
publico de la operacién, con el fin de aprovechar oportunidadesog egfiatatsgales, habiendo hecho propuestas a
nivel regional del Grupo.

Enrique Lloves VieirgspafioLicenciado en Derecho y Ciencias Econémicas y Empresariales por la Universidad Pontifici
Comillas.

Actualmente ocupa el cargo de Director de Estrategia y Desarrollo Corporadelefdlec@ hgoe parte del Comité
Ejecutivo.

Se incorporé a Telefénica en julio de 2008 como director de Fusiones y Adquisiciones y coordinacioratiedesarrollo Corpt
En septiembre 2011 fue nombrado director de Desarrollo Corporativo del Grupo Telefénica y mas adelante también de A
Industriales y Fonditel. En estos afios ha participado en adquisiciones estratégicas para el il c@mt& VT, E

+, en desinversiones tales como Atento, las operaciones de Telefonica en Republica Checa e Irlanda o en los proces
incorporacion de socios financieros al capital de Telefonica Centroamérica y Telxius. Ademas, ha participado en la se
Bolsa de Tdtmica Deutchland y la ampliacion de capital de Vivo, asi como en la fusién y restructuracién corporativa de
operaciones fija y movil de Telefénica en Colombia. Previamente a la incorporacion a Telefénica S.A., fue director gene
Estrategia y Ploacion del Grupo Altadis y Vice Chairman de Altadis USA. También ha sido director en la Sociedad Est
de Participaciones Patrimoniales, dependiente del Ministerio de Economia y Hacienda y analista financiero en Banesto
y Beta Capital.

51



“Jelefonica

PROSPECTO INFORMACION

Ariel Pnton:Argentino. Es ingeniero electronico de la Universidad Tecnoldgica Nacional. Dentro de su desarrollo profesi
ha realizado estudios en Alta Direccion (PAD) en el Instituto de Altos Estudios Empresariales (IAE), Sistemas Digital
Standard Eleict (Espafia).

Inicié su desarrollo profesional en Francia en el afio 79, desempefiando el cargo de ingeniero de proyectos para la en
C.G.C.T. En 1981, comienza su desarrollo y liderazgo en el area comercial, trabajando para compafiias como: Stal
Electric (ITT), &al S.A, Tecsel S.A, Startel S.A Miniphone, Radio Llamada S.A.C.l, Miniphonel &&onitaifon
Comunicaciones Personales S.A. Durante la fusion entre la operacion movil de Telefénica S.A. en Argentina y Bell !
Argentina, que da como resuMlagistar, Ariel ocupé el cargo de Director Comercial, siendo responsable de los procesos
de venta de todos los canales y la planificacion, administracién y logistica comercial de la compafiia. Después de o
durante cuatro afios este cargo viaja a &plmabiesempefiarse como CEO de Movistar Enleh#a0 fue exaltado

con la medalla de Oro de TISA, por su excelencia en la gestion, compromiso con los intereses de la compafiia y su tray
en el Grupo Telefénica. Esta distincion es resemad@jgautivos mas destacados de la empresa en América Latina.

Martha Elena Ruiz DfarmnadosColombiana. Es abogada de la Universidad Externado de Colombia y cuenta con una
Maestria en Derecho Econdmico de la Universidad Javeriana.

Durante los dpsimeros afios de su trayectoria profesional, trabajé como abogada en la Fiduciaria La Previsora, luego
desempefid en el Servicio juridico de Bavaria S.A., donde trabajé en varias areas expresamente relacionadas con el De
Comercial y Financiero. Tamée desempefié como jefe del Departamento de Contratos, y luego continué en el area de
financiacién externa de la empresa.

Actualmente se desempefia como Secretaria General de COLTEL y miembroctieda Junta Dire

En su vasta experiencia en el $egabrMartha Elena registra entre sus logros: La participacion activa en los procesos de
reestructuraciéon de deudas de la compafiia; en la adquisiciévilde ZgbomBellSouth. También participé en la fusién

y el proceso de integracion entre @elyr@mcelco, la integracién de COLTEL y Telefénica Méviles Cglembia S.A.
diferentes procesos de capitalizacién del Emisor.

Pedro Ramén y Cajal Aglieiaspariol. Socio fundador y Presidente del Comité ejecutivo de Ramoén y Cajal Abogados. Er
su peiil profesional se atnan la practica juridica al servicio de las administraciones publicas, junto a una amplia experi
en el sector privado, haciendo de él un reconocido experto en Derecho Procesal, Publico y Mercantil y,&n especial, es €
en Golerno Corporativo de sociedades y en estrategia legal en operaciones de Mercado de Valores.

Como abogado del Estado fue Director de la Asesoria Juridica de la Delegacion de Hacienda en Barcelona y Subdi
General de Recursos del Ministerio de EgoHaniénda.

Con posterioridad, ha formado parte de los Consejo de Administracion de empresas como Aplicaciones Técnicas Indus
S.A., Portland Iberia S.A., Portland Morata de Jalén S.A., Radio Zaragoza S.A., Difusora de Informacidaderiddica S.A., |
Editorial S.A., Telefonica Telecomunicaciones Publicas S.A.U. (Cabitel), Telefénica de Contenidos S.A.U., Sociedad E
para la Ejecucién de Programas Conmemorativos del V. Centenario del Descubrimiento de América S.A., Audiovisual
S.A o I&ociedad Estatal para la Accion Cultural Exterior del Estado.

Es importante también su labor en el mundo del arbitraje. Es arbitro titular de la Corte de Arbitraje Givitly Mercantil de N
de la Cdmara de Comercio de Madrid y de la Corte Intkrabitnaged de la Camara de Comercio IntedePiarial

Javier Azqueta Sanchagona:EspafiolLicenciado en Ciencias Econdmicas (Universidad Complutense de Madrid). Desde
su constitucion en 1986, ha sido Director General de BET3.£ABITfAb que incluia sociedad de valores, y Bolsa y
gestora de fondos de inversion y pensiones. Ha ocupado los siguientes puestos de relevancia: Director Financier
PAPELERA DE ARAXES, S.A., fabrica de papel de Tolosa (GuiplUzcoa). Diregtale FGmnpia® del grupo
inmobiliario y hotelero, PROMOCIONES EUROBUILEANG, &#validad Miembro del Consejo de Administracion de
CIUDASUR, S.A. y EDIFICIOS EGUILUZ S.A
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Luis Alberto Rodriguez Ospir@olombiano. Economista de la Universidael Namioposgrado en economia de la
Universidad de Toulouse en Francia y maestria de Politica Econémica en la Universidad de Columbia en Estados Unid

Actualmente desempefia el cargo de Vicehdicmstael Ministerio de Hacien@eégditdUblico
Luis Guillermo Echeve¥félez Colombiano. Abogado de la Universidad Pontificia Bolivariana de Medellin, con una maestri
en Economia Agricola de la Universidad de Cornell en el Estado de Nueva York.

Actualmente es asesor y consultor de las CompaniasEBalyjés ylde TelecomunicacionéeAtelsa S.A., Towers
S.A.S y JLT Colombia Wholesale Ltda.

Adicionalmente se ha desempefiado como miembro de la Junta Directiva d€dan€euitada dmgota.
Julio A. TorresCiudadano con nacionalidad colombiana y estadounidense. Ingeniero de Sistemas y Computacion de
Universidad de los Andes, especializado en Finanzas en la Universidad de los Andes, con Master en Administracic

Empesas en la Universidad de Northwestern y Master en Administracion Publica en la Universidad de Harvard.

Lleva 27 afios en cargos directivos y/o como socio en empresas publicas y privadas, principalmente del Sector Financie
designado comisionada pEarticipar en proyectos en la Comision de Mercados de Capitales y Comision de Expertos

Pensionales. Como actual Director ejecutivo de Multip
I nfraestructuraraeantUraguay €AF AbBonda det Deud Senior
Ashmore 106, |l a originaci-n de negocios para The Carl.y

International en la Regién Andina y la capitabz3eidicihs Aeroportuarios Integrados SAI S.A.S. por parte de Avianca
Holdings en Colombia. Asi mismo, es Consultor del Gobierno de Honduras en su politica de Crédito Publico a través del
Interamericano de Desarrollo. Como socio y actual dirgetodejéndina Acquisition Corporation, promovié el primer
Special Purpose Acquisition Company (SPAC) listado en Nasdaq (tickers: ANDA, ANDAW, ANDAU) orientado al me
Andino, ha participado como miembro en equipos del IPO en Nasdaq y tddecadbpisicédn y fusion de Andina |

con Tecnoglass y Energia Solar, creando una compariia con un valor de mercado superior a US$ 300 millones.

2. Mecanismos de designacion
Los miembros de la Junta Directiva seran elegidos para un periodo de dos ) iieseSina nueva designacion
de los miembros principales o suplentes de la Junta Directiva, se entendera prorrogado su mandato hasta tanto se efe
nueva designacion. Los miembros de la Junta Directiva estaran sujetos al régimes eénicdrapiitibididades que
establezca la ley para este efecto.

La Asamblea de Accionistas designara a los miembros de la Junta Directiva con sujecién a lo previsto es los Estatutos S
y, mientras la sociedad esté inscrita en bolsa, a loatispuesyd®64 de 2005 y su decreto reglamentario.

3. Funciones y facultades de la Junta Directiva
Son funciones de la Junta Directiva:

1. Adoptar su propio reglamento y los reglamentos internos del Emisor que estime convenientes;
2. Cooperar con el Gerente faéee la administracion y direccion de los negocios sociales;

3. Disponer cuando lo considere oportuno, la formacion de comités ejecutivos, consultivos o técnicos, integrados |
namero de miembros que determine, para que asesoren al Gerentieteemératies asuntos;

4. Presentar a la Asamblea General de Accionistas, en union con el Gerente General, el balance de cada ejercicic

los demas anexos e informes de que trata el articulo 446 del Codigo de Comercio, y cuando lo estime conveni
proponer a la Asamblea Getertcionistas las reformas que juzgue adecuado introducir a los estatutos;
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Salvo por lo indicado en otros apartes de los Estatutos Sociales, determinar la estructura interna del Emisor; la p
de personal; la escala salarial y el régimen de c&mynecanpensacion del personal; el modelo de negocios
del Emisor y su reglamento de contratacion;

Convocar a la Asamblea General de Accionistas a sesiones extraordinarias, siempre que crea conveniente y cu
lo solicite un nimero de accionistespgesente por lo menos el diez por ciento de las acciones suscritas;

Dar su voto consultivo cuando la Asamblea General de Accionistas lo pida o cuando lo determinen los Estat
Sociales;

Examinar cuando lo tenga a bien, directamente o por membhonidunéos libros de contabilidad y demas
documentos del Emisor;

Proponer a la Asamblea General de Accionistas su incorporacion o fusion a otra sociedad;

Proceder con la reglamentacion de la colocaciéon de acciones ordinarias que elriésg@saa,teagaajecion
a lo previsto en los Estatutos Sociales;

Interpretar las disposiciones dudosas de los Estatutos Sociales y determinar su sentido mientras se retne la pré
Asamblea General de Accionistas para someter la cuestién; y

Cuidar del &&cto cumplimiento de todas las disposiciones consignadas en estos estatutos y de las que se dicte
para el buen funcionamiento de COLTEL.

Nombrar al Gerente General y a su suplente.

Aprobar la celebracion de contratos por parte del Emisor @naacoiafiitadas de los accionistas que sean
titulares de Acciones que representen un veinte por ciento (20%) o mas de las Acciones del Emisor.

La aprobacion y seguimiento periodico del plan estratégico, el plan de negocios, objetivos de gestion y
presupuestos anuales del Emisor.

La aprobacion del informe anual de gobierno corporativo.

En general, la aprobacién y, cuando corresponda, la propuesta a la Asamblea General de las restantes politicas
el Emisor estime necesarias.

La creacion dies Comités de la Junta Directiva.

La propuesta a la Asamblea General para la contratacion del Revisor Fiscal, previo el analisis de su experient
disponibilidad de tiempo y recursos humanos y técnicos necesarios para desarrollar su labor.

Actuar comenlace entre el Emisor y sus accionistas, creando los mecanismos adecuados para suministra
informacion veraz y oportuna sobre la marcha del emisor.

La supervision sobre la integridad y confiabilidad de los sistemas contables y de infornbasi®nantegna con
otros, en los informes de auditoria interna y de los representantes legales.

La supervisién de la independencia y eficiencia de la funcién de auditoria interna.

La supervision de las practicas de gobierno corporativo implement&dis cyraphimiento de las normas
éticas y de conducta adoptadas por el Emisor.

El control periédico del desempefio del Emisor y del giro ordinario de los negocios.



“Jelefonica

PROSPECTO DE INFORMACION

D. MECANISMOS ADOPTADOS PARA GARANTIZAR INDEPENDENCIA DE LOS MIEMBROS DE LA JUNT
DIRECTIVA

En los Estatutos Sociales se establece que al menos el veinticinco por ciento (25%) de los miembros de la Junta Dir
deberan ser miembros independientes, que deberan ser elegidos de acuerdo con el sistema de cuociente electoral, t
anterior segta establecido en el articulo 44 de la ley 964 de 2005. Los miembros de la Junta Directiva que sean elegi

como independientes se comprometeran por escrito, al aceptar el cargo, a mantener su condicién de independientes d
el ejercicio de sus fanes.

E. VINCULACION DE LOS MIEMBROS DE LA JUNTA DIRECTIVA CON EL EMISOR O SUS SOCIEDADE
VINCULADAS

A continuacién, se relacionan los miembros de la Junta Directiva que actualmente tienen alguna relacién con el Emisor
sociedadegnculadas:

Miembros de Junta Directiva:
1. Alfonso Gémez Palacio: Director Hispam Norte Grupo Telefénica
2. Fabian Andrés Hernandez Ramirez: Gerentel G&DieTalL
3. Enrique Lloves Vieira: Director de Estrategia y Desarrollo Corporativo delc@rupo Telefoni

4. Martha Elena Ruiz Btaanados: Secretaria General de COLTEL.

F. PERSONAL DIRECTIVO

Los funcionarios que conforman el personal directivo del Emisor son los siguientes:

Nombre Cargo
Fabian Andrés Hernandez Ramirez Gerente General
Elena Eloiddaestre Tinao Directora Finanzas y Control de Gestion
Marta Elena Ruiz B&@anados Secretaria General
Angela Natalia Guerra Caicedo Directora Asuntos Publicos, Regulacién y Mayoris
Juan Carlos Alvarez Director Personas y Administracion
Hernan Figle Cucalén Merchéan Chief Resources Offidgirector Redes
Camilo Aya Caro Director Mercadeo
Maria Teresa Mejia Directora Digitalizacién E2E y Operaciones Come
Roberto Arturo Puche Palacio Director Tl y Servicio Técnico de Clientes
Francisco Bertran Direccién Proyecto de Transformacion
Mariano Domeqg Director Comercial y Atencién a Clientes
Daniel L6épez Soler Director Operaciones Financieras y Estrategia
German Centeno Director de Comunicaciones
José Ignacio Gargallo Director de Auditoria Interna, Intervencion e Inspe
Carolina Navarrete Director B2B (e)

Fabian Hernandeterente General
La informacion del perfil se encuentra incluida en el Literal C del Capitulo 2 de la Parte Il de este Prospecto.

Elena Eloisa Maestre Tind@irectora de Finanzas y Control Gestion
Espafiola. Cuenta con estudios de economia en la Universidad Autbnoma de Madrid, en la especialidad empresas.
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Durante los 4 primeros afios de su trayectoria profesional trabajo como auditora, luego se desempefio para el area co
donde se ocup6 en wadigas expresamente relacionadas con la consolidacion financiera, también se desempefié como je
de consolidacion de Hispanoamérica para ENDESA (eléctrica basada en ESPANA).

Tiene una extensa carrera profesional en Telefénica S.A., que comenzdecse2@8dntueiiéGomo Directode
Control de Gestion de Hispam antes de su nombramiento en Colombia.

Entre sus funciones esta la planeacién, control y gestién de los recursos financieros para cumplir con los requerimien
COLTEL.

Marta Elena RuiddzGranado$ Secretaria General de COLTEL
La informacién del perfil se encuentra incluida en el Literal C del Capitulo 2 de la Parte Il de este Prospecto.

Angela Natalia Guerra Caicefirectora Relaciones Institucionales, Fundacién y Regulacion

Colombiana. Abogada ddrizersidadelos Ades, magister en Gestién Puablica e Instituciones Administrativas de esa
misma universidad; especializada en Derecho de las Telecomunicaciones en la Universidad Externado y Master en Ne
de Telecomunicaciones de la Universidad Politécnica d€@attdutan experiencia de mas de 20 afios en el sector de

las telecomunicaciones manejando la gestion regulatoria, asuntos corporativos, interconexion y control.de fraude, entre
Estuvo a cargo de la Direccién de Regulacion desde 2013, luagederisnart COLTEL como Gerente de Regulacion

y Gerente Legal de Telecomunicaciones y Competencia.

Juan Carlos AlvareDirector Personas y Administraciéon

Colombiano. Abogado de la Universidad Javeriana, especialista en derecho laboral y seguridad social de la misma inst
educativa. Ademas, obtuvo especializacion en derecho comercial en la dsivardetadPdsee mayveiateafios

de experiei@ laboral. Ingres6 a la Empresa Nacional de Telecomunicaciones en el 2002 y se desempefié con
Vicepresidente de Gestion Humana, hoy en dia es Vicepresidente Gestion de Talento Directivo. Trabajé como Direc
Personal en Panamco Colombia (embotdéa@oca Cola) y como Jefe de Asuntos Regulatorios en Nestlé de Colombia.

Desde su llegada Juan Carlos Alvarez ha desarrollado proyectos para el Emisor como el disefio de la estructura organiz
para COLTEL que permitié el desarrollo del negptimigmianade los objetivos estratégicos del Emisor. También, disefio

la politica y estructura salarial del Emisor orientada a incentivar la consecucion de resultados. Actuatieente es el Direc
Personas y Administracién de COLTEL.

Hernan Felipe Cucalfferchan Chief Resources OfficaDdirector Redes

Colombiano. Estudié Ingenieria Electrénica de la Universidad del Cauca y PDD del Inalde en Bogota. Inicié su exper
laboral apenas terminé su carrera. Empezé como Ingeniero de Campo eniar élopnasicRadnes, posteriormente

como Jefe de Operaciones. En 1989 se desempefié como director de Proyectos hasta 1993, cuando trabajo en Proce
S.A. en donde fue Jefe de Operaciones. Ingresé a TEMCO desde su inicio en 1994, empresa daratacse desempefi
gerente de Operaciones de la zona Oriente, director Nacional de Operaciones, director Nacional de Ingenieria y actual
comdChief Resources Offidgirector de Redes.

Ha participado en conjunto con su equipo, en la implementacién de las redes TDMA, CDMA y GSM de Movistar.

Camilo Aya Cardirector de Mercadeo

Camilo es Ingeniero Industrial de la Universidad de los Andes y MBA de la Universidad de Columbia en Nueva York. C
con una experiencia de mé&0déos. En 2003 se incorpord a COLTEL y ha estado vinculado a las areas de proyectos
especiales y planggcestratégica. En los afios previos trabajo en consultoria con las firmas Booz Allen & Hamilton y Azuri
Actualmente se desempefia como Director de Mercadeo de COLTEL.
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Maria Teresa MejiBirectora Digitalizacion E2E y Operaciones Comerciales
Colomiana. Administradora, se incorpor6 a TEMCO en 1999 como Gerente de Compras. En el 2001 fue Directora de Cor
en COLTEL.

Desde el 2010 hasta el 2012 fue Directora de Servicio y Soporte Comercial de Movistar Colombia, en donde logré con:
la funciélogistica, asegurando abastecimiento oportuno en los puestos de venta y en los diferentes canales. En el 2012 |
consolidar un equipo de trabajo para alcanzarla provisién de terminales al cierpartield20&Btonces se ha
desempefiado en cardwectivos en las de operaciones comerciales y servicio al cliente.

Roberto Arturo Puche Palaebirector Tl

Colombiano. Ingeniero electrénico de la Pontificia Universidad Javeriana y magister en Administracion de la Universic
los Andes. Ingres6 a COLTEL como Gerente de Planeacion Financiera de la Vicepresidencia de Planeacién. En 200
nombrado Vicepdenté-inancierAdministrativo de Telecom y en 2006, con la incorporacién de Telecom a la organizacion
Telefénica, Vicepresidente de Servicios Comerciales y Administrativos, actualmente Director TI de COLTEL.

En 2006 y 2008, con su equipo llevo la aaptantacion del proyecto Atl@s, la iniciativa de sistemas mas ambiciosa de
Telefénica en América Latina, reconocida por su tiempo récord de realizacion y su metodologia de implantacion. Rc
Puche tiene mas @@ afios de experiencia laboral en d@aspde los sectores Bancario, Energético y de
Telecomunicaciones.

Francisco BertrdnDireccidén Proyecto de Transformacion
Colombiano. Profesional en Administracion de Empresas de la Universidad Santo Tomas con especializacién en Gel
Estratégica die Universidad de la Sabana y certificacion en Fundamentals of Management de la Universidad Telefénica.

Cuenta con 18 afios de experiencia en el sector de telecomunicaciones, siempre vinculado a COLTEL, ocupando cargo:s
Gerente nacional de programéesattad, Coordinador de desarrollo del modelo de gestion de cliente para la Regién Anding
y Director de calidad y soporte de servicio, todos relacionados con la atencién a rbesttehatieresiios lidera

el proyecto Full stack en la compainiia.

Mariano Domedpirector Comercial y Atencion a Clientes

Argentindngeniero Industrial de la Universidad de Buenos Aires y tiene un posgrado en Administracién de Empresas ¢
Universidad Catdlica de Argentina y un MBA en el |IE deuEspefias diez afios que lleva en el Grupo Telefénica ha
desempefiado distintos cargos dentro de las areas de Comercial y Marketing, en Argentina y Colombia. Antes de este
ocupd la posicién de Director de Ventas, Agentes y Centros de Experiencia.

Daniel Lépez SoleDirector Operaciones Financieras y Estrategia

Colombiano. Ingeniero industrial de la Universidad de los Andes, universidad en donde curs6 también un MBA; cuent
masde 20 afios de experiencia en el sector de telecomunicacianesindesaigon en 1994 a Celumovil, durante su
trayectoria estuvo en diferentes areas como planeacion financiera, pricing, estrategia y proyectos.

En la actualidad es el Director de Finanzas y Estrategia para Telefonica Colombia, respas sabées die|Blesaress
Intelligence, Proyectos (PMO), Procesos y Certificaciones, Estrategia y Finanzas.

Germéan Centeno Did2irector de Comunicaciones
Colombiano. Comunicador social y periodista de la Universidad Javeriana. Bspatialidéalan Comunicaciones.

Cuenta con mas de 18 afios de experiencia profesional. En 2002 ingresé a la Empresa Nacional de Telecomunicaciones
Director de comunicaciones, acompafiando el proceso de liquidacion de esta empresa y la cofoaneatidadde |
Colombia Telecomunicaciones.SP. €on la incursidn al Grupo Telefénica, German pasa a dirigir las comunicaciones del
Grupo en Colombia, cargo que ocupa desde el 22 de diciembre de 2006.
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Dentro de los logros obtenidos en la coswda&aca el desarrollo de la estrategia de comunicacion institucional, interna
y externa, para la consecucién del socio estfatiigitmente encabeza el equipo responsable de las comunicaciones
internas y externas de Telefénica en Colombia.

Dentrale los logros obtenidos en Telefénica Telecom, se destaca el desarrollo de la estrategia de comunicacién instituc
interna y externa, para la consecucion del socio esfetéglicenteencabeza el equipo responsable de las
comunicaciones intepasternas de Telefénica en Colombia.

José Ignacio Gargal®irector de Auditoria Interna, Intervencién e Inspeccion

Espafiol. Licenciado en Ciencias Econémicas y Empresariales por la Universidad de Alcala de Henares, con maest
Direccion Finarmaiey Control por el Instituto de Empresa (IE) de Madrid. Inicié su carrera profesional en el Grupo Adec
donde desempefié diversos cargos en las areas comercial y financiera.

Ingres6 al Grupo Telefénica en 2003 al area de Auditoria Interna dd @eféeszmSdA. En 2006 se trasladd a México
para hacerse cargo de la Subdireccion de Auditoria Interna de Procesos y Sistemas de Telefénica México y Centroarn
En 2010 paso a ocup@itaccion de Auditoria Interna e Intervenaiéordpaniia.

Caolina NavarreteDirectora B2B (e)
Colombiana. Cuenta con mas de 18 afios de experiencia ocupando cargos gerenciales y directivos en el sector d
telecomunicaciones tanto en Colombia como en Francia.

Es economista con MBA realizado en la Ecole Superieure de Commerce de Paris (ESCP). Se ha caracterizado por |

procesos de cambio en las organizaciones y por su empefio para asegurar la satisfaccién del cliente final. Se ha desemg
como Directora Marketing B2B y actualmente Directora B2B (e) de COLTEL

G. REVISORIA FISCAL

Revisor Fiscal Principal Javier Mauricio Enciso Rincon

Tarjeta Profesional 806611

Fecha de expedicion T.P. | 23/08/2001

Antigiiedad Nombrado el 22 de marzo de 2018

Experiencia laboral Vinculado a PricewaterhouseCoopers desde 1999 en donde se ha desen
Asistente de Auditoria, Senior de Auditoria, Gerente de Auditoria y Socio

Estudios realizados Contador Publico de la Universidad Externadmté&aCo

Entidades donde ejerce g Gas Natural S.A. ESP, Gasoriente S.A. E.S.P., Bavaria S.A., COLTEL, M
ejercido funciones de rey S.A., y SAB Colombia S.A.S., Fundacion Bavaria, Racetrack Colombia
fiscal Gas Natural Sees Econdmicos S.A.S.

Revisor Fiscal Suplente Maria Angélica Sanchéz Ossa

Tarjeta Profesional 1419241

Fecha de expedicion T.P. | 14/05/2009

Antigliedad: Nombrada el 22 de marzo de 2018

Experiencia laboral Vinculada RricewaterhouseCoopers desde 2011 en donde se ha desemp
Asistente de Auditoria, Senior de Auditoria y Gerente de Auditoria

Estudios realizados Contador Publico de la Universidad Grancolombiana

Entidades donde ejerce g Dupont de Colombia S.A., Gas Natural Cundiboyacense S.A. ESP, G3g
ejercido funciones dwisor| Cesar S.A. ESP, COLTEL, Chevron Petroleum Company, Gas Natural S.A
fiscal Sucursal Colombia, Telefonica Global Technology Sucursal Colombia,
Nuttion Colombia S.A.S., Gasoriente S.A. ESP y Aspen Colombia S.A.S.
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H. PARTICIPACION ACCIONARIA EN EL EMISOR DE LOS MIEMBROS DE JUNTA DIRECTIVA Y FUNCIONARI

DIRECTIVOS

Los miembros de Junta Directiva y/o Directivos no tienen participacion accionaria en el Emisor.

I.  CONVENIOS O PROGRAMAS PARA OTORGAR PARTICIPACION A LOS EMPLEADOS EN EL CAPITAL DI

EMISOR

A la fecha del presente Prospecto de Informacion, no efstesoenalvenios o programas para otorgar participacion
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a los empleados en el capital del mismo.

J. SOCIEDAD CONTROLANTE Y GRUPO EMPRESARIAL

El Emisor es una sociedad subordinada (subsidiaria), que se encuentra sometida a una situaciote dke control por pai

Telefénica S.A., sociedad que a su vez es matriz del Grupo Telefénica al cual pertenece el Emisor.

ENTIDAD SUBORDINADA
. .. % .
Entidad e CIa;e .. | Entidad | Nacionalida( Actl_wdad_ .| Participaciorn e el
Control | Subordinacior Econdémica Principa . Control
enCapital

Prestacion y explotag
coLTEl  si Subsidiaria Telefénici Espafiola dgtqdaclaseo!eserw 67.50% Indlrepto
S.A. publicos o privados matriz

telecomunicacion

La estructura de control con respecto a la casn@wtmbia es la siguiente:

Telefénica, S.A.

Ecpatia

Helding, 5.L.

Epaiis

Telefonica Latincamerica

Latin America Call.
Holdings, $.L.

Area Mecropelicass de
Barrasquills (Caolamsbis)

Colombia

Telecomumicaciones S.A.

ESP (%)

y

Y

Memopolitana de
Telecomunicaciones 3.4 ESF

-

r' 3

Empresa de

Telecomunicacones de

o Bucaramanga 3.4 ESF i¥)

N

Comerciales 5 A4 5

Crperaciones Tecnclogicas T
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Adicionalmente, por configurarse situacion de unidad de propésit@ntrdiréelgfiimica S.A., Telebucaramanga,
Metrotel y COLTELEmisor tiene registraasituacion de grupo empresarial.
K. SOCIEDADERELACIONADAS Y SOCIEDADES EN LAS QUE EL EMISOR TIENE PARTICIPACION

De conformidad con lo establecido en los articulos 260 y 261 del Cédigo de Comercio de Colombia, modificados pt
articulos 26 y 27 de la Ley 222 de 1995 de Colombia, al 31 di=di6iE8ndrEmisor tenia una participacién directa y/o

indirecta superior al 50% de su capital suscrito y pagado en las siguientes sociedades:

Lugar de Porcenta Dividendos
Constitu Actividad Clase de . Import Resultadod recibidos | Valor en
Subsidiaria cion y principal Subordina pr:\rticipa ede | Reservas| del dltimo altimo Libros
Opﬁ;gme cion* v Capital ejercicio ejercicio
Prestacion y Directa 47,23% No Aplica
Metropolitana operacion de todo
de .| tipo de servicios,
Comunicaciond €°1°™P1 | autorizacionesy | Indirecta | 42,579 50'52);‘11 38.406.21| 19.556.47| No Aplic{ 1827776
s S.A. ESP concesiones de
telecomunicacione
Empresa de Prestacién de Directa 56,00 No Aplica
Telecomunicad servicios publicos (
ones de telecomur?icacione
SUoarmanga | Colombia | elematica y demad Indirecta | 44,004 53121 4.364.08| -26.321.100  No Aplic] 11289381
i actividades
;zlebucarama complementarias.
Operaciones
Tecnoldgicas ¥ 2330
Comerciales | Colombia Indirecta 100% “ - 27.943 90.764 No Aplica 1.710.74
00

S.A.S8
Optecom

*El Emisor tiene una participactdonaria mayoritaritas sociedad@glebucaramanga y Meteqiéivalente al 94,48%
y 87,45% respectivamente. Estas sociedades son propietarias del 100% de las accioneptdedaBacieeyor

informaci-n, ver el Literal F del Cap2tulo 1 de |l a Se

L. INVERSIONES IGUALES O INFERIORES AL 50% DEL CAPITAL DE OTRAS SOCIEDADES

Actualmente el Emisor no tiene inversiones iguales o inferiores al 50% del capital de otras sociedades.

M. PARTICIPACION CON MENOS DE UN 10% DEL CAPITAL

Actualmente no exigtarticipaciones en sociedades con menos del 10% del capital.

N. RELACIONES LABORALES

El Emisor tiene por politica contratar colaboradores siempre directamente a través de contratos laborabes a término inde
utilizando contratos a término fijo stda@merguellos casos en que las posiciones son requeridas por tiempos definidos.

La siguiente tabla contiene la evolucion de personal por cada tipo de cargo comparaddes20&Dydoibngbre
de 2018 con su respectiva variacion:

Tipo dic17 dic-18 Variacién
Fijo 38 39 2,60%
Indefinido 4.924 5.268 7,00%
Aprendiz 251 251 0,00%
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Tipo

dic-17

dic-18

Variaciéon

Temporal

1.509

1.209

-19,9%

Total

6.722

6.767

0,70%

Telebnica tiene horarios flexibles, entendiendo esto jornadas laborales de 9 horas diarias de lunes a viernes que pueden
alas 7 am, 8am o 9am con una hora de almuerzo.

Tenemos canales comerciales como Prepago, PAP y Centros de experiencia que funcionan 48 horas a la semana dist
de lunes a sabado. El horario depende de la region y la necesidad del negocio.

De igual forma, también tenemos contemplados Edpmtesilaitidrar en turnos de trabajo de acuerdo a la necesidad de la
operacion lo se cual plantea en areas técnicas.

Los empleados del Emisor trabajan en jornadas de trabajo que se encuentran ajustadas de conformidad con las nc
contenidas en los artisdl58 a 161 del Cédigo Sustantivo de Trabajo.

El Emisor no ha celebrado ningln pacto colectivo y sus empleados no estan organizados en sindicatos. El Emisor no ha
interrupciones totales ni parciales de sus actividades en los Ultimos imadaaien difgrencias en las relaciones
laborales.
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CAPITULO 3i ASPECTOS RELACIONADOS CON LA ACTIVIDAD DEL EMISOR

A. PRINCIPALES MERCADOS EN LOS QUE PARTICIPA

El Emisor es una de las mayores compafiias de tecnologias de la informacion y lasodbuloichizipnes ingresos
por aproximadamente 5,3 billones de Pesos en 2018.

La actividad del Emisor, que opera bajo la marca comercial Movistar, se centra fundamentalmente en los negocios de te
fija, telefonia mévil, servicios de banda arecthptifi al hogar, conectividad de Internet mavil y television satelital.

El Emisor esta presente en 748 municipios con telefonia fija, 242 con banda ancha fija, 941 con teleforda movil, en 387
la tecnologia 4G LTE y adicional a estos en 3g@snatiavés de Roaming Automatico Nacional (RAN). El Emisor cerrd
2018 con una base de clientes consolidada de 19 millones en todo el pais: 1,6 millones de lineas fijasrsservicio, 15,6 1
de lineas moviles, 1,2 millones de clientes de bang&&hafil de TV digital satelital.

El Emisor atiende los segmentos de personas y empresas bajo dos unidades de negocio denominadas B2C (busine
consumer) y B2B (business to business) por sus siglas en inglés, respectivamente. Adiciodatraatdenegisteou
denominada mayoristas, dedicada a manejar las relaciones del Emisor con otros operadores de telecomunicaciones.

El Emisor hace parte del Grupo Telefénica que es uno de los principales operadores de telecomunicaciones a nivel mu
Tekfonica S.A. esté presente con oferta de servicios de telecomunicaciones en 17 paises, tiene 356 millones de client
los cuales88millones son maviles, 13 millones son de fibra 6ptica y 9 millones son de television. Telefénica S.A., que
pionera ela digitalizacion de sus operaciones, tuvo ingresos en 2018 de EUR 48,7 mil millones y un EBITDA de EUR
mil millones.

La siguiente grafica refleja el portafolio de productos del Emisor en su actualidad:
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Como operador integral, el Epasiizipa en los principales mercados que componen la industria de telecomunicaciones er
Colombia. A continuacion, se presentan dichos mercados con la respectiva participacion del Emisor, medida en cantic
accesos, al tercer trimestre de(BQ&6teBoletin Trimestral del Sector TIC publicado en el portal de estadisticas del sector
TIC colombiatic.mintic.gav.co)

A Moviles (voz y datos): 24% y nimero 2 en el mercado

A Voz fija: 23% y nimero 3 en el mercado (18% y nimero 3 sin filiales)

A Banda ancHia: 19% y nimero 3 en el mercado (15% y nimero 3 sin filiales)

A Television por suscripcion: 10% y ndmero 4 en el mercado

1. Marco Regulatorio
El Emisor se encuentra sometido al régimen juridico previsto en la Constitucion Politica, en &y egrhd41l de 200
normas aplicables. No obstante lo anterior, tiene como régimen juridico para sus actos, contratos, relaciones labore
operaciones de crédito, el derecho pi@ddigo de Comercio, Codigo Civil, Cédigo Sustantivo del Trabajo, entre otros, y
las normas que los adicionen, modifiquen o sustituyan.

Mediante la Ley 1341 del 30 de julio de 2009 se definen principios y conceptos sobre las sociedades de la Informacic
Organizacién de las Tecnologias de la Informacién y las Comunicaeteef\gencia Nacional del Espectro y se

dictan otras disposiciones, se establece el marco general para la formulacién de las politicas publicas en el sector ¢
Tecnologias de la Informacion y las Comunicaciones y se definen los princisodsedarsmeyalad de la informacion

y la organizacion de dichas tecnologias, produciéndose una transformacién en el sector de telecomunicaciones ¢
consecuencia de la evolucion en las tendencias tecnolégicas y de mercado, dando paso alinggectovohigamp

el uso y apropiacion de las Tecnologias de la Informacién y las Comunicaciones en todos los temas del Emisor

El Articulo 10 de la Ley 1341 de 2009 establece el nuevo régimen de habilitacién general para la proviggn de redes y se
de telecomunicaciones, esta habilitacién se entiende surtida formalmente, cuando el interesado se inscribe en el re
Tecnologias de la Informacién y las Comunicaciones, dispuesto por el Articulo 15 de la misma Ley, del mismo modc
articulo mantienpara los servicios de telecomunicaciones, su condicién de servicios publicos a cargo del Estado.

De conformidad con lo establecido en el Articulo 11 de la citada Ley, el uso del espectro requiere permiso previo, exp
otorgado por el Ministeriagl@ ecnologias de la Informacién y las Comunicaciones, igualmente, conforme lo dispuesto el
el Articulo 13, el otorgamiento o renovacion del permiso para utilizar un segmento del espectro radioeléctrico dara lu
pago, a favor del Fondo de Tecnaliegiadnformacién y las Comunicaciones y a cargo del titular del permiso, de una
contraprestacion cuyo importe fue fijado mediante la Resolucién 290 de 2010 del Ministerio de las Tecnologias
Informacién y las Comunicaciones.

El Articulo 68 de lay 41 de 2009 establece el régimen de transicidn para las empresas establecidas al momento c
expedicion de la Ley, sefialando que respetara sus titulos habilitantes (concesiones, licencias, permisds, autorizaciones
por el término de su duraci@joylds condiciones previstas en sus regimenes particulares. Adicionalmente, establece que
dichos operadores podran acogerse al régimen de habilitacion general lo cual les genera el derecho a renovar los per
para uso del espectro por una sola gezdéuk cual resultara aplicable el régimen general de renovacién de permisos a
las telecomunicaciones, previsto en el Articulo 11 de la citada Ley y a las empresas que prestan los servicios de tele
publica basica conmutada, telefonia local eléselcear rural y larga distancia no les sera aplicable la Ley 142 de 1994
respecto de estos servicios, salvo, lo establecido en los Articulos 4 sobre carécter esencial, 17 sobre feduraleza juridica
empresas, 24 sobre el régimen tributarido ter¢iuo, Articulos 41, 42 y 43 sobre el régimen laboral, garantizando los
derechos de asociacion y negociacion colectiva y los derechos laborales de los trabajadores.

En todo caso, se respetara la naturaleza juridica de las empresas presttaviamsieldotelefonia publica basica
conmutada y telefonia local mavil en el sector rural, como Empresa de Servicio Publico.

Desde el 8 de noviembre de 2011, el Emisor se encuentra habilitado de manera general para proveer redes y servici
telecomnicaciones. En relacion con la prestacion del servicio de telefonia movil celular el 28 de noviembre de 2013
presentd la manifestacion de acogimiento al Régimen de Habilitacion General, en los términos de la Ley 1341 de 200
Decreto 2044 de 2018pmo consecuencia se terminaron los contratos de concesion que habilitaban la prestacion de et
servicio; del mismo modo se realiz6 la modificacién del registro TIC correspondiente, el cual segin correo recibido |
Ministerio de TIC, quedé aproflatio de diciembre de 2013, fecha a partir de la cual se aplica el nuevo régimen de

habilitacién general y se genero el derecho a la renovacién de los permisos de uso de espectro en los términos de sL
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habilitante, permisos y autorizaciones B8sta eharzo de 2014, lo cual ocurrié con la expedicion de la Resolucién 597 de
2014, la cual quedo6 en firme el 31 de marzo de 2014. A través de dicha resolucién se renové el permiso para el us
espectro en las bandas 835.020 MHz a 844.980 MHMI846.5348.970, 880.020 a 889.980 MHz, 891.510 MHz a
893.970 MHz, 1870 MHz a 1877,5 MHz y 1950 MHz a 1957,5 hasta el 28 de marzo de 2024.

El Emisor cuenta con permiso para prestar servicios moéviles con 15 MHz de espectro en la banda 1900 MHz adjudicac
acuerdo con las condiciones del proceso previsto en la Resolucion 1157 de 2011.

Con esta asignacion, el Emisor cuenta con un total de 55 MHz de espectro para prestar servicios moviles distribuidos
siguiente manera: 30 MHz en la banda en 19612 y2%a\banda 850.La duracién del permiso otorgado en 2011, para el
uso de 15 MHz en la banda 1900 es de 10 afios contados a partir del 20 de octubre de 2011.

Del mismo modo, en el proceso de subasta de 4G, el Emisor obtuvo 30 MHz dbasspreckeol@i®aMHz a 1755
MHz pareada con 2110 MHz a 2.155 MHz, recurso que quedd asignado mediante Resolucion 2625 de 2013, con una vi
de 10 afios, confirmada mediante Resolucién 4142 del 25 de octubre de 2013.

El Emisor cuenta con el contrato cksanNo.17 de enero de 2007, el cual fue prorrogado a través del otro si No. 3 el 22
de febrero de 2017 por 10 afios méas. El objeto de esta concesion es la operacion y explotacion del servicio de tele
satelital (DBS) o television directa al hbgar 481 como la comercializacién e instalacién de equipos de recepcién de
sefales provenientes de un segmento espacial y recaudo de los derechos.

De acuerdo con la Ley 1341 de 2009, los proveedores de redes deben permitir la interconeri@acdessuy usdes y

a sus instalaciones a cualquier proveedor que lo solicite. El régimen de interconexién bajo el cual el Esiisor tiene vigen
contratos de Interconexion, se encuentra en la Resolucion 3101 de 2011 de la Comision de Reguilanés de Comunicac
CRC. El esquema actual de tarifas de cargos de acceso entre operadores de telecomunicaciones, se encuentra e
Resoluciones 5050 de 2016 modificada por la resolucion 5108 de 2017.

La Comisidon de Regulacion de Comunicaciones ha expedidcaelicédile a los proveedores de redes y servicios en
aspectos tales como proteccion de usuarios definiendo reglas en relacidon con los contratos con los usuarios, condicione
la atencién, indicadores, mecanismos automaticos de compensaci@n e isfuregar los usuarios, portabilidad
numeérica en las redes moviles, entre otros.

Ademas, ha establecido las condiciones béasicas para los negocios mayoristas entre proveedores, definiendo los requis
informacion, alcance de las obligacioimeasnél procedimiento de negociacion y el de imposicién de servidumbres, asi
como las del roaming automético nacional y las medidas aplicables en el acceso de los operadores méviles virtuales.
regulacion incluye la definicién de los aspectoxesdal@s como, los valores de cargos de acceso aplicables en las
relaciones de interconexion, los de acceso en el caso del roaming nacional y los descuentos aplicables a los opera
moviles virtuales.

Adicionalmente, la regulacién fija los irdicdelaralidad aplicable a los servicios moviles, fijos y de televisién, las
metodologias de medicion y reporte, asi como las reglas aplicables a la presentacion de planes de mejora para no ser s
a la imposicién de multas.

2. Descripcion de la Industria
El Emisor opera en la industria de telecomunicaciones en Colombia que se compone del servicio de voz mévil, voz fija,
ancha fija, Internet movil y televisidn por suscripcion. Los servicios moviles se comercializan bajo las gmwdalidades de pi
y pspago. Al tercer trimestre de 2018, 79% de los abonados méviles en el mercado tenian una linea en modalidad prey
21% en pospago. Adicionalmente la industria ofrece algunos otros servicios, como la transmision de datos al segn
empresarial.

El mecado movil ha tenido un crecimiento importante en los Ultimos afios al pasar de 50,3 millones de accesos y
penetracion sobre poblacion de 106% en 2013 a 63,4 millones de accesos y e gt i@diércer trimestre de
2018. Esto representazmatimiento de 13,1 millones de abonados y de 20 puntos porcentuales de penetracion.

1 Penetraciones calculadas con base en las proyeccionede@)@&nso
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El mercado de banda ancha fija también ha tenido un crecimiento importante. En este mismo lapso los accesos de me
pasaron de 4,5 a 6,6 millones (+2,1 millenesyigtsd un crecimiento de 12 puntos porcentuales en la penetraciénl que
pas6 de 34% a 46% medida sobre hogares. La velocidad media de las conexiones residenciales también present
incremento significativo, pasaron de 3,1 Mbps en 2013 a 8,Gdviigrdrimedtre de 2018.

El servicio de voz fija, conocido también como telefonia basica, estd en una etapa de madurez y se ha mantenido e:
desde 2013 en torno a 7,1 millones de clientes. Sin embargo, laguémetragéres ha perdido ®pymorcentuales
al pasar de 54% en 2013 a 49% en el tercer trimestre de 2018.
Por ultimo, el servicio de television por suscripcion presenta también un crecimiento relevante, pues pasé de 4,7 millor
abonados en 2013 a 5,9 millones en el taasEetden2018. La penetracidn a su vez, pasé de 36% a 40%.
B. DEPENDENCIA DE LOS PRINCIPALES PROVEEDORES Y CLIENTES.
1. Dependencia de Proveedores
El Emisor no tiene dependencia de ningin proveedor en particular y la dependencia sobre ninglin proveedor supera €

de las demandas de COLTEL.

Con el fin de evitar la concentracion y dependencia de Proveedores, COLTEL cuenta con diéepanées|contratista
desarrollo de las actividades propias de su operacion.

A continuacion se relacionan los principales Proveedores de Bienes y Servicios, durante el afio 2018.

CATEGORIA PROVEEDOR
ENERGIA INTEGRAL ANDINA S.A.
ALQUILER DE CAPACIDAD TELXIUS
ATC SITIOS DE COLOMBIA S.A.S.
ALQUILER DE ESPACIO EN INFRAESTRU| PHOENIX TOWER INTERNATIONAL COLOMBIA
SHINSEN TELECOM S.A.
ATENTO COLOMBIA S.A.
CALL CENTER DIGITEX INTERNACIONAL S.A.S.
TELEMARK
ACTIVIDADES DE INSTALACIONES Y SERVICIOS C(Q
COMFICA SUCURSAL COLOMBIA
CONSTRUCCION Y MANTENIMIENTQ OPTECOM S.A.S.
REDES DE PLANTA EXTERNA EZENTIS COLOMBIA S.A.S.

LITEYCA DE COLOMBIA S.A.S.
OPERACION Y GESTION INTEGRAL S.A.S.
ASKEY COMPUTER CORP
ED ASIAPTE LTD
KAON MEDIA
MITRASTAR
ARRIS
TECHNICOLOR DELIVERY TECHNOLOGIES
AMPER SISTEMAS S.A.
CENTELSA S.A.
FIBERHOME
SOCIEDAD INDUSTRIAL METAL ELECTRICA S.A.
ARBO S.AS.
OBRAS CIVILES JULIO C. PATERNINA S.A.S.
TELVAL
RED ACCESO MOVIL ERICSSON DE COLOMBIA S.A.

EQUIPOS CASA CLIENTES

MATERIALES DE PLANTA EXTERNA

2Penetraciones calculadas con base en las proyeccioneda20@&nso
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CATEGORIA PROVEEDOR
HUAWEI
ALCATEL LUCENT DE COLOMBIA S.A
RED DE ACCESO FIJO HUAWEI
RED DE TRANSMISIGN g_(r);IANT COLOMBIA S.A.S.
RED |P ALCATEL LUCENT DE COLOMBIA S.A
HUAWEI

ERICSSON DE COLOMBIA S.A.
HEWLETT PACKARD
SISTEMAS DE INFORMACION HUAWEI

INDRA COLOMBIA LTDA
ORACLE COLOMBIA LTDA
SOLUCION CLIENTES CORPORATIV( CISCO SYSTEMS INC
ERICSSON DE COLOMBIA S.A.
EZENTIS COLOMBIA S.A.S.
NETCOL COLOMBIA S.A.S
OESIA NETWORKS COLOMBIA
APPLE COLOMBIA S.A.S.
CELISTICS HOLDINGS S.A.
HUAWEI

TERMINALES MOVILES LG ELECTRONICS

SAMSUNG ELECTRONICS COLOMBIA
SONY MOBILE

TCTMOBILE ALCATEL

SOPORTE Y MANTENIMIENTO REDE;

2. Dependencia de Clientes
A diciembre 31 de 2018 el Emisor tenia 19,1 millones de accesos de clientes. El Emisor no tiene dependencia de ningln
en particular y la dependencia de ningun cliente supera el 20% de las ventas de COLTEL.
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CAPITULO 4 - INFORMACION FINANCIERA

La informacién financiera contenida en el presente capitulo se encuentra actualizada a 31 de diciembre de 2018.

A. CAPITAL AUTORIZADO, SUSCRITO Y PAGADO DEL EMISOR Y NUMERO DE ACCIONES EN CIRCULACIOI

RESERVAS

El capital autorizado, suscrito y pdglamisor esta conformado de la siguiente manera:

Valor No.de Acciones Valor Nominal
Autorizado $1.454.870.740.000 1.454.870.740.0 COP 1,0(
Suscrito $ 3.410.059.291 3.410.059.29 COP 1,0(
Pagado $ 3.410.059.291 3.410.059.29 COP 1,0(
Acciones en resery $ 1.451.460.680.,00¢ 1.451.460.680.7 COP 1,0(

B. OFERTAS PUBLICAS DE ADQUISICION DE ACCIONES DEL EMISOR CELEBRADAS EN EL ULTIMO ANO

Conforme al decreto 1215 del 13 de julio de 2018 se llevo acabo en 2018 la primera etapa del programa de enajenaci
acciones ordinarias que la Nabldristerio de Hacienda y Crédito Publico tiene de manera directa en el Emisor, equivalente
al 32,5%lel total de acciones suscritas. En la primera etapa se realizd6 una oferta publica de la totalidad de acciones ¢
destinatarios de condiciones especiales de que tratan los Articulos 3 de la Ley 226 y 16 de la Ley 789 de 2002. Esta ete
declarada deerta en el boletin de la BVC No. 242 el 03 de octubre de 2018.

C. PROVISIONES Y RESERVAS PARA LA READQUISICION DE ACCIONES

A 31 de diciembre de 2018, el Emisor tiene reservas para readquisicién de acciones por valor de COP 31.321.595

D. INFORMACION SOBRE DIVIDENDOS

1. Politica de dividendos del Emisor
En los Estatutos Sociales del Emisor se establece que una vez hechas las reservas legales y ocasionales, asi con
apropiaciones para el pago de impuestos, se repartiidfdendmpor lo menos el cincuenta por ciento (50%) de las
utilidades liquidas obtenidas en cada ejercicio o del saldo de las mismas si tuviere que enjugar pérdidagsie ejercicios ante
sin embargo, si la suma de las reservas legales y ocaseatiatesdex ciento por ciento (100%) del capital suscrito, el
porcentaje que debera repartir el Emisor sera del setenta por ciento (70%) por lo menos. No obstante, la Asamblea G
de Accionistas, con el voto del setenta y ocho por ciento (78%6é)odeslaspaesentadas, podra disponer que la
distribucion de utilidades se efectlie en un porcentaje menor o no se lleve a cabo. El pago del dividenda se hara en proy
al numero de acciones suscritas y se cancelard en dinero efectivo en laacapoadagdsamblea General de
Accionistas salvo que con el voto del ochenta por ciento (80%) de las acciones representadas se decida cubrirlo en for
acciones liberadas del Emisor.

El Emisor no reconoce intereses por los dividendos que noades apolanmamente, los cuales quedaran en caja en
depdsito disponible a la orden de sus duefios o seran pagados a através deDepositahtesoBirectieslos
accionistas.

2. Dividendos decretados correspondientes a los tres (3) ultimos afios
El Emisr no ha decretado dividendos en los (ltimos tres afios.

3. Informacién sobre las Acciones del Emisor

Informacién sobre dividendos 2018 2017 2016
Utilidad Neta del Ejercicio (en Millones de Pesos) 417.237 321.279 (341.265
Utilidad por accion Rasos) 122,35 159,61 (234,57
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Informacién sobre dividendos 2018 2017 2016
Dividendo por accién N.A. N.A. N.A.
Dividendo por accién preferencial N.A. N.A. N.A.
Forma de pago de dividendos N.A. N.A. N.A.
Porcentaje de la utilidad distribuida como dividendo* N.A. N.A. N.A.
Valompatrimonial de la accién (en Pesos) 1,00 1,00 1,00
Valor patrimonial / Utilidad por accion (en Pesos) 1.938,3€ 1.877,18 (248,14

E. INFORMACION SOBRE LA GENERACION DE EBITDA EN LOS TRES (3) ULTIMOS ANOS Y AL CORTE DEL ULT
TRIMESTRE

A continuacién, se presenta la generacién de EBITDA del Emisor en los 3 Ultimos afios y al corte del Ultimo trimestr
Emisor.

Valores en miles de Pesos

Evolucion de EBITDA
4 Trimestre 2018 2018 2017 2016
$468.338.10 $1.787.947.34 $1.544.863.44 $1.500.759.64

El EBITDA en 2018 acelera su crecimiento en 15.7% interanualmente, reflejando el esfuerzo operacional, control efect
costos y la propuesta de valor diferenciada a los clientes.

F. EVOLUCION DEL CAPITAL SOCIAL ERREZS(3) ULTIMOS ANOS

La evolucion del capital social del Emisor durante los tres (3) Gltimos afios, con corte al 31 de diciemieatge 2018, es la sig

Valores en miles de Pesos

Patrimonio de los Accionistas 2018 2017 2016
Capital suscrito y pagado 3.410.04 3.410.05 1.454.8]
Valor nominal de la accion (en | 1,0( 1,0( 1,0(
Patrimonio, neto 6.609.906.9 6.401.291.9 (361.012.9§

G. EMPRESTITOS U OBLIGACIONES CONVERTIBLES, CANJEABLES@NBERDIBLES EN ACCIONES
Actualmente no existen empréstitos u obligaciones convertibles, canjeables o con bonos convertibles en acciones p

Emisor o sus subordinadas.

H. PRINCIPALES ACTIVOS DEL EMISOR

Al 31 de diciembre de 2018 los activos destmasot2.153B%illones de Pesos:

Activos- Coltel S.A. (Cifras en millones de Pesos)

Clasificacion Dic18 % del Total de los Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo 101.71% 1%
Activos financieros medidos arsatorable CP 191.37¢ 2%
Deudores Corto Plazo 956.84/ 8%
Inventarios 175.921 1%
Gastos pagados por anticipado CP 104.70 1%
Activo contractual 30.214 0%
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Activos- Coltel S.A. (Cifras en millones de Pesos)

Clasificacion Dic18 % del Total de los Activos
Impuestos y administraciones publicas 195.674 2%
Activos financieros medidos a valor razonable 11.037 0%
Deudores Largo Plazo 158.261 1%
Inversiones en subsidiarias 623.344 5%
Gastos pagados paticipado LP 141.38¢ 1%
Propiedades, planta y equipo 4.513.32 37%
Intangibles 2.098.65 17%
Goodwill 939.16] 8%
Impuestos diferidos 1.911.57 16%
Otros activos 1688 0%
Totalde los activos 12.153.35 100%

Cifras tomadas de los Estados Financieros Separados auditados al 31 de diciembre de 2018

Dentro de los cuales se corestigrylos principales:
Valores en miles de Pesos

1 Propiedades, Planta y Equipo

Las propiedades, planta y equipo registradas al 31 de diciembre de 2018 se presentan a continuacion:

Total
Terrenos y construcciones $ 1.410.815.6
Instalaciones técnicas, maquinaria y otros 2.697.109.8
Equipo en curso 255.654.8:
Mobiliario, equipo de informacién y otros 149.748.2
$ 4.513.328.6
1 Intangibles
Los intangibles registrados al 31 de diciembBsdeBtsentan a continuacion:
Total
Titulos habilitantes $ 1.645.268.3
Aplicaciones informéaticas 370.082.4
Otros intangibles 83.299.0°
$ 2.098.649.9
1 Goodwill
El goodwill registrado al 31 de diciembre de 2018 se presentan a continuacion:
Total
Goodwill 939,163,3

1 Activo poimpuesto diferido

El activo por impuediferido registrado al 31 de diciembre de 2018 se presentan a continuacion:

Total

Impuesto Diferido

$ 1.911.572.

1 Inversiones en Subsidiarias
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Politica Contable

Las inversiones en compafiias subsidiarias en lesEmagsosee en forma directa o indirecta mas del&(sitadlel

social, se contabilizan por el método de participacion patrimonial. Bajo este método, las inversiones ge registran inicial
al costo y posteriormente se ajustan, con abono o cargo a resultados segln sea el caso, para recoeodasla participacion
utilidades o pérdidas en las subsidiarias, previa eliminacién de las utilidades no realizadas entre compaiiias. La distribuc
efectivo de las utilidades de estas compafiias se registra como un menor valor de la inversion.

Adicionalmente, tamisiémegistra como un mayor o menor valor de las inversiones indicadas anteriormente, la participaci
proporcional en las variaciones en otras cuentas del patrimonio de las subsidiarias, diferente a resultados del ejercicit
abono o cargo a la cueatauperavit por método de participacion en el patrimonio.

Las participaciones registradas al 31 de diciembre de 2018 se presentan a continuacion

' " ' Participacion Valor
Eniee Pl Cless Directa e Indirectal Participacion
Empresa de Telecomunicaciones ¢ Colombia / 94.48% $ 342.294.01
Bucaramanga S.A. Bucaramanga
Metropolitana de Telecomunicaciones | Colomblgl 87 45% 281.055.22
E.S.P. Barranquilla
$ 623.349.23

La participacién de estasrsiones frente al activo es del 5%.

Método de participacion patrimonial
Las inversiones en sociedades subordinadas en las cuales el Emisor tenia directamente, o por intermedio o con el cor
de sus subordinadas o de las subordinadas de estas, méas del 50% del capital, se contabilizan por el método de partici

patrimonia

Las principales cifras de las compafiias sobre las que se aplico método de participacién al 31 de diciembre de 2018 fue
siguientes:

Subsidiaria Activo Pasivo Resultados
Empresa de Telecomunicaciones de Bucaramanga S| $ 404.219.74 $ 291326.125 $ (26.321.10]
Metropolitana de Telecomunicaciones S.A. E.S.P. $ 295.647.3d $ 277.369.59 $ (19.556.47
$ 699.867.10 $ 568.695.74 $ (45.877.57

1 Efectivo y equivalentate efectival 31 de diciembre de 2018:

Cifras en millones de pesos Dic-18 % del Total de los Activq
Caja (1) 36 0,0%
Bancos en moneda nacional y extranjera 77.934 0,6%
Inversiones temporales (2) 23.703 0,2%
Fondos especiales 46 0,0%
Totalefectivo y equivalentes de efectivo 101.718 0,8%

(1) Incluye en 2018 U&Bmiles equivalentd 8D20.550 (2017USD19,0 miles equivalente a $56.817).

(2) Incluye inversiones en fondos colectivos cuyas tasas oscilan para el 2018 entrg2080%emtBe34.27% y 5,19%); Time
Deposit constituido por BSD0 miles equivalente al 31 de diciembre dé&J301%.248.750 y 2017 por USIDO miles
equivalenteldSD20.888.000.

I.  INVERSIONES QUE EXCEDEN EL 10% DEL TOTAL DE ACTIVOS DEL EMISOR

EIEmi sor no tiene inversiones al 31 de diciembre de 21

anterior se indican aquellas inversiones en las que el Emisor tiene participacion
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J. RESTRICCIONES PARA LA VENTA DE LOS ACTI'COSIROREMAN EL PORTAFOLIO DE INVERSIONES DEL
EMISOR

No existen restricciones para la venta de activos de su portafolio de inversiones financieras

K. PRINCIPALES INVERSIONES EN CURSO DE REALIZACION Y SU MODO DE FINANCIACION

Las inversiongsincipales del Emisor estan focalizadas en el negocio mévil en 4G (LTE), Banda Ancha con despliegue d
red de fibra 6ptica al hogar (FTTH), proyectos de transformacién de la red, actividad comercial en B2B, calidad de la
continuidad del negocio.

1.

Proyecto 4G (LYEDurante el 2018 cerramos con una cobertura poblacional del 63% con un total de 688 sitio:
desplegados, para un total de 3.088 cociiect@ del 22%. El 65% de trafico de datos mévil cursa por esta red

y se ha incrementado en unré8gécto a 2017. Se tiene previsto en el afio 2019 atender el crecimiento de trafico
para responder a las necesidades del mercado principalmente en datos, planteando un crecimiento de capac
del 50% sobre la red 4G y un crecimiento en el despbégsitode Ilegando asi a una cobertura poblacional

de 64,5%. En tecnologia 4.5G se desplegaron 103 sitios en 2018 y se tienen estimaddsiébrp&@13019.
contamos cdnmillones de clientes entestalogjaon un gé&ivo de 8.4 millonescientes para 2019.

Proyectos de transformacion de la feltienen planeadas inversiones en nuevas tecnologias de arquitectura
de red, transmision por fibra e IP que permitirdn aumentar la capacidad de las redes core y de transporte, |
permiten inareentar la capacidad eb@¥tpara llegar a 27,34 Tbps, garantizando que estemos preparados con

las capacidades necesarias para atender la alta demanda de servicios y las tecnologias venideras en los préx
anos, por ejempt.Este nuevo modelo deskgabne eficiencias en inversiones por valor de 47 mil millones de
Pesos entre 202821.

Proyecto Fibra al Hogar (FT.TM cierre del 2018 se tienen 527 mil hogares pasados, de los cuales 92 mil clientes
conectados en las 10 principales ciudadet 2Pagase tiene previsto despliegue de fibra para 23 ciudades con
420 mil hogares pasados adicionales llegando a un total de 927 mil, permitiendo ofrecer altas velocidade
incrementando nuestra competitividad con un mejor portafolio de servicios.

Proyetos de Transformacion froyecto que implica la convergencia de los siderhaacématencioy
aprovisionamiento tanto de los productos fijos y méviles de la comgiafliez @hal2017 y tiene previsto

su cierre en el 2020. Al cierre del 2018 hemos migrado 14 millones de clientes de los productos prepago y posj
movily para 2019 sereprevistanigrar 1,2 millones de cuentas del segmento B2C de la operacion fija. Este
proyecto se constituye en pieza fundamental de la transformacion digital de la compafiia para todos sus segme
Y Sus respectivos canales de negocio, venta y atencion.

Proyectos Actividad Comercial B3B8 desarrollan nuevos proyectos y portafolios de productos y servicios para
empresas y corporaciones, con foco en servicios digitales como cloud, seguridad gestionada, 10T, Big Dat
proyectos de conectividad traalieson

Calidad de Redlas inversiones de calidad estan enfocadas a la reposicion de activos que van cumpliendo su cic
de vida o tecnolégicamente no permiten ofrecer una buena experiencia al cliente.

Continuidad del Negoci®e contemplan inversionessistemas de informacion, centros de experiencia,
soluciones locativas, temas regulatorios, proyectos globales entre otros.

La financiacién de estos proyectos se hara con los recursos provenientes de la misma generacion de caja de la operac

Emisar
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L. COMPROMISOS EN FIRME PARA LA ADQUISICION DE INVERSIONES FUTURAS

Actualmente el Emisor cuenta con compromisos futuros de inversiones derivados de negociaciones con proveec
principalmente de equipos y servicios de red a dos o tres afonfpoadsssn la modernizacion y transformaciéon de

capas de red para soportar los productos y servicios que hoy se comercializan; asi mismo, existen compromisos de invel
en areas como IT de proyectos bianuales en donde se realizan negociaciands gigescipdiscal de un afio.

La financiacién de estos proyectos se hara con los recursos provenientes de la misma generacién de caja de la operac
Emisor.

M. DESCRIPCION DE LOS ACTIVOS FIJOS SEPARADOS POR PROPIOS, EN LEASIN®TRENSTADOS Y

Activos Propios

Valores en miles de Pesos

Propiedades, Planta y Equipo Al 31 de Diciembre de 2018

Terrenos y construcciones $ 1.410.815.6
Instalaciones técnicas, maquinaria y otros activos 2.697.109.8
Activos en construccion 255.654.8:
Mobiliario, equipo de informacién y transporte 146.215.8:
Total $ 4.509.796.2

Activos en Leasing
Equipo de transporte (1) $ 3.532.3¢
(1) Al 31 de diciembre de 2018 los arrendamientos financieros se componen exclusivanedriteids flota de

El Emisor no tiene suscritos contratos de leasing financiero en Colombia, el importe clasificado en los Estados Finan
como leasing corresponde a contratos de renting (arrendamiento operativo), que analizados bajo la Norma Internaciol
Contabilidad NIC 17 (Arrendamientos) y dada las caracteristicas del contrato se deben reconocer como arrendam
financiero. Los bienes clasificados en los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2018 como arrendamiento finat
(leasing) corresperekclusivamente a vehiculos utilizados por el Emisor en el desarrollo de la operacion. Estos vehiculos
cuentan con registro de propiedad por parte del Emisor en oficina de transito por lo inicialmente mencionado.

N. PATENTES, MARCAS Y OTROS DERECIH’(BS)BIH?DAD DEL EMISO,R QUE ESTAN SIENDO USADAS BAJO
CONVENIOS CON TERCERAS PERSONAS, SENALANDO REGALIAS GANADAS Y PAGADAS

El Emisor no tiene derecho a regalias ganadas por ningin concepto.

Regalias pagad&$:31 de mayo de 2005, el Emisor suscrildtefionicd S.A. un contrato de Licencia de Marca para el

uso de la marca y del dominio Movistar. El objeto del mencionado contrato es el otorgamiento de una licencia de u:

exclusiva, intransferible y revocable sobre la marca Movistar, respects desasitasen el anexo de dicho contrato.

Asimismo, la licencia permite la utilizaciéon de nombres de dominio territoriales, coincidentes o asociados a las m:

licenciadas total o parcialmente, y respecto a los nombres de dominio genérisosseaaadgimiszado en cada caso

por la licenciante.

En la actualidad se encuentra solo una marca registrada como Movistar en 45 clases (44 nominativas, 1 mixta).

El monto de regalias pagadas en los ultimos tres afios es el siguiente:

Valores emiles de Pesos

20181) 2017 2016
TOTAL ANO - 48.314.517 46.404.469
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(1) Mediante comunicacion de fecha 22 de diciembre de 2017, Telefénica S.A. en su calidad de licenciante, bajo el Col
de Licencia de Marca, renuncio expresamente al devengo y pago del Brand Fee y cualquier otro tipo de devengo o
por el uso de sus o@ por el periodo del 1 de enero de 2018 hasta el 31 de marzo de 2019. De acuerdo con lo anteric
el Emisor no pago regalias por el afio 2018.

O. INFORMACION SOBRE CUALQUIER PROTECCION GUBERNAMENTAL E INVERSION DE FOMENTO QUE AFE
AL EMISOR

EIEmisor no tiene protecciones gubernamentales que beneficien o menoscaben la situacion del Emisor, ni existen grac

cualquier inversion de fomento que afecte al Emisor o su actividad.

P. OPERACIONES CON VINCULADOS CELEBRADAS DURANTE EL ANO INMEANAERMERITE

El siguiente es el resumen de las operaciones ingresos, costos y gastos por el afio terminado al 31 de diciembre de 20.
accionistas, vinculados y empresas asociadas:

Valores en miles de Pesos

Accionistas
Ingresos Costos y gastos
Ano terminado el 31 de diciembre de
2018 2018
Nacional
Terra Networks Colombia S.A. 6 -
6 -
Del exterior
Telefbnica S.A. 6.703.99! 616.15!
Telefonica Latinoamérica Holding. S.L. (antes T ¢
Internacional S.A:TISA) 804.61¢ 165.82¢
7.508.61 781.98!
Total accionistas nacionales y del exterior 7.508.62. 781.98!
Subsidiarias
Ingresos Costos y gastos
Afo terminado el 31 de diciembre de
2018 2018
Nacionales
Empresa de Telecomunicaciones .
Bucaramanga S.A. E.S.P 12.006.03 8.791.53
Metropolitana de Telecomunicaciones S.A E.S.P. 9.809.68; 5.386.45.
Operaciones Tecnoldgicas y Comerciales S.A.S 383.70¢ 1.997.69
Total subsidiarias nacionales 22.199.42 16.175.68

Vinculados econémicos
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Ingresos Costos y gastos
Ao terminado el 31 de diciembre de
2018 2018
Nacionales
Tiws Colombia Il S.A.S. 16.979.46 30.128.76
Telxius Cable Colombia S.A. 1.656.88! 52.567.08
WayraColombia S.A.S. 469.16! 12.04¢
Telefénica Global Technology Colombia Suct 79.727 -
Telefonica Learning Services Colombia - 395.23¢
19.185.24 83.103.13
Del exterior
TIWS I 21.568.49 34.558.57
Telefénica Digital Espafia S.A. 9.703.62: 1.184.15;
Telefénica Brasil S.A 3.226.80: -
Telefénica Moviles Espafia S.A. 308.85¢ 1.048.92!
Telefénica Mdviles Panama S.A. 260.74! 164.55¢
Telefénica del Per( S.A. 258.33( 512.26¢
Otecel S.A. 205.96¢ 344.42¢
Pegaso Pcs. S.A. de C.V. 150.43¢ 386.93¢
Telefénica Compras Electrénicas 132.34¢ 4.816.49!
02 T. UK Limited 104.72: 56.462
E-Plus Mobilfunk GMBH & CO 72.034 -
Telefénica USA Inc. 55.837 15.687
Telefénica de Costa Rica 43.48¢ 49.93¢
Pegaso Recursos Humanos S.A. de C.V. 25.651 -
Telefénica Moviles El Salvador S.A. 24.38¢ 21.13i
Telefénica Moviles Uruguay S.A. 24.30¢ 6.970
Telefénica Moviles Guatemala S.A. 19.41¢ 32.282
Telefénica Germany GMBH & CO OHG 15.324 -
Telefénica Celular De Nicaragua S.A 9.303 6.227
Terra Networks México S.A. de CV 7.775 776.72:
Telefénica Moviles de Chile 2.641 129.21¢
Telefénica de Argentina S.A. 790 -
Telefénica Venezolana C.A. 174 1.749.47,
Telefénica Moviles Argentina S.A. - 167.407
Telefénica Global Technology - 34.560.37
Media Network Latin América - 33.648.28
Telxius Cable América S.A. (antes TIWS AME - 5.746.47.
Telxius Cable Espafia S.L.U - 1.974.23
Telefénica de Contenidos SAU - 977.89¢
Telefénica Global Roaming - 740.23"
Telefbnica de Espafia S.A.U. - 723.02:
Telefbnica Servicios Audiovisuales - 572.19:
Telefénica Ingenierigséguridad - 570.44¢
36.221.45 125.541.01
Total vinculados econémicos nacionales y del 55.406.69 208.644.14
Empresas Asociadas
Ingresos Costos y gastos
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Ao terminado el 31 de diciembre de

2018 2018
Nacionales
Telefonica Factoring Colombia S.A. 308.60! -
Total asociadas nacionales 308.60! -
Total con operaciones con partes relacionadas 85.423.34 225.601.81

Q. CREDITOS O CONTINGENCIAS QUE REPRESENTEN EL CINCO POR CIENTO (5%) O MAS DEL PASIVO TO
DE LOS ESTADOS FINANCIER@SOLIDADOS DEL ULTIMO EJERCICIO

El Emisor registra en sus estados financieros consolidados con corte 31 de diciembre de 2018, los siguientes créd
contingencias que representen el 5% o mas del pasivo total.

Créditoa diciembre de 2018 que represeataiel 5%:

Obligaciones Financieras que representan mas del 5% del Pasivo Total al 31 de diciembre de :

, L Monto o Prelacion de :
Tipo de obligacion (Millones de Pes % Part. pago Pago de Capital e Intereses
Bono en Délares $2.437.313 44% No subordinada Al dia
Crédito Bancario $ 533.569 10% No subordinadg Al dia

Tasa Representativa utilizada Bdhlaes$ 3.250

R. OBLIGACIONES DEL EMISOR AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
El desglose de pasifinancieros al 31 de diciembre de 2018 se presenta a continuacion:

Valores en miles

Obligaciones Financieras en Pésos
31 de diciembre de 2018

1o de Saldo en COP Tasa E.A. Forrr_la d_e, FeCha d_e
Operacion Amortizacion Vencimiento
Crédit®ancario 533.569.27 7,12% TV 5ene25
Crédito Bancario 20.000.00 7,18% TV 20nov24
Crédito Bancario 100.000.0Q 7,22% TV 22nov24
Crédito Bancario 106.281.45 7,45% TV 30abr22
TotalDeuda en Pesos 759.950.73

Obligaciones Financieras en ddlares
31 de diciembre de 2618

Tipo de Operacidl Saldo en CO| Tasa E.A Forma de Amortizaci¢ Fecha de Vencimien Tasa de Camb
Crédito Bancario 13.434.64) 2,72% SV 1-marl9 3.249,75
Crédito Bancario 6.796.02] 3,07% SV 15nov19 3.249,75
Crédito Bancario 4.341.27) 3,10% SV 20dicl19 3.249,75
Crédito Bancario 9.949.00] 2,83% SV 27mar20 3.249,75
Bono Senior 2.437.312.5(0 5,45% Bullet 27-sep22 3.249,75
TotalDeuda en

Délares 2.471.833.4%

Total Deuda 3.231.784.18

*Deuda financiera sin factoring y renting

Al cierre de diciembre de 2018 los intereses por pagar sobre los bonos ascendieron a $3B20000D&017
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S. VALORESNSCRITOS EN EL REGISTRO NACIONAL DE VALORES Y EMISORES

El Emisor tiene vigente la inscripcion de los siguientes valores en el RNVE:

Cédiao No. Tipo Inscri Ins. RNVE I. Inscrito Monto | Mo | Ultima
Nombre del Titulo Inscri %ién Emisi | Inscripc to en Resoluciord B.V.C. | Autoriza| ned| Calificaci
P on ion Fecha Fecha do a on
AO COLOMBIA
TELECOMUNICACI| CO109PAAOG 20189 vor | RN | 0s88| 10/05/201  NiA NA | NA| N/A
ES S.A. E.S.P.

T. TITULOS DE DEUDA EN CURSO QUE SE HAYAN OFBBIGIMMENTE Y SE ENCUENTREN SIN REDIMIR

A la fecha, el Emisor no tiene titulos de deuda en curso que se hayan ofrecido publicamente en Colombia que se encu
sin redimir.

U. VALOR DE LAS GARANTIAS REALES OTORGADAS A FAVOR DE TERCEROS

El Emisor rt@ene garantias reales a favor de terceros.

V. EVALUACION CONSERVADORA DE LAS PERSPECTIVAS DEL EMISOR

En el 2018 el Emisor presenté ingresos consolidados por aproximadamente 5,5 billones de Pesos y cerca de 19 millor
clientes.

Estos importantes temips obtenidos por el Emisor en Colombia estuvieron acompafados del proceso de capitalizacion
$6,45 billones de Pesos, realizado en septiembre de 2017 por los accionistas, Telefonica S.A. (67.5%) y la Nacion (3:
con el propésito de fortale@amidicion financiera y finalizar el evento de disolucién en el cual se encontraba el Emisor.

En 2018, el Emisor renovo su programa de empresa que determina los lineamstratigaeeplas proximos tres

afos, el nuevo pCONE@MAO sequenesmi ek mMEor para |l ograr
mundo m8s humano conectando |l a vida de | as personasao.
expresada de la siguiente forma:4®/=dBnde lagiatro R son Relevancia, Ingresos (Revenues en inglés), Retornos y
Responsabilidad que a su vez tienen un factor multiplicador que es la Motivacion. Con el nuevo programa de empre
Emisor busca ser mas relevante para sus clientes para podergrescey @ linanera rentable y sostenible, siempre
otorgando la mejor experiencia digital para sus clientes con la mejor tecnologia a su servicio.

Se prevé estabilidad en la inflacion y tasa de cambio, como también se espera crecimiento deit@l§leomportamie
afectaria de forma positiva el crecimiento del sector de las telecomunicaciones. No obstante, entre otnos, fruto de la p
competitiva y la actuacidén regulatoria, no es inhabitual que la industria de telecomunicaciones en ocasiones no crezc
ingresos al mismo ritmo que la inflacion.

Los principales proyectos para el sector este afio son el proyecto de ley de modernizacion del sector TIC y la subas
espectro de 700 MHz, en la cual se prevé la participaciéon de los principaléslimenatioeste, dentro del plan de
inversiones del Emisor, esté el despliegue de red fibra dptica para mejorar el servicio de conectividad en el segmentc
incrementar la cobertura en red 4G para los servicios méviles.

Con caracter general, pa2@Ed el Emisor espera actualmente un aumento en las penetraciones de los servicios méviles
banda ancha y television. Teniendo en cuenta el plan estratégico definido por el Emisor se busca la mejora del ROC
generacion de caja, eventos que pesraiiaipiabilidad y respuesta ante la situacion competitiva del sector.

Especificamente, con relacidn al negocio fijo, para el 2019, el Emisor espera cerrar el afio con 920 mil hogares pasadt
fibra dptica, un aumento de 400 mil hogares frenteree2@®ia®6 ciudades en el pais con velocidades cercanas a 100
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Mbps. Como parte de la diversificacion del portafolio de servicios el Emisor espera realizar durante 2019 el lanzan
comercial de IPTV (Internet Protocol Television) permitiéndoke 2 @9@ausuarios disfrutar de esta plataforma
diferencial mejorando la interactividad y la calidad del servicigeldtmiswmriescara fortalecer su oferta de contenido

a través de Movistar Play, Movistar MUsica, Esports, Movistar Senea gstnatédjica con NETFLIX que le permitira
impactar positivamente el entretenimiento de los usuarios.

Con objeto de aumentar la cobertura en las &reas rurales y disminuir la brecha digital el Emisor espera lanzar en 20
proyecto de innovacionbafacolaborativo denominado Internet para Todos (IpT) que pretende llevar conectividad a zona
remotas de forma innovadora y eficiente generando el impacto social y econémico de conectar a los no conectados.

W. PROCESOS RELEVANTES CONTRA EL EMISOR

Lossiguientes son los procesos relevantes que existen en contra del Emisor a la fecha del presente Prospecto. En todo
se aclara que el Emisor no puede garantizar que el resultado de estos litigios en su contra sea favoraljk ni tampoco que
nuevoditigios en su contra.

Tipo de
proceso

Pretensionesg
(Cifras en
miles)

Probabili
dad de
fallo

Valor
Provision
ado

Demandante

Breve
descripcion

Estado
actual

Civik
Ordinario

81.403.26

Baja

PUBLINET
COM LTDA

Se pretende que se declar€qlembi
Telecomunicaciones incumplié el ¢
de servicio Hosting a la red M
Internet del 25 de abril de 2001,
permitir acondicionar los eq
conforme a los pardmetros técnica
seguridad.

Recurso d
Casacion

interpuesto p
el demadante

Constitucionz
- Accion de
grupo

468.601.40

Baja

JOSE
ANTONIO
DURAN
ARIZAY
OTROS

Se declare responsables a los oper;
de telefonia movil celular demanda
los perjuicios ocasionados a las pe
que han recibido llamadasxtigrsivag
por no verificar los datos de
suscriptores que adquieren los se
gue ofrecen y no extremar las medi
control para poder identific
plenamente.

Recurso d
Casacion

interpuesto p
el demandant

Constitucione
-Accién de
grupo

1.109.816.8(

Baja

CLAUDIA
LEON
ORTEGAY
OTROS

Pretenden obtener el reconocimig
pago de la indemnizacion de perj
supuestamente derivados por las
tarifas de las llamadas fijanovil
cobradas por los operadores de se
de tetfonia movil celular en el pe
comprendido entre 23 de noviemt
1998 y 1 de noviembre del 2005.

Etapa
probatoria

Civik
Ordinario

10.000.00

Baja

KONVOZ S.A
EN
LIQUIDACIO

Pretende obtener el resarcimiento
perjuicios materiales y morales
concepto de dafio emergente y
cesante que alega Konvoz haber
como consecuencia de las prueb
tr8fico clandes
Telef - -nica Takaas
de la revocatoria de la licencia p
prestacion de los servicios de
agregado y servicios teleméaticos
habia sido otorgada por el Ministe
Comunicaciones.

Alegatos d
primera
instancia
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CAPITULO5i COMENTARIOS Y ANALISIS DE LA ADMINISTRACION SOBRE LOS RESULTADOS
DE LA OPERACION Y LA SITUACION FINANCIERA DEL EMISOR Y SUS SUBORDINADAS

A. TENDENCIAS, COMPROMISOS O ACONTECIMIENTOS CONOCIDOS QUE PUEDAN O VAYAN A AFECT
SIGNIFICATIVAMENTE LA LIQUIDEZ DEL EMISOR, SURIRESWE OPERACION O SU SITUACION
FINANCIERA

El proceso de capitalizacion que se llevd a cabo en septiembre de 2017 por $6,45 billones de Pesos, repres
acontecimientos que tienen y continuaran teniendo efectos positivos en la estructucadiereteddaliqodiez,

resultados de operacion y situacion financiera del Emisor. Este proceso fue adelantado con el objeto de realizar el
anticipado del PARAPAT y el pago del valor ordenado por el laudo arbitral por reversion de attiters| iBdieado en e
Capitulo 1 de la Parte Il del presente Prospecto de Informacion.

Asi mismo, como resultado del pago anticipado del PARAPAT, el Emisor obtuvo la transferencia de la propiedad de los t
derechos y los activos asociados a éste. Auioienal Emisor adquirié una participacion asclmedda compariias
Telebucaramanga del 94.48%, Matl®@&l45%quienes a su vez tienen el 100% del capital Sptedate

Telebucaramanga y Metrotel son empresas lideres en sus mewadetoestaa generando sinergias representadas en
la parte operativa por un incremento en la planta de clientes en los servicios fijos, especificamente, emebanda anchay e
basica, generando mejoras en los resultados operativos y situazidel fifrarsoer

En el proceso de integracién operativa de las Filiales se realizd el cambio de marca, la presentacién aanedios, el lanza
de la campafa de navidad 2018 unificada y el establecimiento de la nueva imagen en puntos presieniziales y virtuale
Filiales. Adicionalmente se han capturado sinergias producto de la integracién operativa (22% del opex de las compar
consolidamos el liderazgo en banda ancha en dos de las principales ciudades del pais (Barranquilla 54,3% y Bucarar
55,4% En 2019 se espera finalizar la integracion operativa y juridica de las Filiales.

Como consecuencia de lo anteiiocigel desarrollo del proyecto inmobiliario en el afio 2018, el cual tiene como propdsito
la venta de inmuebles y torres (opeijaciomébvil) en un plazo estimado de cuatro (4) y tres (3) afios respectivamente,
obteniendo ingresos de alrededor de un (1) billon de Pesos por ambos proyectos para los siguientes tres afios.

B. RESULTADOS DEL BALANCE

A continuacigge presentan las principales cuentas del estado de situacion financiera auditada al cierre de cada ejercicio
Emisor de los dltimos tres (3) afios:

Valores en miles de Pesos
Al 31 de diciembre de

2018 2017 2016

Activos

Activaorriente 1.756.448.6: 1.454.561.6¢ 1.757.464.8:

Activo no corriente 10.396.910.6: 10.918.913.8¢ 8.154.400.5¢
Total activos 12.153.359.2¢ 12.373.475.5¢ 9.911.865.41
Pasivos

Pasivo corriente 2.029.444.84 2.135.709.4: 2.544.171.4¢

Pasivo no corriente 3.514.007.4¢ 3.836.474.1¢ 7.728.706.9¢
Total pasivos 5.543.452.3: 5.972.183.5¢ 10.272.878.4(
Patrimonio 6.609.906.9: 6.401.291.9¢ (361.012.98!

El incremento que se observa en el patrimonio al cierre de 2017 es producto de la decision que adopto la Asamblea G
de Accionistas de capitalizar CQlLif&hte el afio 2017 por un importe de $6.451.987de miles de Pesos y el crecimiento
durante el 2018 corresponde principalmente a la utilidad del afio.
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Los activos totales presentan una disminucion del 2% comparado con el gienapddn2€ité, por disminucion del

activo no corriente, que incluye la depreciacién, baja (inmuebles vendidos), amortizacion de intangibles, estos son supt
a las nuevas inversiones del Emisor en activos de operacion y aumento por el recopeesttatiferdi® activo por

concepto de créditos fiscales que podran ser compensados con las utilidades fiscales futuras.

El pasivo total presenta disminucion del 7% frente al cierre de 2017, principalmente por el prepago de deuda con enti
financieas locales durante el afio 2018.
C. COMPORTAMIENTO DE LOS INGRESOS OPERACIONALES

A continuacion, se presenta la evolucion de los ingresos de operacion auditados de los tres Ultimos afios:

Valores en miles de Pesos

Afo terminado el 31 de diciembre de

2018 2017 2016
Servicios moviles:
Servicios y transmision de datosectividad 1.333.618.2% 1.346.289.0¢ 976.517.44
Cargos basicos y tiempo al aire 827.551.77 866.029.69 1.066.505.5¢
Venta de equipos terminales 469.985.08 468.435.24 397.761.93
Servicios de valor agregado 182.871.67 101.127.88 108.051.02
Interconexién y roaming 178.128.08 151.654.41 229.039.76
Servicios de portador 70.485.70 85.767.81 122.652.94
3.062.640.5: 3.019.304.11 2.900.528.6¢
Servicios fijos:
Servicios de transmisién de datos 800.560.07 759.236.68 716.194.41
Telefonia local y larga distancia 479.197.52 530.584.30 602.726.47
Television satelital 310.341.86 284.824.64 259.956.43
Otros proyectos de operacion 263.363.38 188.733.93 263.866.62
Venta de equipos 1.364.62 2.144.57: 2.816.63
1.854.827.4¢ 1.765.524.13 1.845.560.58
Total ingresos operacionales 4.917.468.0( 4.784.828.2¢ 4.746.089.26
Venta de bienes muebles e inmuebles 209.531.31 22.726.92 -
Otros ingresos operativos 88.311.96 76.174.36 90.334.78
Trabajos realizados para el inmovilizado 49.234.28 46.176.78 35.223.38
Otros ingresos de operacion 347.077.56 145.078.07 125.558.17
Total ingresos de operacion 5.264.545.5¢ 4.929.906.33 4.871.647.43

Ingresos Fis

Ingresos Fija
(Miles de Millones)

0,
1.846 5.1% 1.855

1.766

2016 2017 2018

2.833

2016

Accesos Fija
(Cifras en Miles)

1,6%

2.805

2017

2.851

2018

Los ingresos de servicios éjusee 208y 2A7 crecen 5,1% productoirm@emento en planta efecto de mejor
comportamiento en la actividad comercial que crecié erdelad29to en servicios digitales y servicios de valor
agregadoy del buen desempefio del servicio de banda ancha en fibrl abhbgantdn urdespliegue deasde

522 mil hogares y 92 accesos conectados, televisién satelital y proyectos de servicios digitales como Movistar play.
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El ingreso por acceso (ARPU) se ve impactado por la competitividad del mercado y los cambios regdatorios, asi misi
refleja un menor ingresos de linea bésica y larga distancia efecto de la tendencia del mercado.

Ingresos Movil (Servicios de Datos, Conectividad, Voz y Servicios de valor agregado)

Ingresos Movil
(Miles de Millones)

Accesos Movil
(Cifras en Miles)

15.716

1,3% 2.344 7,7%

2.313

14.591

2,151
I 3 I

2016 2017 2018 2016 2017 2018

Los ingresos de servicios erdtvé 208y -20L7 crecen 1,38@6maesultado del crecimiento en la planta del 7,7% efecto
del crecimiento del 6,5% en la actividad comercial (altas) y reduccion de lasEbajgse@dhpor) acceso estuvo
impactado por la agresividad del mercado.

En los otrasgesos mowibmo los serviciosmterconexignroaming, se presenta un crecimiento efecto del mayor ingreso
deroaming automatico nacjaned para el 20$8 implementd por demanda de la competencia en aras de brindar una
cobertura mayor a los ckente

En el caso de los servicios Portados se present6 una caida explicadeguiateféasos

En los ingresos por terminales se visualiza un crecimiento explicado por la demanda de equipos, efecto de la oferta cor
que se estgresentando en el mercado por las diferentes empresas de tecnologia, contribuyendo lo anterior igualment
crecimiento de actividad comercial.

En los otros ingresos se visualiza el crecimiento de los mismos por el nuevo proyecto de vent eltdinmuebles qu
gestionandbelefénica partir del afio 2018.

D. ANALISIS DE LOS RESULTADOS OPERATIVOS

Colombia Telecomunicaciones S.A. E : : : Variacion (%)
(Cifras en millones de Pesos) eIz Gzl Gzl Dic 201017
Ingresos operacionales 4.871.64] 4.929.90 5.264.54 6,799
Costo y gastos operacionales 3.370.88 3.385.04] 3.476.59 2,709
EBITDA 1.500.75| 1.544.86 1.787.94 15,749
Gasto Financiero, neto -334.04- -375.62] -285.67( -23,949
Gasto de interés@ARAPAT -499.23! -350.45! -100%
Impuesto de renta y complementario: 8.164 656.15¢ 208.674 -68,199
Utilidadpérdidajeta -341.26! 321.27¢ 417.23] 29,879
Margen EBITDA 30,8% 31,3% 34,09 8,389

Durante el 2018 se present6 un crecimientogeados de 6.8% respecto del afio anterior, finalizando el ejercicio en COP
5.26% Miles de millones. Asi mismo, se presentd un crecimiento del +6,7% en la base de clientes, con lo cual se alcan:
18,6 millones de clientes. Principalmente por elterecinoie accesos de valor, la actualizacion de tarifas en la operacion
fija y movil en julio de 2018 y el beneficio neto en la venta de torres e inmuebles.

Los Costos y Gastos de Operacion crecen un 2.7% interanual debido a la rigurosidayl eonteotjerastipuestal lo
que permitié un incremento por debajo de la inflacion, asi como otras medidas adoptadas de racionalizacion y las medi
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digitalizacion sobre atencién al cliente, entre otros. Con un estricto control en costassyligas®osyetgancomo
consecuencia principalmente de los mayores gastos comerciales y de red, el cambio en el modelo de negocio del equipa
fijo, proveedores de contenidos por aumento en la planta de clientes HD y Movistar Play y efatios de tasa de ca

Cerramos el 2018 con un EBITDA de COP 1.79 billones, creciendo el 15.7% interanualmente. El EBITDA aceler
crecimiento que refleja el esfuerzo operacional, control efectivo de costos y la propuesta de valor disenciada a los clie

Asi mismase cerr6 el afio con una utilidad neta de COP 417 miles millones, fruto de los resultados operacionales, qus
ubicaron en COP 518 miles de millones, y de la disminucién en los gastos financieros del 60,7%, la cual estuvo apala
principalmente potdaminacion del contrato de contraprestacién a la Nacion (PARAPAT) en septjelalventte 2017

de cartera.

Los impuestos tuvieron undm@mientpresentado por las mayores autorretenciones por impuesto de renta en $19 mil
millones y mayor destotributarialel impuesto de industria y comercio, avisos y tableros ponfpager,lo
establecido enagticul@6 de la ley 1943 del 28 de diciembre de 2018.

Metrotel en el 2018 logré consolidar su liderazgo con una participacidalefeind®@memrnet en Barranquilla y su
areaMetropolitana, enfocado en el despliegue de fibra y en la captura de nuevos clientes. En medio del entorno compe
se destaca el crecimiento en la conexion de nuevos clientes y en el crecimiento de los ingresos de internet.

En Telebucaramanga fuafiinde transformacion digital orientado a mejorar la interaccién con los clientes y los desafios e
la gestién técnica con el despliegue masivo de la nueva red de fibra 6ptica al hogar.

Telebucaramanga se mantiene como la companiia de teleconfijpsaadisiraportante de Santander, consolidando su
liderazgo en el mercado local de telefonia fija e Internet con una participacion del 57% y del 49% respe&tivamente. En €
se lograron 37 mil nuevas conexiones a internet de las cuales 11 duikcfibrespidmogar y con un despliegue de 128

mil hogares pasados.

Como hecho sobresaliente, se llevé a cabo la integracién comercial, de marca y administrativa de Metrotel y Telebucarar
con COLTEL. Esto implica que Metrotel y Telebucaramang@,n@yambre de 2018, operan bajo la marca comercial
Movistar, y adicionalmente que las labores administrativas fueron asumidas por Colombia Telecomunicaciones.

E. PASIVO PENSIONAL Y CARGA PRESTACIONAL

Todos los empleados del Emisor se encuenadoscobi la Ley 50 de 1990 y no tiene a su cargpgresivades

por cuanto el Emisor inicié labores con posterioridad a la vigencia de esta Ley. El Emisor cumple con lesobligaciones lal
previstas en el Cédigo Sustantivo de Trabajo, etlesggmerndad social integral y deméas normas complementarias. Las
leyes laborales prevén el pago de compensacion diferida a ciertos empleados en la fecha de su retiro dela Empresa. El i

que reciba cada empleado depende de la fecha de ingrdaso daedaliratacion y sueldo.

El saldo de las obligaciones laborales de los tres Ultideacfdo con los estados de situacion financiera auditados
se presentan a continuacion:

Valores en miles de Pesos

Al 31 de diciembre de

2018 2017 2016
Cuentas por pagar
Corto plazo:
Remuneraciones laborales por pagar (1) 33.437.69 30.694.45 28.887.25
Aportes parafiscales 5.508.98. 5.231.37 5.361.69:
Pagos basados en acciones (2) 2.783.91 - -
41.730.59 35.925.82 34.248.94
Largo plazo:
Pagos basados en acciones (2) 1.907.43 - -
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43.638.02 35.925.82 34.248.94

Provisiones

Corto plazo:
Laborales (3) 35.248.15 31.167.68 28.662.84
Pagos basados en acciones (2) - 3.974.77. 2.793.75!
35.248.15 35.142.45 31.456.59

Largo plazo:
Pagos basados en acciones (2) - 3.584.61! 1.748.64
35.248.15 38.727.07 33.205.24

(1) Incluye vacaciones, cesantias e intereses a las cesantias.

(2) Corresponde a remuneracion a directivos que fiemaamencia de cinco afos, donde se otorga el derecho a recibir
un cierto nimero de acciones de Telefénica S.A. sujeto al cumplimiento de ciertas condiciones relativas al comportar
de la accion durante el periodo y la permanencia en el empleo.

(3) Incluyeel incentivo a empleados por cumplimiento y desempefio.

Cifras tomadas de los Estados Financieros auditados al 31 de diciembre de 2018.

F. IMPACTO DE LA INFLACION Y DE LAS FLUCTUACIONES EN EL TIPO DE CAMBIO

El riesgo de tipo de cambio se gestiona de actima mediante derivados financieros, principalmente con instrumentos
como NDF (N@elivery Forwards) y CCS (Cross Currency Swaps). El 100% de la exposicion en moneda extranjera registr
en balance esta cubierta.

G. PRESTAMOS O INVERSIONBS@WEDA EXTRANJERA QUE POSEE EL EMISOR

Al corte del 31 de diciembre de 2018 el Emisor presenta obligaciones financieras con entidades del exterior denominac
Dolares por USD $760illones.

Valores emiles

Obligaciones Financieras en dolares
31 de diciembre de 2018

Tipo de Operaciél Saldo en US| Tasa E.A Forma de Amortizaci¢ Fecha de Vencimien Tasa de Camb
Crédito Bancario 4.134,1( 2,72% SV 1-marl9 3.249,75
Crédito Bancario 2.091,2( 3,07% SV 15nowv19 3.249,75
Crédito Bancario 1.335,9( 3,10% SV 20dic19 3.249,75
Crédito Bancario 3.061,1( 2,83% SV 27mar20 3.249,75
Bono Senior 750.000 5,45% Bullet 27sep22 3.249,75
thal Deuda en 760.62"
Ddlares

El Emisor cuenta al 31 de diciembre de 2018 con efectivo y equivalentes de efectivo por un valor de USD 8,40 millones
27.311 millones) en moneda extranjera.

El Emisor actla de forma proactiva con el objetivo de gestionar el riesgo @sitijgopte datexfectar negativamente

sus obligaciones de deuda. Mediante la contratacion de instrumentos derivados financieros se ha ido baJanceando el por
minimizando riesgos y aprovechando oportunidades de mercado, llegando asi a urigpodafptieiciéBae a tasa

variable y un 11% tasa fija a cierre de 2018, después de derivados. De esta manera se gestionan de forma eficiente pc
movimientos de tipos locales, asi como externos, en un contexto de politica monetaria exjmisiaatpodamhrte
monetaria local y contraccionista de la Reserva Federal de Estados Unidos.
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H. RESTRICCIONES ACORDADAS CON LAS SUBORDINADAS PARA TRANSFERIR RECURSOS AL EMISOR

No hay restricciones acordadas con las subordinadas del Emisor para transferir recursos al Emisor.

I.  INFORMACION SOBRE EL NIVEL DE ENDEUDAMIENTO AL FINAL DE LOS TRES (3) ULTIMOS EJERCICI:
FISCALES

A continuacion se relaciona el endeudamiento $afétirdeddres afnos auditados:

Obligaciones Financieras a CP*

206.4
140.0
115.2
30.4
2,016 2,017 2,018

m Banca local ®m Banca Extranjera

Obligaciones Financieras a LP*

2,437.3
2,250.5 2,238.0
1,225.0 1.209.9
729.5
39.4
1.7 3.3
2,016 2,017 2,018

m Banca localm Banca Extranjerz: Bono

*Endeudamiento Financiero sin renting y factoring

La variacion de la deuda con la banca local en el 2017 obedece principalmente a amortizaciones corrientes del afio, d
el 2018 obedece a prepaguicipados como consecuencia de la mayor generacion de caja libre de la compafiia
principalmente como resultado del prepago de la contraprestacion con el PARAPAT lo que liber6 compromisos de caja
tenian por este concepto. La variacion de lanléubaroma extranjera durante los Ultimos 3 afios obedece principalmente

a amortizaciones corrientes durante cada afio, especialmente con el BEI, en el afio 2018 se explica por el vencimiento cc
de un crédito durante el afio.
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Para el afio 2018 el endetelato se distribuye de la siguiente manera por:

Endeudamiento por moneda 2018* Endeudamiento por moneda 2017*

COP COP
24% 33%

UsSD
76%

UshD
67%

mUSD mCOP mUSD ECOP

Endeudamiento por moneda 2016*

COP
34%

usb
66%

mUSD mCOP

*Endeudamiento sin factoring y renting

El Emisor a través de su administracion y en el marco de la politica de gestion de riesgos de mercado del grupo Tele
administra de manera proactiva los riesgos de tipo de cambio y tipo de interés. Sobre el riesgo de tipo de cambio cu
100% de lposicion en moneda extranjera registrada en el balance, a través de derivados de coberturas como NDF (|
Delivery Forwards), CCS (Cross Currency Swaps) u opciones de moneda. Adicionalmente, de manera proactiva cuk
porcentaje de la ejecucion fuei@APEX y OPEX en moneda extranjera del presupuesto vista doce meses en niveles
cercanos o por debajo del tipo de cambio de presupuesto, mitigando los riesgos de esta variable en el resultado del ne

La totalidad de la deuda en dolares paes®0dBierta con derivados financieros

La vida med# cierre d2018 de la deuda es:

Contraparte Moneda il aC(D)'; AL, Vida Media
Bancolombia COP 534 3,64
Banco Corpbanca COP 106 1,71
Banco de Occidente COP 20 4,11
Banco de Bogota COP 100 4,02
EUROPEAN INVESTMENT BANK USD 35 0,49
Bono Senior USD 2437 3,74

Deuda Moneda Local 3.232 3,60
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Con respecto a las tasas de interés, la deuda consolidada del Emisor esta indexada a diferentes tasas como se mue
continuacion con sald@&lale diciembre de 2018, 2017 y 2016:

Endeudamiento por tipo de tasa antes Endeudamiento por tipo de tasa
de derivados 2018* despues de derivados 2018*
Tasa fija
IBR COP Tasa fija
3% 0
20% 0 23%
LIBOR
1% Tasa fija Tas
uUsD Variabl
76% 77%
B Tasa fija COPE Tasa fija USDa LIBOR = IBR E Tasa fija m Tasa Variable

El Emisor actia de forma proactiva con el objetivo de gestionar el riesgo por tipo de interés que pueda afectar negativa
sus obligaciones de deuda. Mediante la contratacion de instrumentos derivacradit@Bc{amerest Rate Swaps)

se ha iddalanceando el portafolio, minimizando riesgos y aprovechando oportunidades de mercado, llegando asi a
composicién del portafoliofékeartasa variable y 8%2asa fija a cierre de 2018, después de dddadtes.manera

se gestionan de formei@fte posibles movimientos dedgpaserés de acuerdo abntexty expectativde politica

monetaribcal y externa.

Endeudamiento portipo de tasa antes de Endeudamiento portipo de tasa antes de
derivados 317 derivados 2016

T4 6% ‘
25
5%
6% iy
ﬁ‘;-a’ '
¥

m Tasa fija wlibor = IBR PC mTasa fija wlibor wIBR =IPC OTF

El desglose de las obligaciones financierasditigintbee de 2018 y el calendario de vencimientos es &l siguiente

Corriente No Corriente
Vencimientos 2019 2020 2021 2022 2023 Siguientes  Total no Total
Afos Corriente
(COP$000)
Bono senior () - - - 2437313 - - 2437313 2437313
Obligaciones financieras 61572 112.360 167.968 152.486 136.961 163.026 732.801 794.373
Total 61572 112.360 167.968 2.589.798 136.961 163.026 3.170.113 3.231.685
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(1) Bonos senior: Al 31 de diciembre de 2018 el valor nominal de los bonos en circulacion era de USD 750.000 equivalente a
2.437.312 millones netos y el costo de transaccion por (COP 3.987 Millones) medidos al costo amortizadeCQ@17 USD 750.000
2.238.000 Millones y el costo de transaccion por (COP 5.024 Millones) medidos al costo amortizado).

Al cierre de diciembre82€d tenian lineas de crédito no comprometidas por COP 1 Billén con la banca local.
J. INFORMACION SOBRE LOS CREDITOS O DEUDAS FISCALES QUE EL EMISOR MANTENGA EN EL ULTII
EJERCICIO FISCAL

El saldo del activo por impuestos y administraciones p@htieaditterios afios de acuerdo con los Estados de Situacion
Financiera auditados se presentan a continuacion:

Valores en miles de Pesos
Al 31 de diciembre de

2018 2017 2016

Autorretenciones por impuesto de renta 166.562.21 153.977.80 72.815.95
Anticipos, retenciones y autorretenciones de ICA 14.889.24 14.933.19 13.298.31
Descuentos tributarios 8.224.001 - -
Retenciones por impuesto de renta 5.872.65! 4.851.70: 4.189.49;
Retenciones por impuesto a las ventas 125.95¢ 242.48( 1.080.56:
Autorretenciones por impuesto sobre la renta para
equidad CREE - - 79.221.19
Anticipo sobretasa de impuesto de renta e impues
la renta para la equidad CREE - - 2.973.72

195.674.06 174.005.18 173.579.24

Valores en miles de Pesos

El saldo del pasivo por impuestos y administraciones pultessitienios afios de acuerdo con los Estados de Situaciéon
Financiera auditados, se presentan a continuacion:

Valores en miles de Pesos
Al 31 de diciembre de

2018 2017 2016
Impuesto a las veritd¥ A 44.509.81 36.298.79 40.329.48
Retenciones y autorretenciones 37.233.33 34.770.44 29.795.73
Otros impuestos corrientes 7.891.90 6.519.14; 5.700.07
Impuesto nacional al consumo 4.770.33 6.109.76. 6.588.52.

94.405.38 83.698.14 82.413.82

El saldo del activo diferido de los tres ultimos afios de acuerdo con los Estados de Situacion Financiertéeauditados, se pre
a continuacion:

Valores emiles de Pesos
Al 31 de diciembre de

2018 2017 2016
Impuesto diferido:
Intangibles, propiedades planta y equipo 311.480.89 242.955.36 -
Pasivos estimados y provisiones - - 75.944.17
Contrato de contraprestadi@mapat - - 1.001.679.21
Activo por impuesto diferido solaliferencias
temporarias 311.480.89 242.955.36 1.077.623.3¢
Activo por impuesto diferido por pérdidas
fiscales 1.699.783.8¢ 1.589.598.1¢ 272.872.33
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Subtotal activo por impuesto diferido 2.011.264.7¢ 1.832.553.51 1.350.495.72
Revaluacion de bienes inmuebles (99.692.36( (130.153.31: (86.111.72¢
Total activo por impuesto diferido 1.911.572.3¢ 1.702.400.2( 1.264.383.9¢

El saldo del pasivo diferido de los tres Ultimos afios de acuEstiadmmndesSituacion Financiera auditados, se presentan
a continuacion.

Valores en miles de Pesos
Al 31 de diciembre de

2018 2017 2016
Pasivo por impuesto diferido:
Diferencias temporarias con efecto en resulta 19.614.66 17.326.90 191.466.55
Valoracion de coberturas con efectos en otros
resultados integrales - - 42.880.72
Revaluacion de bienes inmuebles con efecto
resultados integrales - - 4.020.62
Total pasivo por impuesto diferido 19.614.66 17.326.90 238.367.90

K. INFORMACION RELATIVA A LAS INVERSIONES EN CAPITAL QUE SE TENIAN COMPROMETIDAS AL FINAL [
ULTIMO EJERCICIO Y DEL ULTIMO TRIMESTRE REPORTADO

Las inversiones de capital que estan en ejecucién y sus compromisos son las siguientes:

Clasificacion Compromiso2018

Red 411,3
Red Movil 233,4
Red Fija 177,9
Capitalizables 54,5
TI 51,8
Corporativos 51,8
Ser. Técnico Cliente 38,2
Full stack 36,1
Administrativa 3,4

Trade Marketing 2,4

Tiendas 2,1

Mayoristas 1,9

Plataformas de mercadeo 1,6

Actividad Comercial -14,3
Total Inversiones ColTel 640,8
Filiales 28,0
Total Inversiones 668,8

Cifras en Miles de Millones de COP

La financiacion de estas inversiomizosen los recurspsovenientes de la misma generacion de caja de la operacion
del Emisor.
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CAPITULO 6 i INFORMACION SOBRE RIESGOS DEL EMISOR

El inversionista potencial de esta Emision debera considerar los riesgos descritos a continuacion, asi como la inform
adicional incluida en el presente Prospecto de Informacion.

El Emisor hara sus mejores esfuerzos para mitigar los riesgatoaasi desto cualquier otro que se presente en el
desarrollo de sus operaciones. No obstante lo anterior, el Emisor no puede garantizar que los riesgos aqui descritos
materialicen, afectando la situacion financiera y operativa y los rEsuisados del

La gestién de riesgo en el Emisor es un factor diferenciador y fundamental para alcanzar la sostenibilidad en el nego
analisis de riesgos se basa en un ejercicio que tiene en cuenta multiples variables.

El Emisor lleva a cabo unafidanidn de riesgos con base en un analisis cualitativo y cuantitativo, de acuerdo con los
lineamientos establecidos en la definicion de la tolerancia al riesgo y el apetito al mismo. Lo anterior ssacomplementa c
evaluacion de los controles estiddiepiara de ese modo, dar prioridad a los principales riesgos residuales que podrian
afectar el cumplimiento de los objetivos del Emisor. El analisis de cada riesgo se aborda desde diferentes dimensi
buscando cubrir todas las variables estratégsgmyes interesadas. Estas dimensiones son: econdmica, recursos
humanos, reputacional, medio ambiente, social y de mercado. Una vez analizados los riesgos, se identifican las falla
pueden dar origen a la materializacion del riesgo y se prplamesrolproyectos a desarrollar tendientes a la reduccién

del nivel del mismo. La Direccion de Auditorga fiesrién preventiva a través del area de riesgos, soporta, coordina y
verifica el proceso de gestién de riesgos, impulsando su ngevifiaacion y respuesta, asi como el seguimiento al
avance de los planes para el control de los mismos. Desde sus funciones verificativas, comprueba la efectiva implanta
operativa de los controles.

A. RIESGOS ASOCIADOS A FACTORES MACROECONOMICOS

Los resultados del Emisor pueden depender de factores asociados al entorno macroeconomico, politico, institucional y
tanto nacional como internacional. En efecto, variables econdmicas como el crecimiento de la actividaghproductiva, la inf
el tpo de cambio, las tasas de interés, las tasas de tributacién, los desbalances externos y fiscales, asi como la coyu
econdmica en los mercados internacionales, tienen una incidencia directa o indirecta sobre la operacion y, en general,
los restidos del Emisor. Asi mismo, el entorno social y politico, los cambios legislativos, las politicas gubernamentales
estabilidad institucional afectan el desempefio del Emisor.

La economia colombiana se viene recuperando de la fuerte desatetemaaitigadda internacional de los precios del
petréleo. En el tercer trimestre del 2018 la economia presenté un crecimiento anual de 2.7%, por encima del crecimientc
de 1.8% en 2017, la cual fue la tasa mas baja desde la crisis finaoicpeh dete2®2809. El sector de informacién

y telecomunicaciones también se viene recuperando, pues en el tercer trimestre del 2018 tuvo un crecimiento anual 3.7
contrasta con la contraccion de 0.1% anual en 2017 (el sector tiende aaohreickaeciomomico).

Se espera una recuperacion de la actividad productiva durante los préximos afios, con un crecimiento progresivo hacia s
potencial cercano al 3.5%anual, lo cual deberia tener efectos favorables sobre el desentzefiololgt &tindeor.
materializacion de dicha recuperacion se constituye como un riesgo a considerar. La diversificacion de negocios y mer
asi como la implementacién de estrategias eficientes de mercadeo y ventas, le permitird al Emisojjaafrontar de una
manera las fluctuaciones asociadas al ciclo ecbnémico.

En enero de 2019 la inflacién anual se ubicé en 3.15%, muy cerca del punto medio del rango meta y recuperandose de
nivel maximo local de 8.97% en julio de 2016. El Banco de laaRégriokteadio su independencia y credibilidad
institucional, con lo que se espera que en mediano plazo la inflacion se mantenga cerca del punto medio de la meta de
Con la economia creciendo a su potencial y la inflacion controlada, la sesaltledriees¥ssu nivel neutral, calculado
alrededor de 4.75%, nivel que creemos se alcanzard en 2019. Aumentos de la tasa de interés por encima de ese
representa un riesgo para el Emisor, pues desembocaria en un encarecimiento de lagdeede, rsirserobasidera

un escenario probable.

3Fuentes: DANE y célculos COLTEL
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Finalmente, el tipo de cambio representa un riesgo importante para el Emisor, variables como desbalances externos y f
del pais son riesgos macroeconémicos significativos, pues en caso deguecalize ljgstes en estos frentes el

pais podria perder el grado de inversion; asi mismo, el entorno politico podria generar incertidumbre, menores fluj
inversion extranjera y mayor percepcion de riesgo. Todo lo anterior podria traeogfeotos kegaecuencia de una
devaluacion del peso colombiano, teniendo como consecuencia mayores costos en bienes importados.

B. DEPENDENCIA EN PERSONAL CLAVE

La estructura organizacional del Emisor contempla los riesgos asociados a la coatitividadedectéticas del

negocio. En tal sentido existen en la organizacién personas con el conocimiento y las competencias para dar continuida
servicios en caso de ausencia temporal o permanente de personas en funciones claves. Eh Emiptancdenta co
sucesion que esté estructurado para los distintos niveles de la organizacion, contando con procesos para que los li
evallen a potenciales sucesores(as).

C. DEPENDENCIA DE UN SOLO SEGMENTO DE NEGOCIO

Si bien la prestacionseéevicios moéviles de telefonia representa un porcentaje importante de los ingresos de COLTEL, «
Emisor propende por diversificar sus productos y servicios de forma tal que pueda mantener una estabilidad de los ing
consolidados. Esto lo lem®yand@sen una estrategia comercial eficiente, innovadora y disefiada a la medida del entorno
competitivo, logrando una sélida posicidon competitiva en el mercado de las telecomunicaciones en Colombia. Asi mis
Emisor cuenta con un portafolio diversifipaddudéos que le permiten minimizar estedesfite explicado en los

Literales Ay B del Capitulo 3 de la Parte 1l del presente Prospecto.

D. INTERRUPCION DE LAS ACTIVIDADES DEL EMISOR QUE HUBIERE SIDO OCASIONADA POR FACTOR
DIFERENTES A LRELACIONES LABORALES

La operacion y los resultados del Emisor estan permanentemente expuestos a la materializacion de riesgos tales como:
en sus instalaciones, dificultades extraordinarias en sus operaciones por fallas técnicas, casdieines®msnati
incendios, explosiones u otros eventos de similares caracteristicas.

El Emisor, de forma directa no ha presentado ninguna interrupcién total de sus actividades. Se han presentado ev
aislados que conllevan la interrupcién delmamrailgionos minutos u horas, pero los planes de contingencia del Emisor,
asi como el disefio redundante de la red, permiten que la operacion se restablezca sin una afectacion grave del servici

El Emisor ha implementado medidas para mitigar Ias régggaereomo la instalacién de sistemas de backup, planes de
continuidad de negocio, revision de registros, gestion de vulnerabilidades en infraestructura interna y externa, sistem
ciber inteligencigestion de identidades, medidas de segregaeitry gistemas de proteccion como cortafuegos o
programas antivirus, y otras medidas de seguridad fisica y légica, asi como programas de concientizacién en temsg
seguridad y tratamiento de datos al personal interno. En los casos en que lietjaeasedanaiesgos, el Emisor

dispone de coberturas de seguro que amparan principalmente las pérdidas de activos digitales, la interrupcion del ne
extracostos por fallos en seguridad en la proteccién de datos, y multas y sancionescetivémias atévéo anterior.

No obstante, la cobertura estd enmarcada dentro de los limites y deducibles definidos en cada una de las pdlizas contre

E. AUSENCIA DE UN MERCADO SECUNDARIO PARA LOS VALORES OFRECIDOS

Los valores ofrecidos se encuerdcaitos en la BVC, razén por la cual se podran negociar en el mercado secundario. Una
reduccion en la calidad crediticia del Emisor podria afectar la negociacion y los precios de los valores ofrecidos.

No obstante, su mayor o menor negociabilidad@éepeondeactores de mercado que adquieran los Bonos Ordinarios y

su horizonte temporal de inversion. El pnegjodaciG@stara sujeto, entre otros factores, a los movimientos de las curvas
de valoracién por compras y ventas de los Bonos QGeblifraigas d su grupo comparativo de valoracion.
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F. AUSENCIA DE UN HISTORIAL RESPECTO DE LAS OPERACIONES DEL EMISOR

El Emisor fue creado en 2003 y desde ese afio opera en el mercado colombiano como prestador de servicios
telecomunicaciones.

El Emisor hedoptado mecanismos para dotar de mayor trazabilidad sus operaciones. Al ser una entidad vigilada por la ¢
sus cifras financieras e indicadores pueden ser consultados en la pagina www.superfinanciera.gov.co. Asi mismo, el E
publica los estadosriiriaros aprobados por la Asamblea GeAedbdistassi como la informacion de cada trimestre,

en los cuales se proporciona informacién de manera detallada de las operaciones del Emisor. Dichos estados finan
pueden ser consultados en la pagmanttp://www.telefonica.co/edtadosieros.

Asimismocon el fin de garantizar mayor transparencia en su operacion, el Emisor ha adoptado las buenas préacticas
gobierno corporativo a las cuales se hace referencia en el |Gapéu® detle la Parte Il del presente Prospecto de
Informacion.

G. OCURRENCIA DE RESULTADOS OPERACIONALES NEGATIVOS, NULOS O INSUFICIENTES EN LOS ULTIN
TRES ANOS

En los Ultimos tres afios y de acuerdo con estados financieros auditados, el BEoosmrsattddoseoperacionales
negativos, nulos o insuficientes. El resultado operacional de los Ultimos tres (3) afios se presenta a continuacion:

Valores en miles de Pesos
Afno terminado el 31 de diciembre de
2018 2017 2016

Resultado operacional 518.209.94 396.045.41 516.644.76

El resultado neto del Emisor en los Gltimos tres (3) afios al cierre tre$(3) @fiowse presenta a continuacion:

Valores en miles de Pesos
Ao terminado el 31 deiembre de
2018 2017 2016

Resultado neto 417.237.49 321.278.72 (341.265.15:

H. INCUMPLIMIENTOS EN EL PAGO DE PASIVOS BANCARIOS Y BURSATILES

El Emisor siempredtendido sus compromisos bancarios y bursatiles en lestédaduss El eventual incumplimiento
de alguna de las obligaciones bancarias o bursatiles podria resultar en una disminucién de la calidad aeediticia del Emis
podria afectar la negociacién y los precios de los valores ofrecidos.

Eléarea financiedel Emisor realiza constantemente un adecuado manejo del capital de trabajo, optimizando los period
medios de cobro y de pago acorde con las politicas del Grupo Telefénica, asi mismo se monitorea y se realiza un ¢
periédico de las exposicionegudedz, en el marco de la politica de manejo de excedentes de liquidez del Grupo Telefdnic:
y control del endeudamiento financiero para atender las fuentes y usos del ciclo del negocio, asegurando el cumplimie
las obligaciones contraidas sinrirecucondiciones que puedan afectar la reputacion del Emisor

I.  RIESGOS RELACIONADOS CON EL GIRO DEL NEGOCIO

El Emisor realina seguimiento permanente de los riesgos mas significativos que pudieran afectar el giro del negocio. P
ello, cuenta conmndelo de gestidn de riesgos que considera lo establecido en referentes metodolégicos como el "Enterp
Risk Manageméntntegrated Framework" emitido por COSO (Committee of Sponsoring Organizations, de la Comisic
Treadway) y la norma 1SO 31000 hGiesti@sgdsprincipios y directrices”, entre otros.
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Segun su naturaleza, el Emisor se encuentra expuesto a cuatro (4) categorias de riesgo:

1. Riesgos de Negoci@omprenden los eventos asociados a posibles pérdidas de valor o resultados derivados de |
incertidumbre estratégica, cambios en el escenario de negocio, competencia y mercado o cambios en el m:
regulatorio. Entre los principales riesgos de eftaaatuemcuentran los relacionados con la regulacién del espectro
y las licencias/concesiones, nuevas exigencias sobre la calidad del servicio y competencia.

1.1. Regulacién del espectro y licencias/concesiones.
El Emisor opera en una industria intensagelaida y que requiere el otorgamiento de permisos para el uso del
espectro.

El sector de las telecomunicaciones esta sujeto a lasegtdaeionparte de los servicios que presta se realiza

en régimen de licencia, concesgutonizacién administrativa, que suelen llevar asociadas obligaciones e
inversiones, como las relativas a la adquisicion de capacidad de espectro. Las distintas actuaciones del regul
pueden afectar al emisor en la obtencion del espectroascesarien la rentabilidad de las operaciones.

En la medida en que una parte fundamental de los servicios se realiza bajo regimenes de licencias, autorizaci
0 concesiones, se ve expuesto a las decisiones o medidas que pudiera adoptar 4acAdmisetiGioites

econdmicas por incumplimientos graves en la prestacion de los servicios, incluyendo en Gltimo término, la revoc:
o la no renovacion de estas licencias, autorizaciones o concesiones, asi como el otorgamiento de nuevas licer
a competides para la prestacién de servicios en un mercado concreto. El espectro al que se refiere cada una
las licencias y concesiones administrativas se utiliza para la prestacion de servicios moviles sobre las tecnolo
2G, 3G y 4G. La complementariettedandiferentes bandas de frecuencias sucesivamente asignadas a un
operador en un mercado geografico, hace posible una mayor flexibilidad y eficiencia tanto en el despliegue de I;
como en la prestacién de servicios a los clientes finalesapaloiddds < que resultan de dicha red.

Cualquier impugnacién o modificacién de los términos de las autorizaciones, concesiones y licencias otorgads
Emisor y necesarias para la prestacién de sus servicios, o si el Emisor no fuese capapatédalteleer la ca

espectro adecuada o suficiente por condicionantes técnicos y financieros que impidan la participacion en los proc
de asignacion de dicho espectro, podria tener un efecto adverso en su capacidad para lanzar y ofrecer nue
servicios y en stapacidad para mantener la calidad de los servicios existentes, lo cual podria afectar
sustancialmente de forma adversa a los negocios, la situacion financiera, los resultados operativos y/o flujos de

1.1.1.Regulacion del espectro y acceso a nuevas laooncesiones de espectro.
El Ministerio de Tecnologias de la Informacién y las Comunicaciones publicé en febrero de 2017 las condicic
para subastar 70 MHz de espectro en la banda de 700 MHz y 5 MHz en la banda de 1900 MHz. La banda 700
permite enmn primer momento ampliar la capacidad de las redes 4G. El proyecto regulatorio estuvo sujeto
comentarios hasta el 28 de mayo de 2018 atendiendo recomendaciones realizadas por la Procuraduria Gener:
la Nacion. A 31 de diciembre de 2018, no aalnatiéalo el cronograma de la subastiacaso de tener lugar
la subasta, esto podria implicar que el Emisor tenga que afrontar nuevas salidas de caja en el afio y/o ai
posteriores.

El Emisor realiza un seguimiento continuo al proceso, pantikiparederdacion de comentarios sobre las
propuestas y proyectos de resolucién, estudios sobre el proceso de asignacion de espectro, presencia en foro
comentarios y debates sobre la subasta del mismo.

1.1.2.Riesgos relativos a las licencias y concesion@ggmente otorgadas
Sobre renovacién de licenciddjnétterio de Tecnologias de la Informacién y las Comuaicticidaes
Resolucién 597 de 27 de marzo de 2014 para la renovacion de las licencias en segmentos de las bandas 850
y1900 MHz por piazo de diez afios adicionales hasta 2024. Al amparo de dicha resolucion, el Emisor renové si
habilitacion para explotar dicho espectro radioeléctrico para la prestacion de servicios de telecomunicacione:

4 Administracién Todo departamento o servicio gubernamental responsable del cumplimiento de las obligaciones derivadas de
Constitucion de la Union Internacional de Telecomunicaciones, del Convenio de la Union Internacional de @elscsmunicaciones y
Reglamentos Administrativos (CS 1002). Reglamento de Radiocoimuiicag@hes
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Emisor no puede garantizar la prorrogaaméaasl sobre dicho espectro méas alla de 2024, ni, en su caso, los
términos y condiciones que pudieran resultar aplicables si se prorrogara.

1.2. Exigencias regulatorias sobre calidad de servicio
La preocupacién creciente de los reguladordegaguste entre las expectativas de los clientes y la experiencia
de uso de los servicios de telecomunicaciones se refleja en mayores exigencias de calidad de servicio (voz, ac
a internet, procesos de atencidon comercial, calidad percibida) darelgungarcasos, a nueva normativa,
mayores exigencias, mayor presion fiscalizadora y mayor agresividad en el régimen de multas y sanciones. |
nuevo entorno puede requerir mayores inversiones y gastos recurrentes para responder a las exigenc
reguléorias, sanciones y multas por incumplimiento de los estandares de calidad y servicio, o imposicion
restricciones a la oferta y la actividad comercial por la adecuacién de los procesos a las nuevas exigencias.

En febrero de 2018, la Comision de Regulacién de Comunicaciones expidio la Resolucién 5321, mediante la
eximio del cumplimiento de los indicadores de calidad para el servicio de telefonia mévil (intentos de llamada:
exitosos, llamadas caidasgaiddies para mensajes de texto, indicadores para el servicio de datos mdviles (PING,
FTP y HTTP), indicadores para telefonia fija (calidad de voz extremo a extremo), indicadores para servicios de @
fijos (velocidad de transmisién de datos alcaatarda wm un sentido) y los indicadores de disponibilidad de

red central y red de acceso, emaniipiode un total de 1.122 que tiene Colombia hasta el momento (con
informacion del DANE). Esta resoluciéon atendio las gestiones y solicitudesejeseetadasie el regulador

y elMinisterio de Tecnologias de la Informacion y las Comueitdzinaessidad de generar incentivos para

el despliegue de red y mejora en los servicios, lo cual, a pesar de contar con un régimen de salidad un poco |
ajustado a la realidad de la operacion de la red, aun continuaba generando limitaciones.

1.3. Competencia
El Emisor opera en mercados altamente competitivos y sujetos a una continua evolucién tecnolégica, y cc
consecuencia de ambas caracteristicas,vEladaasta condicionada tanto por las actuaciones de sus
competidores en estos mercados como por su capacidad de anticipacion y adaptacion, en un tiempo adecuac
los constantes cambios tecnol6gicos, cambios de preferencias del consumidor cgre edespobolycesi
como en la situacién econémica, politica y social, por lo que debe estar preparada para reaccionar adecuadam
frente a los cambios del mercado y a las operaciones de consolidacion del sector. Mejorar la percepcion de
clientes sobra atencion y servicios ofrecidos es un factor determinante en la operaciéon en mercados altamen
competitivos. La capacidad de anticipacion y adaptacion a las necesidades y nuevas demandas de los clien
influye en la posicién competitiva del Eanigoalfresto de empresas del sector tecnolégico, y en su capacidad
para capturar el valor generado en este proceso de transformacion. Si el Emisor no fuese capaz de hace
adecuadamente, los negocios, la situacion financiera, los resultadds dpefhtjvesig caja podrian verse
afectados negativamente. Para mitigar estos riesgos, el Emisor evalla constantemente los cambios en
comportamiento del mercado mediante el seguimiento de ofertascarkeycatesushare e indicadores
de sdisfaccion del cliente con el fin de reaccionar oportunamente al comportamiento del mercado.

Riesgos Financiero€omprende los eventos asociados a posibles pérdidas de valor o resultados derivados de
movimientos adversos de las variables finan@deasicapgacidad del Emisor para hacer frente a sus compromisos
o hacer liquidos sus activos. Asimismo, se incluyen dentro de esta categoria los riesgos de naturaleza fiscal.

Desde el punto de vista de los cambios en el entorno econémico delrpaidey/gritgs@ondiciones del consumo

y poder adquisitivo de los hogares y del crecimiento del sector privado en general, movimientos desfavorables e
variables macroecondmicas afectan de formaaadgensgocios, la situacion financiera, laslossuperativos

y/o flujos de calaa volatilidad de la tasa de cambio impacta la ejecucién de los presupuestos debido a que el 50,9%
la inversion y el 15,3% de OPEX (Operating Expense) sin terminales, es realizada en moneda diferente al
colombigo. Igualmente, el Sector de Telecomunicaciones presenta comportamiento deflacionario. Asi mismo,
definicidn de nuevas regulaciones que reforman la forma de tributar por las empresas o la regfdatada de precios
consecucion de los ingresos.

El entorno macroeconémico y regulatorio ha sido un reto para la operacion, dichos impactos estan siendo mitige
mediante el monitoreo de indicadores macroeconémicos y de exposicion cambiaria. Acorde con esto, el Emisor
diversas estrategias, fundtatmante a través del uso de instrumentos financieros derivados que permiten mitigar dichc
riesgo, asi como el seguimiento de asuntos regulatorios anticipandonos a incorporar los efectos en el plan estratég
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Riesgos Operacionalemcluyen los evengsociados a posibles pérdidas de valor o resultados derivados de los
eventos causados por la inadecuacion o fallos provenientes del servicio al cliente, los procesos, los recursos hum
los equipos fisicos y sistemas informaticos, la seguridachiehtoudgkontratos, leyes y normas o derivados de
factores externos. Entre los cuales se encuentran eventuales fallos en la red que podrian producir pérdida de calida
interrupcion del servicio y litigios.

3.1.Disponibilidad de sistemas y red.

Lasinterrupciones imprevistas de red por fallos del sistema, incluidas las debidas a desastres naturales ocasione
por eventos o fendmenos naturales o meteorolégicos (debidos, a su vez, a eventos climaticos extrem
especialmente en las geografias conerpgsicion a los mismos), fallos de red, fallos de hardware o software,
sustraccion de elementos de red o un ataque cibernético que afectan a la calidad o causan la interrupcion d
prestacién de los servicios del Emisor, pueden provocar @omsigidtecclientes, una reduccién de los
ingresos y del trafico, conllevar la realizacion de reparaciones costosas, la imposicion de sanciones o de otro tiy
medidas por parte de los organismos reguladores, y perjudicar la imagen y reputacion del Emis

Las empresas de telecomunicaciones del mundo se enfrentan a un incremento de las amenazas de cibersegur
a medida que sus negocios son cada vez mas dependientes de las telecomunicaciones y redes informatice
adoptan tecnologia en la nube @aoyolting technology). Estas ciberamenazas podrian suponer accesos no
autorizados por personal interno o externo a nuestros sistemas o la instalacion de virus informaticos o softw
malicioso para apropiarse indebidamente de datos de los consumidfnesacion sensible, corromper los

datos almacenados o perjudicar el funcionamiento de nuestros sistemas u operaciones.

El Emisor ha implementado medidas para mitigar los anteriores riesgos como la instalacion de sistemas de bac
planes de contidad de negocio, revision de registros, gestion de vulnerabilidades en infraestructura interna
externa, sistemas de ciberinteligencia, gestion de identidades, medidas de segregacion de red y sistemas
protecciéon como cortafuegos o programas grtttvagredidas de seguridad fisica y l6gica, asi como programas

de concientizacion en temas de seguridad y tratamiento de datos al personal interno. En los casos en que lleg
a materializarse los riesgos, el Emisor dispone de coberturas derspgran griecpalmente las pérdidas de

activos digitales, la interrupcion del negocio, extra costos por fallos en seguridad en la proteccién de datos, y m
y sanciones administrativas derivadas de lo anterior. No obstante, la cobertura estt@dmbosditaitds

y deducibles definidos en la misma.

3.2.Litigios.

El Emisor esta involucrado en litigios de distinta naturaleza. Estos son calificados como remotos, posibles o prob:
acorde con la probabilidad de fallo en contra. En los casos en que el proceso es considerado probable, es d
aquellas en las cudbscircunstancias de hecho y de derecho conducen al asesor legal del Emisor a clasificarlas
como tal, se provisiona dicha contingencia en los Estados Financieros. No obstante, el Emisor no puede garar
gue su calificacion del riesgo en cada litigiesponda necesariamente con el resultado final del litigio, por lo
gue del desenlace de los litigios actuales pddidnosesultar contingencias para el Emisor mayores 0 menores

a las provisionadas en cada momento en los Estados Finan@ems Eode diciembre de 2018, existen

1.106 procesos en curso con pretensiones en contra del Emisor, con importes provisionadosigsor 23.185.820
de Pesos y clasificados de la siguiente.manera

Naturaleza Probable Posible Remota
Procesos Judiciales 10.681.83 87.550.87 2.993.485.5¢
Procesos Administrativ 12.503.99 32.740.63 6.762.41
Total 23.185.82 120.291.51 3.000.248.0(

(Valores en miles de Pesos)

Riesgos Globalesncorpora las posibles pérdidas de wedoittados derivados de eventos que afectan de manera
global al Grupo Telefbnica, relacionados con la gestion de la reputacion y sostenibilidad corporativa, la comunicaci
estrategia de publicidad, marca, patrocinios y medios o la innovacion.
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J. RIESGOS GENERADOS POR CARGA PRESTACIONAL, PENSIONAL Y SINDICATOS

En relacién con el Emisor en la actualidad no se identifican situaciones que impliquen la materializacion de un riesgo
consecuencia de carga prestacional, pensional o por la coofermacidias de sindicatos. EI Emisor respeta el libre
derecho de asociacion y cumple a cabalidad con sus obligaciones de caracter laboral.

K. RIESGOS DE LA ESTRATEGIA ACTUAL DEL EMISOR

El principal riesgo asociado a la estrategia es el increnmdatsigladacompetitiva del mercado de telecomunicaciones.
Desde la alta direccion del Emisor se hace un seguimiento continuo de las condiciones del mercado y ofertas d
competidores para ejecutar planes de accién que permitan paaticgreentan el mercado.

Otros aspectos que tienen relacién con los riesgos de la estrategia son descritos en el Literal | del Ghgéllo 6 de la Part
Prospect o, el cual detalla | os ARiesgos relacionados

L. VULNERABILIDAD DEL EMI®®RE VARIACIONES EN LA TASA DE INTERES, INFLACION Y/O TASA DE
CAMBIO

El Emisor esta expuesto a diversos riesgos de mercado financiero como consecuencia de: i) el curso normal de sus ne
y ii) la deuda financiera contratada para financiar sgslmegpdncipales riesgos son de tipo de cambio y tipo de interés;

los cuales gestiona activamente mediante el uso de instrumentos financieros derivados (fundamentalmente, sobre ti
cambio y tipo de interés), asi mismo se tienen dssquesities netas del balance con el fin de aprovechar coberturas
naturales que se compensen directamente evitando incurrir en sobre -offistospdealicen las operaciones de
coberturas.

Riesgo de Tipo de Cambio

El objetivo fundamental de la politicstida gel riesgo de tipo de cambio es proteger el valor de los registros de activos y
pasivos denominados en délares y euros ante cambios en el tipo de cambio del peso colombiano respecto a estas divit
Emisor bajo su control, gestionan el 108%gdelgitipo de cambio registrado en el balance del Emisor, mediante la compra
a futuro de divisas en el mercado de derivados financieros tales como non delivery forward (NDF), opciones de divisas y
Interest Rate Swaps (CIRS).

Al 31 de diciembre2@4 8 la deuda neta del Emisor en délares americanos incluyendo el Bono Senior con vencimiento en
afio 2022 equivalia a USD 760,6 millones,{3M@1829,8 millones) Adicionalmente, considerando el flujo ordinario del
negocio se realizaron coberturasetitas comerciales, correspondientes a las facturas de OPEX (Operating Expenses) y
CAPEX (Capital Expenditure) en moneda extranjera que se registraron en el Estado de Situacién Financiera.

Riesgo de Tipo de Interés

El Emisor y Filiales bajo su control tienen obligaciones financieras con exposicién a tipos de interés como IBR y LI
Después de coberturas, la exposicién a tipo de interés variable equivale al 78,2 del total de la deudaBRanciera, siendo
el 77,% (incluye Bono Senior méas derivados asociados) y LIBOR el 0,6%. Los instrumentos contratados son swaps de
LIBOR y Cross Currency Swaps (CCS) de margen. Lo anterior dentro del marco de la estrategia de gestion de riesgo:
expectativas de politicanetaria de los bancos centrales.

M. DEPENDENCIA DEL NEGOCIO RESPECTO A LICENCIAS, CONTRATOS, MARCAS Y DEMAS VARIABLES, G
NO SEAN DE PROPIEDAD DEL EMISOR

El Emisor, para desarrollar su objeto social, no requiere permiso algunpdshesnblateyrer de las autoridades
competentes, las concesiones y licencias para usar el espectro radioeléctrico para la prestacion de logservicios publice
lo requieran, y las licencias y permisos ambientales y sanitarios, cuando la naittigidadetelssifraga necesarios.

Asi mismo, el Emisor esta sujesmartaas generales sobre planeacién urbana, circulacion y transito, el uso del espacio
publico y la seguridad y tranquilidad ciudadanas, todo de conformidad con las norrada rigésrias sobr
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N. SITUACIONES RELATIVAS A LOS PAISES EN LOS QUE OPERA EL EMISOR

El Emisor solamente tiene operaciones en Chiomfniemaci@cerca de logsgos relacionados con tener operaciones
en Colombia se encuentran incluidos en los Aite@lésl Capitulo 6 de la Parte 1l del presente Prospecto.

O. ADQUISICION DE ACTIVOS DISTINTOS A LOS DEL GIRO ORDINARIO DE LOS NEGOCIOS DEL EMISOR

El Emisor no ha hecho, ni tiene planes de hacer adquisiciones de activos diferentes a ldsl sheggioionormal

P. VENCIMIENTO DE CONTRATOS DE ABASTECIMIENTO

Para la gestion y continuidad de los contratos de abastecimiento manmee@elagmirastracion de contrafastrol

secredel proceso POE COR010119 auditado, donde se establagaild st n't e : iDentro de |l os 1
siguiente, el Profesional de Administracién de Contratos, por medio del aplicativo de Contratos, identiféica el estado act
los contratos reportados en el informe mensual, con el objetivo Heaidergifcart i - n r eal i zada sobi

proceso relacionado anteriormente, de manera oportuna se identifica vencimientos de Contratos para garantizar la conti
de los mismos a través de su prérroga o de la suscripcion de un nuevo contrato.

Acontinuaci¢ge relacionan los principales tipos de Contratos que respaldan la operacion.

TIPO DE CONTRATO FECHA FIN
ALQUILER DE CAPACIDAD dic19
ALQUILER DE ESPACIO EN INFRAESTRUCTURA jun33
CALL CENTER may?21
CONSTRUCCIONMMNTENIMIENTO REDES DE PLANTA EXTERNA feb21
EQUIPOS CASA CLIENTES dic19
MATERIALES DE PLANTA EXTERNA dic19
OBRAS CIVILES dic20
RED ACCESO MOVIL dic20
RED DE ACCESO FIJO dic19
RED IP dic20
RED DE TRANSMISION dic20
SISTEMAS DEFORMACION dic20
SOLUCION CLIENTES CORPORATIVOS juni9
SOPORTE Y MANTENIMIENTO REDES dic20
TERMINALES MOVILES abr19

Q. IMPACTO DE LAS REGULACIONES Y NORMAS QUE AFECTAN LAS ACTIVIDADES DEL EMISOR Y DE POSIBI
CAMBIOS EN LAS MISMAS

Loscambios en el régimen fiscal de Colombia podrian tener un efecto material adverso sobre el Emisor, los Bonos Ordi
0 sus operaciones.

El Emisor no puede garantizar que el régimen fiscal vigente en Colombia al momento de la Emisién se mantendr
malificaciones durante el transcurso de la vigencia de la misma, ni que los cambios en la politica fiscal que lleven a cal
autoridades no afectaran de forma materialmente adversa al negocio, condicion financiera y resultados de operacion
Emisor. & legislacién fiscal esta sujeta a cambios constantes y no es postile siskeguaiatoridades propondran y

aprobaran reformas a la misma, y que éstas podrian tener un efecto materialmente adverso y significativo en el negoc
Emisor, resultaxlde operaciones o condicién financiera futura, asi como afectar en forma adversa el régimen fiscal que
resulta aplicable al Emisor. Por lo tanto, no es posible asegurar que la regulacion fiscal, sobre la cuargt@misor no tiene
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alguno, no terddun impacto negativo en la posicion financiera o los resultados de operaciones o que perjudique su capaci
econdmica.

Asi mismo, no es posible garantizar que el régimen fiscal aplicable a los pagos que deban hacerse bajo los Bonos Ordi
nosufrird modificaciones en el futuro que pudiesen afectar negativamente el tratamiento fiscal de los intereses generads
los Bonos Ordinarios. En caso de que esto ocurriera, podrian aplicar tasas de retencion respecto de losgpagos a ser efec
a losTenedores de Bonos Ordinarios, por lo que las ganancias esperadas por los inversionistas bajo los Bonos Ordin
podrian verse reducidas en virtud de un incremento en las tasas de retencién aplicables a dichos valores.

No obstante, a la fecha del piederospecto de Informacién y con la informacién disponible, el Emisor no contempla
impactos materiales derivados de cambios en la regulacién. Dentro del riesgo operacional y por disposicion de la Sk
Emisor ha tenido en cuenta los riesgos legadededem matriz de riesgos con el fin de evaluar los posibles impactos que
pueden tener los cambios regulatorios que ocurran en el marco de la actividad financiera.

Ademas de lo anterior, se resalta que el sector de telecomunicaciones tietidatifeseatpgatorias que se encargan

de definir el entorno normativo de la operacién, las politicas publicas y las medidas correctivas cuandd es necesario. F
Emisor, es de gran relevancia gestionar el ambiente regulatorio para mantenevocahtisialeesfaracion que

permitan el desarrollo y la consolidacién del ecosistema digital en Colombia. Asi, la gestién que el Ereister realiza en este
se materializa a través de la entrega de comentarios a los proyectos regulatoriosghagyariicipgcibhicos donde

se manifiesta la posicién del Emisor con respecto a los distintos temas, y la vinculacion activa en difefjentes mesas de t
que tienen como fin disefiar nuevas politicas publicas.

Los organismos de normalizacién contaklengejb Técnico de la Contaduria Publica actualizan periddicamente las
normas de contabilidad e informacion financiera que rigen la preparacién de los estegasdiesutinsndidados

del Emisor. Estos cambios pueden tener un impactdieoesidertorma en que el Emisor contabiliza y presenta su
situacion financiera y sus resultados de operacion.

El proceso de implementacion de los nuevos criterios en el Emisor implica un elevado nimero de transacciones afectac
elevado volumen gpdirsion de la informacion necesaria y complejidad de las estimaciones, lo que conlleva la necesidad
adecuar los procesos afectados, y cumplir con los plazos establecidos.

R. IMPACTO DE DISPOSICIONES AMBIENTALES

La gestion ambiental representa pangset Hn factor de competitividad, reporta importantes oportunidades de generacion
de eficiencias en el consumo de recursos asociados a la operacién de la red de telecomunicaciones y a la labor comerc
marco del Contexto de Sostenibilidad esdablEivésor contribuir con los objetivos globales del acuerdo de Paris por el
clima y la agenda 2030 de la Organizacién de las Naciones Unidas (ONU).

El Emisor como operador de servicios y redes de telecomunicaciones desarrolla actividadegeereréh,disefio,
construccion, administracion, instalacion, operaciéon, mantenimiento y prestacion de servicios (movil, bahda ancha, TV S
y linea basica) a nivel nacional incluyendo la atencion de clientes. Esta operacion esta sujeta aferemtpbmiento de d
parametros de la regulacién en materia ambiental. El incumplimiento de estas obligaciones ambientales puede oca:s
multas, sanciones y costos de remediacion en cualquier ambito relacionado con legislacion ambiental, por tal raz(
monitoreg controla la implementacién de los planes de accion para dar cumplimiento. Para ello el Emisor cuenta co
certificacion ISO 14001 del Sistema de Gestién Ambiental, demostrando que cumple con los estandares internacio
asociados a la preservacimirol de impactos al medio ambiente, el control de riesgos y requisitos legales, y se apoya e
aliados especializados y debidamente autorizados para realizar una adecuada gestion, manejo, transporte y disposicion
residuos peligrosos y de manpgries Asi mismo, los cambios en la regulacion ambiental pueden representar un costo
adicional para la compafia por tal razén participamos de manera activa con las diferentes agremiaciones y autoric
ambientales para prever nuevas disposicionemntigugllEBmisor esta expuesto a la posible afectacion del despliegue y
operacion de red por percepcién negativa de los campos electromagnéticos, para lo cual, cumple con el principio de prec
gue estd enmarcado en la regulacion nacional respettmi@sl de exposicion de las personas a los campos
electromagnéticos, y en el despliegue de infraestructura de telecomunicaciones con las disposiciones nacionales en
ambientales cuando el despliegue se hace en zonas de proteccion ambiental.
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A niel de negocio, entre tanto, el riesgo asociado al cambio climatico esta ligado a la vulnerabilidad de ksred frente a des
naturales. Los riesgos mas importantes estan asociados a eventos climaticos extremos y, a mediano plazo, al increme
la terperatura. Esto afectara al consumo energético de la infraestructura, o el aumento del costo de la produccién de en
que dependa del sector hidroeléctrico. La estrategia de adaptacion al cambio climatico del Emisor comprende desde |
de continuidadk negocio ante desastres climaticos, hasta los proyectos de eficiencia energética, el plan de energi
renovables y la reduccién de emisiones de gases de efecto invernadero (GEI) como lo manifiesta en su Politica Glol
Gestion Energética.

S. EXISTEN@& DE CREDITOS QUE OBLIGUEN AL EMISOR A CONSERVAR DETERMINADAS PROPORCIONES E
SU ESTRUCTURA FINANCIERA

De acuerdo con la emisidon del bono senior emitido el 27 de septiembre de 2012 por USD 750 millones existen cove
respecto al endeudamiento dedoEnidentro de los covenants se presenta un condicionamiento sobre el nivel de
endeudamiento del Emisor donde establece que el ratio de apatansafdadto neto no puede ser superior a
3,7%eces.

Ratio de apalancamiento comprende:

NG O BOE & & i T(I)d’p'.ﬂé’ﬁfﬁbd)
DOBAGAOE OO BIEHKD
Donde:

Deuda neta:

Deuda total del Emisor mefestivos y equivalente de efectarmod/aloracion derivados por diferencia en cambio

EBITDA:
Ingreso neto (pérdida) antefepeeciacion y amortizagéstos financier@mpuestos

No obstante lo anterior existen en dichos cavenasdisposiciones que permiten al Emisor una vez superado el umbral
de3,75mencionado anteriormente, un endeudamiento financiero adicional por USD 300 millones.

T. OPERACIONES A REALIZAR QUE PODRIAN AFECTAR EL DESARROLLO NORMAL DEL NEGOCIO

A la fechdel presente Prospecto de Informacion, el Emisor no tiene conocimiento de operaciones que puedan afecte
desarrollo normal del negocio.

U. FACTORES POLITICOS, TALES COMO INESTABILIDAD SOCIAL, ESTADO DE EMERGENCIA ECONOMICA, E

Los factores politicosestabilidad social o emergencias econémicas pueden afectar la operacion de la red del Emisc
especialmente la infraestructura desplegada en zonas rurales, las cuales pueden afectarse por delincuencia, terroris
eventos similares. Para mitigariestm, el Emisor dispone de coberturas de seguro que amparan principalmente las
pérdidas de activos digitales, la interrupcion del negocio o extra costos por fallos en seguridad en laAsbdteccion de datc
mismo, dispone de vigilancia en sus imgtalgmieviendo la ocurrencia de cualquier hecho que suponga el peligro de dicha
infraestructura.

El Emisor no puede garantizar que su negocio, condicion financiera y resultados operacionales no se veran afectados |
ocurrencia de cualquierdideos eventos.
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V. COMPROMISOS CONOCIDOS POR EL EMISOR QUE PUEDEN SIGNIFICAR UN CAMBIO DE CONTROL EN
ACCIONES

A la fecha, no existe ninglin compromiso conocido por el Emisor que pudiera significar un cambio de control en sus acc

W. DILUCION POTHENC DE INVERSIONISTAS

A la fecha, no hay ninguna operacion pendiente del Emisor que pueda generar dilucién de la actual estructura de accio

X. EXISTENCIA DE LITIGIOS ACTUALES Y POTENCIALES
El Emisor esta expuesto a la iniciaditigiaey/o procedimientos administrativos como consecuencia del desarrollo de su

objeto social. EI Emisor no puede garantizar que el resultado de los litigios en su contra sea favorable, ni tampoco q
surjan nuevos litigios en su contra.
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CAPITULO 7 i ESTADOS FINANCIEROS

A. INDICADORES FINANCIEROS

A continuacida evolucién de los Ultimos tres afios de los principales rubros del Estado de Situacién Financiera:

Valores en miles de Pesos

Al 31 de diciembre de

2018 2017 2016
Total activo 12.153.359.2¢ 12.373.475.5! 9.911.865.41
Total pasivo 5.543.452.3- 5.972.183.5¢ 10.272.878.4(
Patrimonio 6.609.906.9: 6.401.291.9¢ (361.012.98!
Resultado, neto 417.237.49 321.278.27 (341.265.15:

A continuacida evolucién de los tres ultimos afios del Estado de IRegidden

Valores en miles de Pesos

Afno terminado el 31 de diciembre de

2018 2017 2016
Ingresos de operacion:
Ventas de bienes y prestacion de se 4.917.468.0C 4.784.828.2¢ 4.746.089.2¢
Otros ingresos de operacion 347.077.56 145.078.07 125.558.17
5.264.545.5¢ 4.929.906.3: 4.871.647.4:
Costos y gastos de operacion (3.476.598.22 (3.385.042.89 (3.370.887.79
Resultado operacional antes de
depreciaciones y amortizaciones 1.787.947.3¢ 1.544.863.4¢ 1.500.759.6¢
Depreciaciones y amortizaciones (1.269.737.40 (1.148.818.02 (984.114.88.
Resultado operacional 518.209.94 396.045.41 516.644.76
Gasto financiero, neto (285.670.37! (375.620.92. (334.043.95!
Gasto de intere9eBARAPAT - (350.451.211 (499.233.01
Método de participacion patrimonial (23.976.38¢ 1.946.91! i
Resultado antes de impuesto a la rique 208.563.17 (328.079.79! (316.632.20:!
Impuesto a la riqueza - (6.797.47¢ (16.468.74¢
Resultado antes de impuestos 208.563.17 (334.877.27! (333.100.95:
Impuesto sobre la renta y compleme 208.674.31 656.156.00 (8.164.201
Utilidad (pérdida) neta del afio 417.237.49 321.278.72 (341.265.15:

B. FORMATOS DEFORMACION FINANCIERA

Ver Anexo A, Parte IV Formatos de Informacién Financiera.

C. ESTADOS FINANCIEROS COMPARATIVOS

Ver AnexB, Informacion Financiera Condalid@iciembre de 2018 y 2017

Ver Anex@,Informacién Financiera Separada a Diciembre de 2018 y 2017

Ver Anexo D, Informacién Financiera Separada a Diciembre de 2017 y 2016

Ver Anexo E, Informacién Financiera Separada a Diciembre de 2016 y 2015
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PARTE Il 0 CERTIFICACIONES

A. CERTIFICACION DEEEPRESENTANTE LEGAL DEL EMISOR

En los términos del articulo 46 de la Ley 964 de 2005, en mi calidad de representante legal de Colombia Telecomunica
S.A. E.S.P, certifico que, dentro de mi competencia, y de acuerdo con la normativa gigelue figaadesos vy

demas informacion relevante para el publico contenida en el Prospecto de Informacién no contiene vicios, imprecisio
errores que impidan conocer la verdadera situacién patrimonial del Emisor.

La presente se expide en Bayata losdos (2)lias del mes dérilde 2019.

<Original Firmado>

MARTHA ELENA RUIiZ DIAZ GRANADOS
Representante Legal
Colombia Telecomunicaciones S.A. E.S.P.
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B. CERTIFICACION DEL REPRESENTANTE LEGAL Y CONTADOR DEL EMISOR

Los suscritos Representante Legal y Contador Publico de Colombia Telecomunicaciones S.A. E.S.P., certificamos cac
dentro de nuestra competencia, que hemos empleado la debida diligencia en la verificacién del Prospecto de Informaci
forma tal queertificamos la veracidad del mismo y que en este no se presentan omisiones de informacién que revis
materialidad y puedan afectar la decisién de futuros inversionistas.

Igualmente certificamos que las cifras financieras que se encuentraneeRrekpeeterte Informacion han sido
verificadas previamente y que las mismas han sido tomadas fielmente de los libros.

La presente se expide en Biy@ta losdos (2ylias del mes dérilde 2019.

<Original Firmado> <Original Firmado>

MARTHALENA RUIZ DIAZ GRANADOS JUAN CARLOS RESTREPO
Representante Legal Contador Publico

Colombia Telecomunicaciones S.A. E.S.P. Colombia Telecomunicaciones S.A. E.S.P
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C. CERTIFICACION DEL REVISOR FISCAL DEL EMISOR

Actuando en mi calidadRdeisor Fiscal de Colombia Telecomunicaciones S.A. E.S.P., certifico dentro de mi competencic
que empleé la debida diligencia en la verificacion de la informacidn financiera contenida en este Prospeecto de Informac
cual ha sido certificada cortiibtos oficiales de contabilidad de Colombia TelecomunicacioneBe&SestEiSrPa

certifico que la informacioén contable y financiera que ha sido incluida en este documento informativo es veraz, complet
sido presentada de acuerdo con faasheigentes en Colombia y que en este no se presentan omisiones de informacion
gue revistan materialidad o puedan afectar la decision de los futuros inversionistas.

La presente se expide en Bogot&iadogXJlias del mes dérilde 2019.

<Orighal Firmado>

JAVIER MAURICIO ENCISO RINCON
Revisor Fiscal

CC:79.628.295

TP: 80661T
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D. CERTIFICACION DEL ESTRUCTURADOR Y COORDINADOR DE LA OFERTA

Banca de Inversion Bancolombia S.A. Corporacién Financiera, certifica que, dectropitdcequaiiefunciones de
Estructurador y Coordinador de la Oferta, empled la debida diligencia en la recopilacion de la informaciéa durante las reu
con las directivas de Colombia Telecomunicaciones S.A. ESP, y con base en estas¢midel |®rospiecdci de
Informacién, en forma tal que certifica la veracidad del mismo y que en éste no se presentan omisiones de informacic
revistan materialidad y puedan afectar la decision de los futuros inversionistas.

Banca de Inversién BancoloBuia Corporacion Financiera, por no estar dentro de sus funciones, no ha auditado
independientemente la informacién suministrada por Colombia Telecomunicaciones S.A. ESP que sirvié de base p:
elaboracién de este Prospecto de Informacion, ponép teamdg responsabilidad alguna por cualquier afirmacion o
certificacion (explicita o implicita) contenida en el mismo.

La presente se expide en Medelliniadd$§)dias del mes dérilde 2019.

<Original Firmado>

CAMILO OROZCO SIERRA
Representante Legal
Banca de Inversion Bancolombia S.A. Corporacion Financiera
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E. CERTIFICACION DEL REPRESENTANTE LEGAL DE TENEDORES DE BONOS

El suscrito representante ledailddeiaria Cent&lA. certifica, que dentro de su competendrepoesentante Legal

de Tenedores de Bonos, empleé la debida diligencia en la verificacién del contenido del Prospectoteitidormacion de la
y Colocacidte Bonos OrdinariosGtdombia Telecomunicaciones S.AekE&®ma tal que certifica qustemé se

presentan omisiones de informacién que revistan materialidad y puedan afectar la decision de los futuros inversionistas

Fiduciaria Central Spar, no estar dentro de sus funciones, no ha auditado independientemente la informacién suministra
porColombia Telecomunicaciones S.AUESIVIO de base para la elaboracién de este Prospecto de Informacién, por lo
tanto, no tendra responsabilidad alguna por cualquier afirmacion o certificacion (explicita o implicita)@ontenida en el mi

Paraconstancisesuscriba losdos (2jlias del mes dérilde 2019.

<Original Firmado>

CARLOS MAURICIO ROLDAN MUNOZ
C.C. No. 71.595.208 expedida en Medellin
Representante Legal

FIDUCIARIA CENTRAL S.A.

NIT. 800.171.312
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PARTE IV 90 ANEXOS

A F

106

ORMATOS DE INFORMACION FINANCIERA

141 INFORMACION ECONOMICA GENERAL Periodo:31/12/2018

Descripcion VALOR
\alor nominal de la aceidn 1.00
Walor del capital autorizado 1,454 870,740.00
Mumero de Acciones en reserva 1,451,460,680,709.00
\alor capital suscrito y pagado conformado por 13 3,410,059.00
Mimero total de empleados 8,192.00
% empleados permanentes 7515
% empleados temporales 2485
(Gasto por depreciacion en el pericdo 324 696,132.00
% Utilizacion capacidad instalada a5.00
Compras de contado nacionales 5,460,752 53
Compras a cradito nacionalas 211,562,961.97
Compras a crédito del exterior 95,693,055 36
~TOTAL COMPRAS™ 315,716,800.346
entas y/o prestacion servicios contado nacionales 1.428,632,184.00
WVentas y/o prestacion servicios contado exterior 10,666,119.00
\antas y/o prestacién servicios crédito nacionales 1,081,723.00
= TOTAL INGRESOS VTAS /0 PRESTACION SERVICIOS = 1.440,3580,026.00

529 25 PRINCIPALES ACCIONISTAS POR TIPO DE ACCION Periodo:31/12/2018

Tipo 1D Nimero ID Nombre Accionista Nacionalidad | Nombre Nacionalidad

ofeifonics Latneamares Helsing SL 14 Ezpang

foTros AccioNIsTAS

3.410.050.20
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211 NUMERO DE ACCIONES Y NUMERO DE ACCIONISTAS Periodo:31/12/2018

Concepto Numero de accionist: N de 5

4 CCIONES ORDINARIAS 8,00 1.00)

0,00 0,00

VIDENDO PREFERENCIAL Y SIN DERECHO 0,00 0,00

8,00 2.410.058.281,004

NAS MATURALES 0,00 0,00

PORCEMNTAJE QUE REFRESE ERSONAS JURID! 100,00 100,004

[TOTAL 100,00 100,004

FORCENTAJE QUE REFPRESENTAN IN SIOMISTAS EXTRANJERDS §7,50 87,50

FORCENTAJE QUE REP SIOMISTAS NACIONALE! 32,50 32,50

[TOTAL 100,00 100,004

PORCEMNTAJE QUE REFRESENTA INVERSION ENTIDADES PUBLICAS 32,50 32,50

FOCENTAJE QUE REPRESENTA INVERSION ENTIDADES PRIVADAS §7.50 67,50

FORCENTAJE QUE REP ENTA INVERSION ENTIDADES DE ECO 0,00 0,00
[TOTAL 100,00
HASTA - 2.00% 4,00
3.01% - 10.00% 2,00

10.01% - 20.00% 0,00 0,00

20.01% - 30.00 0,00 0,00
30.01% -40.00 1,004

40.01% - 50.00 0,00 0,00
MAS DEL 50.00% 1,00
[TOTAL 8,00
[VALOR NOMINAL DE LA ACCION 1,00

[VALOR PATRIMONIAL POR ACCION 0,00
UTILIDAD FOR ACCION 0.00
FERDIDA FOR ACCION 0,00 0,00
DE 0 HASTA 1.000 ACCIONES 2,00 202,004
DE 1.001 HASTA 5.000 ACCIONES 0,00 0,00
DE 5.001 HASTA 10.000 ACCIONES 1.00 10.000,00)
CE 10.001 HASTA 50.000 ACCIONES 0,00 0.00
DE 50.001 HASTA 100.000 ACCIONES 0.00) 0.00
DE 100.001 HASTA 500.000 ACCIONES 2,00 544.042 22200
MAS DE 500.000 ACCIONES 2,00 2.885.105.857.004
[Tota 2.00) 3.410.050.201.004
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B. INFORMACION FINANCIERA CONSOLIDADA A DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

1. Certificacion del Representante Legal y el Contador

108

Jelefonica

Certificacion del representante legal y contador pablico

A los senores Accionistas de
Colombia Telecomunicaciones S A ESP

4 de marzo de 2013

Los suscrics Represantante Legal y Contador Pablico de Colombia Telecomunicaciones S. A ESP. (en
adelante “la Empresa”) cedificamos que para la emisitn del Estado de Situacién Financiera Consolidado
al 31 de diciembre de 2018 y del Estado de Resultados Integraies Consolidade. Estado de Cambios en el
Patrimania Consolidado y ol Estade de Flujos da Efectivo Consolidado per el afio terminado en esa facha
que conforme al reglamento se poren & disposicion de los acoionistas y de lerceros, se han verifiicada
previamenta las afirmacionas contenidas 2n ellos v las han sido cifras tomadas fisiments de los libros de
Colombia Telecomunicaciones S. A - E.5 P. y sus subsidiarias, Dichas afirmaciones explicadas e
implicitas son las siguisntes:

1. Todos los activos y pasivos, incluidos en los estados financiarcs consolidados de la Empresa v sus
subsidiarias al 31 de diciembre de 2018, existen y todas as transaccionas inchuidas en dichos
esiados financieros consolidades se han realizads durante &l afio terminade en esa lecha.

2. Todos los hechos econdmicos realizados por la Empresa y sus subsidiarias, duranta el afio
terminade el 31 de dicambre da 2018, han sido reconocidos en los estades financieros
consalidados.

3 Los activos representan probabies beneficios econdmicos futuros (derechos) v los pasivos
representan probables sacrificios econdmicos futuros (obligaciones), eblenidos o a cango de la
Empresa y sus subsidiarias al 31 de diciembre de 2018,

4. Todos ks elementos han sido reconocicos por sus valores apropiados, de acuerdo con las Normas
de Contabilidad y de Informacidn Financiera Aceptadas en Colombia - (NCIF).

5, Todos los heches econdmicos gue aleclan la Emprasa y sus subsidiarias han sido cormectaments
clasificados, descritos y revelados an los estados financieres consolidados.

—

Fab;iéln .l.ndré érr‘u‘m\cﬁﬂﬁnrmz f %‘?’pﬂ%m

Representante Liegal untadnr Pribdi

|I Tarjsta Profesional 61851=T
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2. Dictamen del Revisor Fiscal

.

pwc

Informe del Revisor Fiscal sobre los estados financieros consolidados

A los seflores Accionistas de
Colombia Telecomunicacionas 5. A ESP.

4 de marzo de 2019

He auditado los astados financiercs consolidados adjuntos de Colombia Telecomunicaciones 5. A,
E.5.P., ¥ sus subsidiarias los cuales comprenden el eatado de situacidn financiera consolidado al 31 de
diciermbre de 2018 y los estados consolidados de resultados integrales, de cambios en el patrimanio v de
fiujos de efectivo del afo terminado en esa fecha y el resumen de 185 principales politicas contables v
olras notas explicativas

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros consolidados

La gerencia es responsable por la adecuada preparacisn y preseniacion razenable de estos estados
financieros consolidados de acuerdo con normas de contabifidad v de informacion financiera sceptadas
en Colombia y por las politicas de contral intemo que |a gerencia considerd necesarias para que la
praparacian de estos estados financieres esté libre de incorreccitn material debido a fraude o error, asi
comao seleccionar y aplicar las politicas confables apropiadas y establecer los estimades contables que
saan razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Revisor Fiscal

Wi responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financienos adjuntos con base en mi
auditoria. Efectué mi auditoria de acuerdo con las normas de auditoria de informacion financiera
aceptadas en Colombia, Dichas noomas exigen que cumpla con raquerimiantos &icos ¢ qua planifigue y
ejecute la auditoria con al fin de oblener una seguridad razonable sobre si los estados linancieros astan
libres de incorreccion material,

Lina awdiloria consisie en desarrollar procadimiantos para obbener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados depanden deal juicio
del revigor fiscal, incluyendo la evaluacién del riesgo de incorreccion material en os eslados financieras
debido a fraude o error. Al efectuar dicha valoracian, al revisgr fiscal considera el contral intemo
relevanie de |3 entidad para la preparacion y prasentacion de los eztados financieros, con el fin de
disefar procedimienios de auditoria que sean apropiados en funcidn de tas circunstancias, Una auditorla
lambién incluye una evaluacion de lo apropiado de las peliticas contables usadas y de 1 razonabilidad de
las astimaciones contables realizadas por la gerencia, asi como la evaluacion de la completa
presentacion de los estados financiaros,

Pwi Contadores ¥ Audibores Lida., Cerrera 7 No. 156-80, Piso 17, Bogotd, Colambia
Tel: (57-1) ¢80 4999, Far: (57-1) 218 85 44, wiw' P comsco
1

109



“Jelefonica

PROSPECTO INFORMACION

i

pwe

110

A los sefiores Acclonistas de
Colombia Telcomunicacionas 5. A E.5F.

& e rmarza de 2014

Considern que 13 evidencia de audstoria que obtuve es suficiente v apropiada pars proporcionar Unpa base
para mi opinkdn de auditoria.

Opinidn

En mi opinian, los estados financieros consolidados adjuntos, fislmente tomados de 108 regisiros de
consolidackdn, prasentan razonablaments, en todos los aspectos significativos, la situacidn finandera de
Colombia Telecomunicacionas 5. A E.S5.P., y sus subsidiarias, al 31 de diciembre da 2018 y los
resultados de sus operacionas y sus flujos de efective per el afio terminade en esa fecha, de conformidad
con normas de contabilidad y de informacion financiera aceptadas en Colombia,

1L

wigr Mauricio Enciso Ringdn
or Fiscal
Tarjeta Profesional Mo, 80681-T
Designado por PwC Conladores y Auditores | tda,
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3. Estados FinancierdSonsolidados a diciembre de 2018 y 2017

COLOMEIA TELECOMUNICACIONES 5. A E5.P. Y 5U3 SUBSIDIARIAS
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO

31 DE DICIEMERE DE 2018 Y 217

(Cilras expresadas an miles de pesos colombianas, salvo que se indigue olra cosa)

Al M de diciembre de
Maotas
COPSIET
Aclivos
Aclivos correnbes:
Efctvo y enubvslonies do elctve B 123606066 Feare 2
Actvos inanciere medidos A vaior razonabia 1 1660751 54,750,853
Decdores y obas cuenks a cobiar, nelo w0 1.008 533401 BT AT 4
Gaskees pagadas por anticipadoe i 111,548 318 41,60 M0
Acivo conractual i J1.480.035 -
Irwenterics 12 185,55 531 133,207, 447
Immesios v edminisiraciones pitdcas 13 L4, 0T 156, 425,596
Total activos corientes [T 1570 408.500
Acfivos no corrientes: “'_
Activos fnancizms med dos & valor razmable a 11.031.991 15,424,663
Draipdores y oFas cubniss a colvar, nelo W 158, 351.570 TP, 050, 35
(Gesios pagadce por anticipada 11 HH.621.067 S8.00TL 616
Aot conracius 5} 167,739 -
Propiedadns, plans v squpo 14 4 004 365 MY £ 357 046,843
Propiedades de imersion GGG AT 6806430
Irtangibies 15 15 TTass 2.577.623.528
Goodwll 16 137230 555 1440138, 3128
Impiiesice dilsridas 13 1.7 2233 1.763.22. 12
Total activos no corrientes 10.767. 832 11,320,285, 524
Tolal aclives 12648.012.758 T 0. 778320
Pagivos )
Pagivos corrientes:
Obigadones fnanclerss 17 WTATEE 359.558.935
Frorpedons v cusniss ol pagar 18 1535268213 1.523.651.978
Pasivn contractual & B0.343.683 -
impuesios ¥ adminisiraciones plilicas 13 106, 306. 562 92 677478
Pashios dierdos 19 T 117.454. 144
e Eines y - pessi o ponsona ul 197 555644 215995161
Tolal pasivos corrianies L3002 TH8.438 FETFECRET
Pasivos no comieniss: T
Ci¥igacicnss franciomas 17 3 2200864, 506 3614282 330
Prveadmes y clenias por peger 18 172388 15 1TEAT0413
Pragios coriraciusl ] 55325402 .
Pasivos dieddos 19 14.871.074. T4 751487
Previsiones ¥ pashio pensional 1] M08 230 TR 515
Impuests dierids 13 B1.618.268 G435 401
Total pasivas no corrientes LT8I06.134 41TLTTE 147
Total pasivos L (RN B 2.1
Total patrimanio, atribuible a la sociedad matriz | ) £, 544 73250 B35S
Parimonia nein sribulble 3 inersses minonitaies T.005%
Tedal pasivos y patrimondo de los acchontstas 12548 (27858 T ZEmnTrea

Lis notas 1 .a la 31 son parte integral de esios Estados Financleros Consolidados.

1000

Fabign Aidr&s Hi ndez Ramiez A 1 : -H2r avigr Mauricio Encizo FRinctn
Represantante Lagsl j%.lml a Poblico jkor Fiscal
\ larjeta Profesional 81881-T Tarjata Profesicnsl 80661-T
Designado por PwiG Gomadores y Audilores Lida.
(Véass mi informe del 4 de marzo da 2018)

L
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COLOMEIA TELECOMUNICACIONES 3. A. ES.P. ¥ 5U5 SUBSINARIAS
ESTADDS DE RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADOS

31 DE DICIEMERE DE 2018 ¥ 2017

(Cifras exprasadas en miles de pesos colombianes, salva que se indique oira cosa)

Ao terminado & 31 de diciembre de

ama amr
(COPS00)
|Ingresas de operacin;
Vaniag de enes y presiacion de servicis 2 5,116, 066,641 4861 472 978
Ces ingresce de aparsciin 2 54507555 M8 554 817
5.4T0.665.154 S.0M0EAT. 743

Cosis y gasios da cperacin 2 (3536, 754945 [RATT 0. 755)
Resiiltads operacions antes de depregiationes ¥ amortizacianes LEILATILME 1.532.876. 954

DepieGiEciones ¢ amiiizacones My 15 11.3£8.104 547} {1169.437 T
Resultado o Bcional 4B4. TEE. T 363,439, 270

Gesio francin, neln H (308.330.013) [TEL G55 BB

Galo de inmresns — PARAPAT H . {360 451204
Resultado artes de impuesto a la riguoza 176,435 688 [EEEW-BW{I

mpesin 2k rigua 13 B {7088, 430)
Resultado amtes de im puesios 176,435,688 {372 T54.239)

Impuesio sabwe [ ek ¥ compleneninos 13 Hrd4man 672 576 754
Utliciad neta del aho 380,511 958 8 6L 515
Lhilidad atribuibles a:

Parftipaciones confoladoras FLFRTI A2 75453
Aooionistes minotaros (5366771 (2853433
Utilidar neta del ana 380611950 20822515
(Pérdida) beneficio en alros reaultsdas integrales:
Parlidas que se dasifican al estade de resultados:
\aloracion de insrumenios dedivados g coberra {2, 506 B0 (2 BEA, DED
Rasulados achsr s {14,495 155) 157271
{38,462 060) (20,926,398
Partidas que no se reclasifican al estado de resultados:

Revaluacen de benes inmusbles, nel de impuasios (7-158) 152 064 662
[Pérdida) benoficic an otros resultacles inbegrales {30,456, 390) 131, 138.343
Feesultads integral del afko 8,412,740 BT
(Pérdida) utilidad en obro resultados integral siribuibles = '

Paricipacionss conroladonas (38,245,380 311832

Actionalas minoiarce {23837 T3
(Pérdica) utilidad en otro resultado integral del afo {39,489 215) 131.138.343

Las notas 1 a la 31 son parde infegral de esfos Estados Financleros Consalidados,
—

"

- Ml.T,R,
'_]

Fabidn Andrés|Heméndez Raminee @&g&ﬂ.‘) r Maurkcio Enciss Rincdn

Reprasentanie L agal nn Publics sor Fiscal

Tarjata Profesional 61851=-T Tarjma Frofesional B0861=T
Designado por Pwis Contadares y Audilores Lida.
(Véase mi informe del 4 de marze de 2015)
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COLOMBIA TELECOMUNICACIONES 5. A. E.SP. Y SUS SUBSIDIARIAS
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO CONSOLIDADD

3 DE DICIEMERE DE 2048 ¥ 2047

{Cifras expresadas en mies de pesos colombianos, salo gus se indique obra cosa)

G o 1 de dicieribre de 2009
Eresin k Eriees
Lpie e st &

BTN (SRS

Eo S ooeican
Fesutocha it o oy
Fitais i
1(1m e fecy gl

Eabdos a 3 e o iembey g 30T
Ao o o g e LT By

I ik B
Eaddos d 1 deerere da I

Copin doishaerte &
TN [EpELEs
Temlades
Elbcto de pormobidacie
[mpa s ILan e on comieet’n
iz rogs [ew J)
Fzcaitan e e W'
AT M
Chre ek inbgral £l 2
Saldos d 11 de Siderbreda NI

L T
ol Pomam . Pukspieis

. (R ":‘:"m" [ —— .

pmgade  adeses  Besavs  daparimonin arpler suniEe  Told  mischnies  paneels
fL0PE

LT LEAMNME MUSHI L0 R ¢ ST ATy T
LS5 AGIGES i . - . AR . BN
. . (IMITSE) (RIS -
R . . . - s . um
. : : . : LTSS ZMRNS I M
. : : - . : . . Mm% o
- <A s . B . P

S MBI R LNLUE PR USE LU AIGEAE LN AANELEn
; : : : : COEEE R @D (RN

LALME BENBIEAY MMOTH (IEMLET  SRSILIT EERTH [RAMBLE LIRNNN AT AMEXETE
. . ) : L (IAMAE) (ML - (e

. . . . pEsm LR . ; .

- - e - : . - (Eas L

. : . . . BT T T T S mm

§ ; ; . . COBTND BT AR EMUS

. . . 1 AEAR LN

- [EOMIEY (14515 - PR - AR

LU0 QNINGE BTN LB BN (SO AT ESMImE THANE LIRS
e e R e —— e S

Las notas 1 a k2 31 son pane integral de estos Estados Finencieros Consolidados.

.:-_i_

Fabian Andrés Helndndez Ramirez

Representanie

m P il Mawricio Enciso Fincén

Fiscal

Tarjeta Profesional 81851-T  Tarjeta Profesional B0661-T

Designada por PwC Contadores y Audilores Lida,
(Viase miinforme del 4 de mareo de 2019)
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COLOMEIA TELECOMUNICACIONES 5, A, ES.P. Y 5US SUBSIDIARIAS
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS

31 DE DICIEMERE DE 2018 ¥ 2017

[Cifras exprosadas en mikes de pesos colombianas, salvo que se indigus olra cosa)

114

ARD tearminado &l 31 de diciembes da

g M7
[COPE00G '
Flujos da efectiva neto ariginade en actividades de operacidn
Efecivo reciido de clienkes 5,750 585 102 5 480 067 457
Elecivo fagaio & provesdonss y ofras ciesnles por pegsr (E_EM_JBZDﬁ.] (3546, 495, 251)
Inkeresiess nelos pedGados v ORos gasios nancieos (370662, 35) (248,219,504
Cunla de conraprestacion al Parapat - (1,534,068
Impussics. dinecies pagadas: 1313, 336, 604) [B2ZTT417)
Ao mienciones sobve & impuasty (480185
50bne |a roia y of impuasio sobre | renta para ia equiced CREE RREHIERI (162.84.21
mpuesio a la rigeza - {B.TETATT)
Efoctive note proviste por gctividndes de operacitn 1776518, 668 1.0 6. B840
Flujos de sfective neto wsado en actividades de inversion
Cotwes por wenla de bienes muabies & inmuables 224 061329
Cotwos por inversiones inercieas Emporales 7E -
Pagas por inversiones en plans y e @ mangles (796 790 26R) (2 (154 535 068}
Paga de rvensiones inandiens no equivalenies de ehcivg - {344 233 084)
Efectiva neto usade por actividades de inversidn T8 ) {2.308.7T0.062)
Flujos de efectivo neto (usado en) provisto en actividades de financiacion
Mg deinda Fromnciera 204 5 341 107 343,458
Cobrees por cobertura de §ipo de cambio 54,756,065 371,380 595
P@du.l.;h.i'wdm o (566, 111.427) (531 83 410
Faga cuptn inshumenios da palimonio perpeto b3l {122 604 425) (124.377.527)
Amorizecion de capildl - PARAPAT - [ZT21.325.311)
Augmenio de capital . 4301 B0 45
Electivo neba jusadoe en) provisio por acfividades de financiackin (AT 355.918) 1.435.244.350
[Cesminucdn) aumnanto nele de slecivo y epivaeniss de seci (192 675,348} SL1aTN
Efectivo y equivaenies do ekl a enem 1 36372214 21465158
Efectvo y equv alenies de electun a f tma de conko de s subordinadas . 48,506 555
Eluctiva y equivalentes de gfectiva a diciam bra 31 [ ¥l
Efectivo y equivalentss de efectivo a anero 1 HEITLHE S50,
Eleclive, i@ y bances FM.AZ1 75T 161,428,174
Inversiones fempordies 104. 850,457 232 e
Efective v equivalentes de efectivo a diciembre 31 g 123,696,858 FETF R
Elechivn, ca y banoos 05 . AR TS
Iversiones Empordies 25405, 571 101,950 467

- Las nolas 1 a b 31 son panie integral de estos Estados Finandierss Consolidados.

F ahiin Aidrl?s Hegmandez Ramiraz
Representante Legal

iey Mauncio Enciso Rincdn

lica j Fiscal

Tanjeda Profesional 81851-T Tarpala Profesional 80661-T
Dresignado por Pwl Contadores y Audibores Lida,
{Waaes mi mforme del 4 de maeo @ 20199
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4. Notas a los Estados Financieros Consolidados a diciembre de 2018 y 2017

COLOMBIA TELECOMUNICACIONES 5. A, ES.P. ¥ 5US SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINAKNCIEROS CONSDLIDADOS

31 DE DICIEMBRE DE 2018 ¥ 2017

(Cifras expresadas en miles d2 pesos colombenos, saivg que o2 indique olra cosa)

1. INFORMACION GENERAL
a) Ente Econdmica

Colombia Talecomunicaciones 5. A, ESP. (an adelants “la Empresa’), fue conatituida como sociedad comercial andnima
por acciones en Colombia mediante Escriura Pablica Mo, 1331 del 16 de junio de 2003 con una duraciin hasta el 31 de
diciembre de 2082 y con domicilio principal en Bogeta D.C. ublcada en la fransversal B0 No. 194 A 55, La Empresa cuyo
capital pertenece mayonlanamente a particulares, se encuentra somelida al ragiman juridico pravisto en |2 Ley 1341 de 2009
y dernids nomas aplicables, siendo asi calalogada como una empresa de senvicios pdblicos (E.5.F).

La Emprasa tiene por objete socal principal la organizacion, oparacién, prestacitn, suministro, y explolacion da las
actividades relacionadas con rades y los sanvicios de felecomunicaciones, tales como telelonia poblica basics conmutada
local, local exlendida y de larga dslanda naconal ¢ ntemacional, servicios maviles, servicios de teledonia mavil celular an
cualguier orden lermitonial, nacoral o inlemacional, portadones, Bleservicios, ielematicos, de valor agregado, servicios
salelitdles en sus diferentes modalidades, servicios de televsion en todas sus modalidades incluyenda lelevision por cable,
sericin de intemel y banda ancha, sendicios de difusidn, tecnaologias inaldmbrcas. wvideo, sarvicios de alojamiento de
aplicaciones informdlicas, servicios de data center, servicios de coperacitdn de redes privadas y poblicas de
telecomunicaciones y operaciones iotales de sistemas de informaciin, servicos de provisian yio generacion de contenidos y
aplicaciones, sanvicios de informacion y cualouier otra ectividad, producio o sefvics caliicado como de telecomunicaciones,
wio da las tecnologias da la informacian ¥ las comunicacienes (TIC) tales como, recursos, emamisntas, aquipos, programas
niommatices, apicaciones, redes y medios, que parmiten fa compilacidn, procesamients. almacenamiento, ransmissén de
nformacion como voz, datos, texto, vides & imdgenss, ingluidas sus aclividades complamentarias y suplementanias, dentro
del territonio naconal y en el exteriorn v en conexion con ¢ exterior, empleando para ello bienes, aclives y derechos propics o
ejprcendo el uso y gooe sobre bienes, aclivos y derechos de terceros.  Asl mismo, |3 Empresa podrd desarmoller |zs
aclivdades cormerciales que han sido definidos en sus eslatutes.

La Empresa el 27 de sepilembre de 207 adquiria la parlicipacion accionaria mayoritaria de las sociedades Empresa de
Telecomunicacionss de Bucaramanga . A E3.P. y Metropolitana de Comunicaciones 5. A. E.5.P, equivalente al 54 48% vy
87.45% respectivaments, Eslas sociedades son propietarias del 100% de lae acciones de ks socedad Operaciones
Tecnolbgicas y Comerdales 5, A 5 ="Optecorn”™. De asta manera, Telefinica 5. A, adquird &l eontral de estas socisdades
a tavis de Colombia Telecomuncaciongs S0, E5.P y los dias 7y 8 de noviembre de 2017 se regisbd ka sikeacion de contral
en la Camara de Comercio de Bogatd. Bl 9 de abril de 2018 se registnd an e Camara de Comercio la situacian de Grupo
Empresaial de la Empresa, ka Empresa de Telecomunicaciones de Bucaramanga 5 A, ES.P. y Metropolitana de
Comunicacones 5, A, E, 5. P. con la controlania Telefdnica 5. A

1 La Empresa de Telscomunicaciones de Bucaramanga 5. 4. E.5.P. — "Telebucaramanga” (antes Emprasss Publcas de
Bucaramanga 2. A, E.5.P.), fue constfituida o 21 da noviembre de 1872 por Acuerdo 51 del Concejo de Bucaramangs,
D acuerdo con la eserilura piblica nimero 1435 dal 23 de mayo de 19087, es una empresa prestadora de sericios
publicas domiciliarios de caracter mixto, estructurada bajo el esquema de una sockdad por acciones regulada an los
términos astablecidos en la Ley 142 ge 1904 y damds normas que regulan eslos senicios.

El objelo social de “Telsbucamamanga™ @5 b prestacidn da sanvicos plblcos domécllianes de elecsmunicaciones,
telermidlica y demds actividades complementarias, de valor agragado, dervadas ylo afines de tales servicios, realizar
alianzag eslraligicas, asociaciones compariidas, calebrar convenios y confratos administralives, comercalizar sarvicios
presiades por lerceros, realizar actividades de adménistracidn, comerdlalizacion y explolaciin de bienes e inmuebles y
participar an liciaciones Piblicas.

2 La Empresa Metropoitana de Telecomunicacionas 5. A E.S.P. - "Metrotel”, fue establacida de acuerdo con las leyes

colombianas o § de maye de 1994 como sociedad anénima, madiante la Escrilura Pabica Mo, 1,686 de la Notaria Sta
de Barranguilla, La dimeccion registrads como domicilio v oficing principal es Calle 74 Mo, 67-36 (Barmanguilla —
Colormbial.
El objety social principal de Meatrotel consiste en la prestacion y operacion de todo lpo de sandzios, aulorizaciones v
concasiones de telecomuniceciones, incluyends & estudio, disefio, construcsion, montaje, instalacian, MEjorarmenio,
conservackin, arendamiente, administracion y operaciin de senicios y redes de telecomunicaciones.  E1 domiclio
princpgal g2 ancuantras en la cluded de Barranguilla y &l término de duracian de: la Compafila axpira @l 12 de enerc de
2028
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COLOMBIA TELECOMUNICACIONES S, A, E.8.P, ¥ SUS SUBSIMARIAS
NOTAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADDS

31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2047

(Ci¥ras gxpresadas en miles de pesos colominanos, sakve que s= indique dtra cosa)

3. Lo empresa Operaciones Tecnobdgicas y Comerciales §. A. 5 - "Optecom” fue constitida de acwerdo con las layes
colpmibianas o 22 de octubre de 2013 como socedad por acciones emplificada (5. A. 5). El objeto social princips
consiste en |a realizacion de una o varas de las aclividades previalas en la Ley 1341 de 3003, para los provesdonss de
redes y sanvicios de las tecnologias di la indormscldn v lag comunlcacdones v demis achwdades propias y
complementarias del secior de las tecnolegias de la informacion y las comunicaciones. Bl rmino de duracidn de la
Gompaiia es indefinido, la direccidn regisrada como domicilio y oficing principal es Via 40 73-280 Oficina 409
{Barranquilla - Colombia),

b} Administracion de Capital = Capitalizacién por parte de Telefdnica Latinoamerica Holding 3.L. y de la Macidn

La politica de administracion de capital per parts de |a Dirsccian del Grupo y d2 sus acconislas es maniensr una base de
capital sblids para asegurar la confianza de los aceionistas, kes acreedores e Inversionistas y sustentar el desamalla futuro ¥
sostenible del megocio en Colomina, Al 31 de diciembre de 2006, la Empresa presentaba un patrimonio negative de 3381.013
millores com bo cual la Empresa quedb en causal bécnica de disolucion una vez fusmn aprobados los estados fnancenos con
corte 31 de diciembre de 2078,

Como pare de las acclones levadas A cabo durante el afio 2017 por parte de la Direccidn de ka Empresa, e 29 de agoslo y
ol 27 de septiembre de 2017, los sedonistas decidieron aumentar el capital de la Empresa por un monto de $1.651.012
millones y $4.800.966 milloses, respectivamente para fortalecer Lz condicidn financiera de la Emprasa y consecusniemente
remediar ol evento de dsalcion en & cual se encontraba.

Con base en o anderior, Teleltnica accionista mayoritario da la Empeasa ¥ la Macion, suscribieron & aumento de capilal en
proporeian a su parlicipacion palrimaenial ial y como de describe a continuacian:

i, Un aurmenta de capilal por un imparte total de $1.681.012 millones dstribudos de [ siguierte manera; por capilal la
suma de 3500 millanes y prima en colocscion de acciones de $1.650.612 millones, para que la Empresa procediess s
pago de ks cantidad fijeda en el laudo arbitral smitide en &l arbilraje inidado por & Ministerio de Tecnologias de la
Infarmacian y las Comunicaciones de Colombia (MinTIC) an reladén cen ta reversion de cieros activos atectos a la
prestacion de sendckes de voz movil al amparo de antiguas oon cesiones,

Teleftnica realizd un desambolsd en efective por la suma de $1.114.423 millones v la Nacidn, por su pare, i hizo
medianie la asuncion del 32 5% del veler de la obligacion, genersda ped &l lasds arbars! por un valar de 3536.570
millones, & bavis de una operecibn de sustituckin de actives en desarmllo de o establscdo en el arficulo 9 del decreln
1425 de 2017

m Un aumenio de capilal por un importa totsl de 54,800,968 millones distibuidos de la siguiente manara; por capital la
sura de $1.455 millones y prima en colocacion de acciones de 54.799.511 millones, para gue la Empresa procediesa
volunlariarmeanle al pago anticioado de |a tofalidad de la deuda dervada del condrato de explelacion de fecha 13 de
aposto de 2003 con & Patrimonio Auténomo Receptor de Aclivos de la Empresa Nacional de Telecomunicacionas (el
"PARAPAT).

Tedefonica realizt un desembolsd en efectivo por la suma de $3.240.552 millones y la Maciin por su parte lo hizo medianle
la asuntion del 32,5% de lag obligacionas de pago de la Empresa con sl PARAPAT por un valor da $1.8800.314 millones.

Esle aumento de capital s= completd con facha 26 de septembre de 2017 y, €127 de sepliembre de 2007 la Empresa procedid
al pago anlicipade de la tolaldad de ls deuda con el “PARAPAT", habitndose fimado el comespondiente Acuerdo de
Terminacidn del Contrate de Explotacidn con &l PARAPAT, ableniendo el paz y salvo respeciivo y la ransfenenca de la
progiedad, los derechos y los actives asociados al msmo. En adicidn a o anterior y como parte del acuerdo de lerminscian
anticipada del contratn con el "PARAPAT, |a Empresa adguins o consrd de s compariias Empresa de Telecomunicacionss
de Bucaramanga S5.A. ESP. (Telebucaramanga™, Melropollana de Telecomuniceciongs S.A. ES.P. [Metrotel’)
Operaciones Tecnoldgicas y Comerciales 545, {"Opbecorm™), por un valar de $508.975 millanes importe incluldo en el
desemiolse 193al realzado

Dospss de ¢5ta capitalizacian, ¢ capital sodal de la Empresa quedd compuesio por 3.4 10053291 acciones ordinaras en
circulacion y se mantienen las progordones &n @ partcipacion acclonania en la Empresa, par ke gue el Grupgo Telefdnica es
ol beneficians real del §7, 45570078% v 1a Nacidn del 32,5002007185¢ del capilal aocial. (Ver Naola 21).
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c)  Laudo Arbitral - Reversion de Infraestructure de Bienes de Telefonia Celular

La Empresa sa acogid al régimen de habilitacian general el 28 de noviembre de 2013, déndose por terminados los contratos
de concesidn para la telefonia mdvil celular y scficitando |a renovacion de los pemmiscs para utlizar el especto asoclado a
dichos servicios, por lo que i Ministero de Tecnologias de le Infarmacitn y lzs Comunicadenss de Calombia (MinTIC) emitia
uns resakacitn en marzs de 2014, para renovar a8 licencas de las bandas de 850 MHz a 1900 MHz por 10 afos adicionales

En &l contexta de la liquidscidn de s contratcs de concesion, se discutic sobre la rewersion de cieros activos afecios a la
prestacién de sanvicios de vaz mdvil (distintos de las frecuencias de radio) ¥ su dmblto de aplicacion dado que las contesionas
se ejecutaron leriends en cuenia lo previsto en el Articulo 4 de |a Ley 422 de 1998 y el Artlculo 68 de la Ley 1341 de 2008
U preveian que l@ reversion sena onbcaments de las frecuencias y ese habia akdo &l enendinments entne ks parles v s
bien se emilid la Sendenca C-555 de 2013 gue dackard la exequibilidsd condicionada de dichas disposiciones, fambién se
ardand la revision de lo previsio en el marco juridico de los conlratos. Las discusionas sobre el asuno finalizarcn sin acuerdo
en febrero de 2016 y el MinTIC convoct al Tribunal de Arbfiramiento, de acuerds con el contrato de concesion

El 25 da julio de 2017 sa la notificd a la Empresa, entdad paricipada en un 67, 5% por Telefonica y en un 32,5% por la Macin
Colomblana, y & olra operadora de telecomunicaciones el lawdo arbitral emitido en el arbitraje iniciedo por el MinTIC. Dicha
lawda arbitral no resultd favorable & las co-demandadas y como consecuancia la Empresa reallzd un page por la suma de
£1.651.012 millanes =l 2% de agosta de 2017, cumpliendo con los W@rminos ¥ plazo establacido en el laudo aridral v
resapvandose el dereche de ejercar les acclones y recurscs |udiciales a su alcance. Esta compensacion economica por la
reversidn de activos establacida en el laudo arbitral fue imtegreds como un mayer valor de la licencia vigente & ser un costo
necasario e ineludible para poder seguir hackenda uso de ella y, por tanio, continuar con 1a prestacidn del servicko, (Mola 15)

El 18 da agosto de 201 7 la Empresa presentd recurso de anuacion, para impugnar el lswdo arbitral ante el Consejo de Estado
de Colombia, el maximo tmbunal de lo contencicso-administrativo, el cual fus desestimado madiante Santence de 24 de maye
de 2016, Adiclonalmente, el 18 de diclembre de 2017, e presantd una accitn constituclonal (accion de tulela), con  fin de
profeger sus derechos consilusionales comprometdos par el lauda arbitral. El 15 de marzo de 2018, la accion constitwcional
fue denepaia, contra dicha decisldn Colombia Telecomunicacionas presentd recurso de impugnacion contra dicho falioel 18
de abril de 2018, &l cual fue dessslimads el 24 de maygs de 2018, Finalmene, & 268 de noviermnbre, la Code Constitucicns)
anuncis que no habia selecsionaso b accan constiluccnal (aecdn de libels) pasa g fevision, con ko cusl e da por findguitada
dicha instancia.

d} Maodificacian Acuerdo Marco de Inversidn

El 18 d& s=plisrmbre de 201 7 ae suscribed |a Madificacion Mo, 2 al Asuerds Marca de Inversicn vigente antre kos accionistas,
el cual modifed o derachs de calida de log accionistas sctuales (s Nackin) an los siguisnbes [Eminos:

[ La Maciin colombiana podrd, en cualquiar momento, ofrecer a Telefdnica todas o pane de sus aocionss y dsla sslarfa
obligada a adguinrias (directamente o a frevés de slguna de sus fillales) siempre que Colombia Telecomunicaciones,
5.4 E.5 P haya tenido un crecimiento del EBITDW inferor al 5, 75% en los periodos de medicidn, ¥ sismpre que durante
los doce meses siguisnles a la fscha de lag Asambleas Ordinariasz en lae que se realice la medicién, se dé, al menas,
una de las siguientes silvacisnas: 1) qua Colombia Telecomunicaciones, 5. A, E.8.P, haya hacho pagos a Asocindo
Estratégico de Brand Fee o oualquier oiro tipo de pago al Asociado Estratégico por gl uso de las manzas del mismo; o
2) dacrede wo pague dividendas con ol volo afirmative del Asodado Estratégico.

B, La Mackn puede vender, iranshedr, pignooar, gravar, enlregar én usufruclo o enajenar medianie cuskquier mecanismo
legal permitido, todas o parte de las scciones de su propiedad. Si, como consecusncia de lo anterior, la participacian
de la Macidn se reduos por debajo del 13%, antes dal perfecconamienta de B fransSerencia, se modificaran 105 astatutos
de Colombia Telecomunicaciones, 5. A. E.S P, para rellejar la lerminacion del Acuerdo Marce de Inversdn y los
privilegios de la Macén conlenidos en los estalulos.

il.  En cualguier momanto, la Macion podra exigic que &l Asocado Estrategics vote a favor la decision de inscribic tas
accionas da Colomicia Telecomunicaciones. 5. A, E.5.F. en ol memcado piblico de valores colombiano. Lo anterior, no
conllava la ohligacidn para Celombia Telecomunicacones, 54 E.5.P. de hacer ura emision de accionas, ni tampoco
i= oblipacién para el Asociado Estrabégico de wender ninguna de sus acdones.
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W, Si, como consecuencia del eerccio del derecho de salida de la Macin, un ke gue ne sea entidad publica adquisre
una parficipacién accionana igual a la parkcipacita de la Nacidn a la fecha de iniciarse e respectve proceso de
Iransmisian, menos cualquier parlicipacicn que luese adguiida por miembros del sector solidario en un proceso regido
por la Ley 228, sempre que dicha parlicpacain ne sea menar del 25% del capilal de Colombia Telecomunicaciones,
5. A, E.5P i) el Acusrde Marco de laversidn leminard sin necesidad de manifestacitn alguna v # =i el tercers que
acdquizre b padicpacan, mantens ung parliicipacion ac@anaria igual a la participacion de & Macion a la fecha de
iniciarse &l respectivo proceso de transmision, menos cualguier parficipacion que fuese adquinda por miembros del
sector salidario en un proceso regide por k& Ley 226, siempre gue dicha parficipacion no sea menar del 26% dil capilal
de Colombia Telecomunicacionss, 5. A, E.5.P, o Ascciado Estratégico suscribira, con dicho tercero, un nuevo acuerdo
marco de imversion.

&) Decision da la Nacidn de enajenar las acciones de su propiedad en Colombia Telecomunicaciones 5.4 ESP.

En ka Asamblea Ordinaria de Acconlsies celebrada el 22 da marzo de 2018, la Nacidn — Ministerio de Hacienda y Crédito
Pbico, comunicd a los acmonislas la nbencidn da enajenar su participacion acoonaria en los mercados nacionales e
inlermnacionales y, se aprobd: () la inscripddn permenents de Colombla Telecomunicaciones 5. A, E.5 P, ¥ 5us acdones en
&l Registro Macional de Valgres y Emisores y en la Bolsa de Valores de Colombia, asi como, (i) 1a desmaserializacion de los
Mulos die las SCciones.

El1 20 de abril de 2018 se celebrd Asamblea Extraordinara da Accionistas en la cusl se aprobd la reforma de los estalulos de
la Empresa para refiejar la desmatenalizacsin de los flulos de las acclones e incorporar algunas disposiciones del Cadigo
Pais (recomendaciones gebemamentales encaminadas a elevar los estandares y pracicas corporativies).

El 20 de abel de 2018 la Empresa soleild 3 la Superntendencia Financier de Colambia - SFC, [ insenipoién parmanents
de Colomida Telesomunicacones 5, A ES5 P y sus acsiones en e Registro Macional de Valores y Emisores = RNVE la cual
fug autorizada mediante: resolucion del 10 de mayo de 2018,

Con ocsion de b inscripion de la Empresa en & Reglatio Naclonal de Vaones v Emisores — RMVE, & pantic del 23 de mayo
de 2018, la Empresa eskl somelida al control de la Superintendencia Financiera de Colombia y por tanto, deberd dar
cumplimients a lo establecide an el Tike Cuaro Articulos 652412 v 5.2.4.1.3 del Decrele Unico 2555 de 2010 da la
Supmnrendencia Fingncera de Colombia, asi mismo, el obligada a presentar estados financieros separados v
consolidados que induyen las paricipacionss en seciedades subsidiarias.

El 23 de mayo de 2018 la Empress sollcitd la inscripoion o sus acciones en la Bolsa de Valores de Caolombia -BYC- sujela
a dos condiceones suspensivas conslstentes en: () la publicacién del aviso de oferla a los deslinalarios de las condiciones
especiales de ka Ley 226 de 1995 por parta de ka Nacan, v (i) la expedicidn por parte de la BVIC de un pronunciamiento
confirmands que la publicacson del primer aviso de olena plblica al sector sobdanio por pade de la Nacian - Minisieno de
Hacienda y Crédio Pdblics constiluye el curmpimiento definiivo de los requisitos estabiecidos en los numerales 1 y 2 del
aricuio 1332 del Reglamento General de a BYC relalivos al poroentaje accionanio en cabera de personas distintas a
aquallas que confarman un mismo benefidario real y al nimero minima de accionistas, La soliciud fue aprobada por la BYC,
en la misma facha, a tavas de comumicacidn escrita.

El 2 de agesio de 2018, |3 MNaciin - Minisleds de Hacenda y Crédite Poblico, en su calidad de accionista de Colombia
Telecomunicasiones S, A, E.5.P., publicd un aviso de alerta plblica de las acdanes de su propiedad en la Emprasa al sector
solidario, de confarmidad con b Ley 226 de 1985

Con la publicacion de dicho aviso de oferta pdblica y del pronunciamiento de la BVC de fecha 23 de maye de 2018, se
cumgdieron las condicianes suspensivas previamente delerminadas para la inscripcidn de las acciones ordinarias de la
Empresa, las cuales se encueniran. por tanio, inscritas en la BVC a partir del 02 de agosto de 2018, inscripcion que produce
todos los efectos legales que se denvan de esta crcunstancea. En consecuencia, se dio cumplimisnta definitive a los requisitos
estabiecidos en los Numerabes 1 y 2 ded Aricule 1.3.2 7 del Reglamento Genaral de la BYC relabvos al porcentaje acclonario
en cabeza de parsonas distintas 3 aquellas que canforman un misme beneficians real y al nimers minimo de sccionistas.

La vigencia del Frograma o Enajenacidn es de un afhe & parir del 13 de julio de 2018, La Nacion podr promoegar ¢ ierming
hasia por un afa mas, suspenderio o terminaro anticipadamente.
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2. OPERACIONES
Principales Aspectos Regulatorios
Autoridades Sactoriales

Les sutonidades secloriales con [as cuales la Empreasa liene vinculss a nivel regulatoro, da inapaccitn y vigilancia son entre
olrag; i) Mnislero de Techologias de la Irformacién y las Comunicaciones — (an adelante Minke); i) Comisicn de Regulacin
de Comunicaciones — CRE iy Agencia Macional del Especiro — AME: iv) Autoridad Nacional de Talevisién — ANTV; v
Superintendencia de Industria y Comercio; wi) Suparintendancla Financiera de Colombia = SFC.

Régimen del Sector de [as Tecnologias de la Informacidn y las Comunicaciones

Mediante ka Ley 1341 def 30 de julio de 2009 se definen principios y concaptos aplicables a las socedades de la Informacion
¥ la Crganizacion de las Tecnologias de B ifarmacian y las Comunicaciones —TIC—, s crea la Agencia Macionad del Esgecira
y s& distan olras disposiciones, s establece ¢l marco general para la formulacion de las politicas poblicas en el sector de bas
Tecnologias de la Infermadion v las Comunicaciones y se definen loe principlos v conceplos sobre la socledad de la
infarmacidn y la organizacion de dichas tecnologias, produciéndose una ransformacion an el sector de lelecomunicaciones
camo consecuencia de la evcluckin en las tendencias lecnalogicas y de mercads, dands pase a un secker mds amplic que
imeniucra el uso y apropiacion de las TIC en lodos |0s temas de la Empresa.

Bl Articulo 10 de la Ley 1341 da 2008 esteblece & nuevo régimen de habilitacion general para la provision dis redes v sarvicios
da talecomunicaciones, asta habililackdn se enliende surtida formalmente, cuando el interesado se inscribe en o rogistng TIC,
dispusste por el Articulo 15 de la misma Ley, del misme modo este ariculo mantiene, para los servicios de
telecomunicaciones, su convdickn de servicios piblicos a camo del Estado.

De conformidad con lo establecide en el Atliculs 11 de fa citada Loy, o uso del espectro requisre permiso previo, aXprasn y
olorgado por el MinTic, igealimente, conforme o dispeesto en el Arliculo 13, el clorgamients o rencvacion del parmEs para
utilizar un sepments del espectro radioslécrico dard lugar al paga, a favar dal Fondo de Tecnologias de la Informackin y ks
Comunicaciones y & cargo del tibular del permiso, de una contraprastacion cuyo importe fue fijado mediante la Resohssitn
290 da 2010 dal Minlsterio da las THE.

El Articulo 68 de la Lay 1341 de 2009 eslablecs el régimen de transicion para las empresas establecidas al momento de
mepadicion de |a Ley, sefialando que respefard sus (itulos habilitanies (concesiones, icencias, permisos, autorizaciones)
hagla por el lerming e su duracdn y bajo las condiciones previstas en sus mglmenes particulares, Adicdonalmente, astablace
que dichos operadores podrén acegerse ol rdgimen & habililacién genaral lo cusl lae genera el derecho a renovar los
parmises pears uge del especire por una sola vez, luego de lo cual resultard aplicable el regimen general de renovacidn de
parmigss & |as lelecomunicaciones, previsto en el Adiculo 11 de la citada Ley. A lss ernpresas que prestan los servicios de
telefonia poblica basica conmulada, tesefunia local mivil en el sector rural y (anga distancia no s serd aplicable la Ley 147
de 1884 respecio de esbos serviciog, sahluo, ko establecido an los Arliculos 4 sobre cardcier esencial, 17 sobfe nalurabera
Juridica de kg empresas, 24 sobre al régmen tributario v e tiulo fercero, Arieulas 41, 42 v 43 sobre &l régimen laboral,
garanlizande los derechas de aseciscion y negociaciéin colectva y los derechos laborales de los frabajadornes,

En loda casa, se respelara la naturalera juridica de las SMPrEsEs presmtariae: de ks serdacios de ielefonfa pdblica basica
conmulada y lelefonia local movil en &l secior rural, como Empresa de Sendclo Pablico (E.5P ).

Habilitaciones para Prestar Servicios de Telecomunicaciones

Desde al 8 de noviembre de 2011, la Empresa se encusntra habiitada de manera genaral para provesr redes y servidos de
telecomunicacionas. En relacan con |a prastecion del senica de leleferia maévil celular el 28 de noviembre de 2043, se
pragentd la manifestacidn de acogimeento al Régimen de Habilfacion General, en los (&rmincs de |a Ley 1341 de 2000 y &l
Decreto 2044 de 2013, y come consecuencin Se terminaron s confratos de cancesdn que habilitaban la prestacion de ese
servicio, del mismo modo se reafzt la modificaciin del registro TIC comespondents, el cual segin cormes reciblde per gl
Ministerio de TIC, quedd aprobado & 17 de dicembre de 2013, fecha a partir de ks cual s aplica el nuevo regimen de
habilitacstn general y s& generd el derecho a la renovaciin de los permisos de uso de espectro en los 1@minos de su Bulo
habilitante, permisos y avioizaciones hasta of 28 de marzo de 2014, o cual ocurrid con la expedicion de 1a Resolecion 597
de 2014, la cual quedd an firme el 31 de marzo de 2004, A travas de diche resoluclon se renovo el permiso para el wso del
especto on las bandas 835.020 MHz a 844 880 MHz, B45.510 MHz a 848.970, 880,020 a B49.980 MHz, 891.510 MHz a
B93.970 MHz, 1870 MHz a 18775 MHz v 1950 MHz a8 19575 hasta &l 26 de marzo de 2024,
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La Emprasa coenta con permiso pera prestar senvicios movles con 15 MHz de especiro en k3 banda 1900 MHz edjudicados
de acuerdo con las condiciones ded proceso pravisis en la Resoluchin 1957 de 2011, Con esla asgracion, la Empresa cuenla
con un fotal de 55 MHz de aspactro para prestar serviceos mdwviles distribuidos de ka siguienle manera: 30 MHz en la banda
&n 1900 ¥ 25 MHz en la bamda 850, La duraciin del permiso olorgado en 2011, para el uso de 15 MHz en la banda 1900 es
de 10 afos conlades a partr del 20 de octubre de 2011,

Dl mismio meadio, en el proceso de subasta de 4G, la Emprasa obluvo 30 MHz de espactro en la banda de 1710 MHz 5 1755
MHz pareada con 2110 e a 2155 MHE, recurso que quedd asignado mediante Resolucion 2625 de 2013, con una wigencia
de 10 afos, confirnada medante Resolucdn 4142 dal 25 de octubre de 2013,

Cancesidn Televisidn

La Empresa cuenta con el corbralo de cencesibn Mo 17 de enero de 2007, & cual fee prorrogado & traves del ofro sl Mo, 3 &l
22 de febrero de 2017 por 10 afios mas. El objelo de esta concasidn es la operackin y explolacién del sendcio de televieibn
salelital {DBS) o lelevisdn directa al hogar (DTH), asi como la comerdalizacian e instaiacion de equipas de recepaion de
sefiales provementes de un segmanto espacal y recaudo de los derechos

Interconexion

De scusrdo con b3 Ley 1241 de 2002, los provesdores de redes deben permilic |8 interconexidn de sus redes y el access y
uso a sus Instalaciones a cuslguier proveedor que lo solicle. B ibgimen de ilerconexion bajo el cual la empress lens
vigente sus confratos de Inferconexion, sa encuentra en i Resolecidn 3101 de 2011 de la Comisidn de Reguacion de
Comunicaciones - CRC. El esguema actual de tarifas de cargos de acoeso enfre operadares de telecomunicaciones, ss
encuenlra en las Resolucones 5050 de 2016 modificada por @ resclucon 5108 de 2017,

En cuanto al roaming sutomatico naconal, l resalucion CRC 5107 de 2017 reguid o pracio de esla instalecion esencal para
vz, dabea y SMS. Aslmismo, la resclucion CRC 51087 de 2018 reguld el volumen de descuenlos y la meledologia del precio
basa para cobrar a ke opersdoras miviles vidualies,

3. COMBINACIONES DE NEGOCKD

Adguisicidn del Control de la Empresa de Telecomunicacienes de Bucaramanga 5. A E.5.P, Metropolitana de
Telecomunicaciones 5. A. E.5.P. y Operaciones Tecnolégicas y Comerciales 5, A, 5. (En adelante las "Filialas™)

El 27 de sepliembre de 2017, como consecuencia de la suscnpcion del acuerdo de erminaciin anbcipada del contriado de
explotacion con el Parapsl, el Grupo adguird el control de las entidades legales - Empresa de Telecomunicaciones de
Bucaramanga 5. A E.S P, {Telebucaramanga®), empresa ubicada en la ciudad de Bucaramanga, Colombia. Metropolitana
de Tetecomunicacionas 54, E.5 P, Chetralel”) y Operaciones Tecnokdgicas y Comerciales 5. & 5. ("Oplecom”) ubicadas
en |a ciedad de Bamanquilla, Colombia, par la swma de S500.074 852, Les “Fikales”, proveean principalmaents sarvicies de
1elefonia fila, datos y Elewision ge pago ¥ senvicos de nstalacion y mantenimignts.

Como resultado de la oma de control de |ag fikales, el Grupo refuerza su posicion come lider del sector de telecomunicaciones
en Colombia. La combinssion de las infraestructuras del Grupo, dal portafolio da productes y de la red comercial permitird
maximizar la penelracan de productos en los segmenios moviles y fijos de ambas basas de clienies, asi como incrementar
el peso en clientes corparabivas y en pequefas y medanas empresas.  Adicionalmente sa podndn oblenar sinergias por
reduccion da gastes aperativos y por menores inversiones en reges de fransmision, y se podra eprovechar la economia de
escala relatva alos gastes de instalacion & infraestruciurs everualmantsa duplicada.

Una vez culminado el proceso final de asgnacdn del preco de cormpra en la combinacian de negocios fal y como lo defme
la norma, el valor del goadwill ha sido estimado en la suma de 5433138 188 nelo de impuestos (3509.974 953 - dicembre
de 2017). La dderencia en la signackin inicial del goadwill correspords a kb determinaciin final de ios valores razonables
de los aclivos v pesivos identificedes an el momenio de la adquisiodn y la parficipacian no dominante con base en la
mdormacidn mas reciente y disponible, penemando un imgacio por reversion de depreciaciones y amonizacon en Resultados
Acumulados de ejercicios anteronas par §1.200.723.
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Un resumen de los saldos finales y el goodwill generado se presenta a continuacidn

Al 31 de diciembre 2018
Valor razonable de

Conceptos: Mol
meseada
Considerackin pagada por ka ioma de coniol (=) B0S,974, 9572
Partcipacicn praa siane ] 141,506, G
Pabcipetn mroetiis ) 1,957,600
Contraprestacion pagada E53.508.541

Valor razonahle de

Valor razonable de activos y pasivos: mercado
Aucivos intangbles i 45,107, 000
Propiecadies, planks y coipo i 511, 206,63
Actvos por impuesios diergos 4123855
e achos no CuTients 8,128 B3
Efectvo y equivalenias de elecivo 43,508,065
Ciros achvos comianies 60,509, 350
Pagsivos por impugsios dibridos (73, E36.0)
OlFna passiveas o corisnies (26,675, BE3)
Pasivo pansional & corio y largo plazo i in (X4 220
Oblgacionss fnancieras alamo plazo (98,637,650
Paivas coments (85,50, 6L6)

Valor razonsble de los sclives netos 230,370,353

Goodwill gemerado an adquisicién da Telebucaramanga, Metratel y Opbecom 433,138,988

a. Comasponde sl preco pagado & intluye una prima por koma de control de las entidades.

b, Comesponde a la participacon patrimondal preexislenle en las “Filiales’. La participaciin preexistente directa & indirecta

para Metrobel s de BF 45% y de Telebucaramanga de Bd 45%

.  Comasponde al valor ded imterés minoritara o no controlado

d Incluys las carteras de chentes las cuales se han vakorads con el mélodo MEEM (Multiple Excess Eaming Method), qua

astd basado an un calowo de descuanto de flujos de efective de los benaficios acondmicos futures alrbuibles a la base
de clientes tras la consideracion de todas las confribuciones al valar de ofros activos.

Comesponds al ajuste a valor mzonable determinedo con base en el avaldo tderico realizado por los asesares Onasi
Lida. Esbe mayor valor de eslos activos serd recuperable en funcidn del valor an uso 98 log miemos al considerar
singgias especificas del comprador gue no han side considerades en & valor razonabla.

Incliuye & pasive pensional de la Filial “Telebucaramanga®.
Mo se espera que el Goodwill recenackis vaya a ser deducible a efectos del impuesto sobie les ganancias,

Los cosins da ia oparacion y toma de control se han cargade en coslos y gastos en la cusnta de resultados del ejercicio
firalizado el 31 de diciembra da 2017

La cantribuchin de las “Flliales” desde la fecha de adquisicion & incorporacion en al perimetro de consalidacion y hasta
al 31 dadiciembra da 2017 fus de $50.111.412 en ingresos de operacian y un GIBDA por sus sglas en inglés (Operation
income before depreciation and amo tization) de (511,966 456) y por @l aho leeminado &l 31 d= dicdermbre de 2018 por
3206.1200630 &n ingresoe de aperacidn y $45.823.807 en QIBDA.
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Operaciones con Accionistas Minoritarios:

Durante el periodo de doce meses weominado el 31 de diciembre de 2018 no se han producido cperacianas sgnificativas con
intereses mi L

4. BASES DE PRESENTACION ¥ PRINCIPALES POLITICAS ¥ PRACTICAS CONTABLES

4.1, HNormas Contables Frofesionales Aplicadas
411, Bases de Presentacion

El Grupo prepara sus Estados Financleros Consclidados de acuerdo con las Normas ae Contabildad y de Informacion
Finanriera aceptodas an Colombie (en sdelante NCIF), esablecidas en 12 Ley 1314 de 2009, reglamentadas por &l Decrely
Unico 2420 de 2015 modificade por o Decreto 2496 de 2015, 2131 de 2046, 2170 de 2017 y compiiadas por el Decreto 2453
de 2018, Estas nommas de contabilidad y de informacian Ninanciera, s fendamenlan en las Nomas inlemacionales de
Infermacidn Financiera {(MIIF} fraducidas de manera oficial y autonzada por el Consejo de Mormas Intemacionales de
Contabdidad (LASH, por sus sqglas en inglés) hasta 31 de diciembre de 2015, y an ofras disposicones legales definidas por
las entidades de vigilancia que puedan diferr en algunos aspecios de los eslablecides por otros erganismos de control del
Estadn,

En la preparacidn de estos estados financiercs consolidados el Grupo ha apicado, |as poliicas contablas, las estmaciones
¥ los juisios conlables significatives descritos an e aparade 4.2 e esta nota,

Los presentes Eslados Financeros Consolidados han sido preparados sobre la base del modelo de costo histdrico a
mcepcitn de los lemenes y edificios gue se miden por la metedologia del costo reveluade y los instrurmanios financienos.
defivicios que han sido meddos por su valor razonable.

Loa impories en libros de los aclives v pasives reconocidos y designados como paridas cubiertas en s relaciones de
cobertura da valor rezenable qua da ofre mode se hubieran conlabilizads par su coslo amonizado, se han ajustado para

registrar los cambios en los valores razonables alibuibles a los resgos que e cubren en las respeclivas relacionss de
coberura eficaces.

Lo presentas estados finencieros consolidadas se presentan en pesos colombianos ¥ 1odos log valores se han redondeads
a la unidad de md mas prixima (SOPS000), salve ouando se indgue ofra cosa,

4.1.2, Estados Financieros Consolidados

El iSupo prepara sus Estados Financieros Consolidadas que ncluyen la informacidn del Grupo como una sola empres:s
madiante la metedologla de intkegracidn glebal, sumando aclivos, pasives y las operaciones realizadas del periodo excluyendo
aquellas operacones realizadss entre la Empresa y sus subordinadas, Por estalulos, & Grupo efechia cone de cuenlas y
prepara Estados Financieros Gonsclidades anualmente. £l Grupe prepare Estados Financieros Consclidados a parfie del
cierre del ejercicio de 2017,

En virtud de o enterior, se afectis la consolidacian de ks subsidarias considerando los porcentajes de parlicipacion de
Caolombia Telecomuncaciones 5. A E.5.P. como accionista principal al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se detallan a
conlinuacdn:

% de participacion
Empresa Pais { Cludad sccionaria
Errpresa de Telecamumicacones de Bucaramanga 5.4, ESP Colmbis/Bucaramanga O4.48
Mekopoltana de Tekcoruncadones 5.8 ESP Cobmbis/Barranquila a7 45
Oiparaganes Temokgicas y Comerciales SAS Colomibia/Barraguila 90,26

Estas Empresas se consolidan a partir de la fecha en la que Colombia Telecomunicaciones 5. A E.5F. ablbene & conlrol, ¥
continuaran siende consolidadas hasta la fecha en la que tal conirol cesa yio se disponga. Para cada una de ellas se preparan
estados financiens separados para el miemo periodo de informacidn que &l de Colombia Telecomunicaciones 5. A ESP.,
aplicando pofitces contables uniformes. Todos los saldos, transacciones, ganancias y pérdidas no realzedss gue surjan de
las transacciones enbre las entdades del Grupo e2 eliminan totamente.
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Empresa da Telecomunicaciones de Bucaramanga 5.4, E.5.P. (Nola 1{a))

La informaciin financiera se presenta a continuacian:

Inkarmacidn Firancera:
Tobd Actvos
Tokd Pasvos
Tolal Payiranio
Resulado del afio

Al 31 de diciembre de

Matropolitana de Telecomunicaciones S.A. E.S5P. (Mota 1{a))

La indormacin financara sa prasania a confineacion:

1B L 2017
(COFEO0)
404 210,744 437.511.260
201.326.125 220,435,720
112 BE3 B1E 147075 54
(76.321.502) (6172 300)

A3 de diciembra de

2018 2017
[COPSO0D
Infarmaciin Financiera:
Tatal fcfens 295,547,351 10,558,874
Toll Pasivas 277.369.580 267,353,314
Tatal Pakrimonic 18.277.782 43,645 560
Resulado dal afio [19.556.471) |5.008.27E)

Operaciones Tecnoldgicas y Comerciales 5.A.5 (Mota 1(a})

La informaciin financiera se prasanta 8 contimuaciin:

Al 31 de diciembre de

L] T
(COPEODD)
niormaciin Financisra:
Taokal Ackeos 14677187 BE03.736
Tolkal Pasivas 12,966 457 5183759
Total Palimonio 1,710,740 18198977
Roaulado del afo 90.763 (370.783)

Comparacidén de la informacion

La comparaciin de ks Estedos Financleros Consolidados estd referida al afo terminade el 31 de diclembre die 2018 y 2017
El Estade de Resullados Integrales Consolidade y Eslado de Fluips de Efective Consolidado dal afe 2017, que incluye las
operaciones de sus fllisles dnicamente desde el 27 de sepliembne de 2017 fecha de ka adquisicion.

4.2, Paoliticas Contables

Las principales poiiicas conlables ulilizadas en la preparackdn de los presenles Estados Financieros Consoéidados han sido

lag siguienies:

123



124

“Jelefonica

PROSPECTO INFORMACION

COLOMB|A TELECOMUNICACIONES 5. A. E.3.P. ¥ SUS SUBSIDIARIAS
MOTAS & LOS ESTADDS FINANCIEROS CONSOLIDMDOS

31 DE DICIEMBRE DE 4@ Y 2047

(Ciras expressdes en miles de peses colombianos, salvo que se indique obra cosa)

4.21.  Invarsiones en Subsidiarias

Las imversiones en compaiiiss subsidiarias en las cusles la Empesa poses on forma directe o indirecta mas del 50% del
capital zocial, se confabilizan por el rmélodo de partcipaciin petimonial. Bajo este métado, las iversiones se registran
inicialmente al cosio y posteriorments se ajusian, con abond o cargo @ resullados segdn sea el caso, para reconoces la
participacidn en las utibdades o pérddas en las subsidiafas, prévia eiminacion de las ulifidades no reafizadas enire
companias. La distribucian en efectivo de las utiidades de estas compafias se regisira como un menor valor de |a inversion.

Adicionalmente, tambidn se reglslra como un mayor o menor valor de las inversiones indicadas anteriormende, |a paricipacian
proporcicnal en las vanaciones en olras cuentas del palrmonie de las subsidianas, diferente a resultados del ejercicio, con
absano o cargo @ la cuenta de superévit por matodo de parficipacion en el patimonio.

4.2.2 Conversidn de Moneda Extranjara
Moneda Funcional y Moneda de Presentacidn

Las partidas ncluidas en los Eslados Financieros Consolidados del Grupo se expresan en la moneds donde opera la Entdad
{moneda funcional), Los Estados Financieros Consolidados se presentan en pesos colomblanos, que £s la moneds funcicnal
y de presentacion de 8 informacion Snanciera del Grupo.

Transacciones y Saldos en Monada Extranjera

Las lransacciones en moneda extranjers s2 traducen a fa moneda funcional usando los fipos de cambio vigentes en las
fechas de ks ransacciones o de la waluscitn cuando |35 partidas son revaluadas, Log saldos denominados en moneda
Extanjera esthn expresados en pests colomiancs a las tasas representativas de cambio de 3,245,765 y 52,984,00 por
USE1 al 31 de diciembre de 2018 y 2017, respectivamenta. Los resultades por diferancias en cambee que resulten del pago
de tales iransacciones y de la converaldn a los tpos de cambic al ciere de cada periodo de aclivos y pasives monstanos
denaminados en maneda extranjera se reconocen en el Estado de Resultados Consofidado, exoepto cuando se difigren en
@l patrimonio en 18 cuenta de Oiros Resultados Integrales Consolidados por lransacciones que caliliican come caberhiras de
flujo de efecliva.

Las diferencias en cambio relaconadas con préstames se presentan en el Estado de Resuliados Consolidados en el rubro
“ngreses o gasios financerss’, segun s2a su resuliado. |gualments, cualquisr obra ganancia o pardida generada por olios
conceptas se presenta en el Estado de Resulados Consolidados.

Las paridas no monetaias que s& miden por su costo histénco en moneda exiranjera se convieran utizando (85 tasas do
carmiio vigenies a la fecha de ks iransaccienss. Las paridas no monatanas que se miden por su valor razonabla en moneda
extranjara se convierten ulilzando las (asas de cambio a |a facha en la que g2 delerming ese valor razonable. Las genancas
o perdidas que surfan de la conversien de s pardidas no monelanas se reconocen en funcidn de la ganancia o pérdida de
la partida que dio arigen a la diferenca por comversidn, For lo fanto, las diferencas por corversian de las parides cuya
ganancia o pérdida son reconocidas en ¢ otro resultade integral Consolidado o en los resullados ge reconocen lambién en
&l oiro resultade integral Consolidado o en resultados, respecivaments.

4.2.3, Propiedades, Planta y Equipo

Las elementcs de propledades, planta y equipo se encuentran valorados a su cosbo de adquisicion y disminuide por ka
depreciackn acumuaiada y por las pérdidas por datsniorn de su valor en caso de existic, excepbo los lerrencs v edificaciones
que se reconocen al costo revaluado. Los termenos no son objeto de depreciacidn.

El eosto de adquisicion incluye los cosios extemos mas los costos intemos formados por consumos de materales de almacén,
costas de mano de obra direcla empleada en la instalacidn y una imputacion de cosbos indiractos necesarios para levar a
cabo ainversion, El coste de adguisicidn incluye. 1a estimacidn de los costos asociados al desmantelamiento o refiro oel
elemento y la rehabditacion da su lugar de ubicacién, 5ok cuando constiluyan obligaciones confractuales en las que Seincume:
COMD CONSEcuencia de ka construccitn o adquisicion del esemenio.
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Los costos e ampliscion, modemizecion o mejora, que representan un auments de la productividad, capaddad o efidencia,
o un alargamiento ¢ la vida OBl de log bienes. s¢ capitalizan como mayor coste cusndo cumplen los requisitos de
reconosimients, oo cuando es probable que generen beneficics econdmicos fuluroe pare & Grupe ¥y el costo de estos
activos se pueda medir razonablemente.

El coato de lss propledades, planla y equipo incuyen la transferencia desde el Otie Resultado Infegral de cualquier ganancia
o perdda onglnadas en las cobefuras de flujos de efective ulilizadas para las compras an moneda extranjera.

Los resultados pov la venta de activea corresponden a la diferencia entre los ingresos de la ransaccion y el valor en lisros de
o= mismns. Estas diferencias ingreso y gasto se induyen en &l Eslade de Resultados Corsalidados.

Para los companantes significativos de propiededes, plants ¥ equips que deben ser reemplazados perddicaments, & Grage
ragisira la baa del componente reemplazado ¥ reconoce &l components nuevo €on su comaspondiente vida ol
depreciacidn. Dal misme modo, cuando 22 efactia una inspeccidn, &l casta de la misma s reconoce coms o reemplazo an
la medida que s2 cumplan los raquisitos para su reconocimiente como aclive. Todos los demas costos rutnaros de
raparacion y manterémiento se reconacen coma gaslo en el Estado de Resultados Consclidado & medida en gue se incurmen,

El Grupe deprecia sus progiedades, planta y eguipo desde ¢l momento en que gstén on condclones de uso, distribuyendo
linealments & cosio de ks aciivos entre los afos de wida iil, sequn o siguisnis dataliz:

Vida Util Vida Util
Description~ Minima {Afos} Mazima (Afios)
Canslnicciones 10 40
Inslalaciones Wenicas, maguinaria ¥ ofros 2 20
[abiliaria 10 0
Equipcs para procasamienta da infonmacidn A 5
Equipcs de franspore T 7

Los métedos ¥ pariodos de amorizaciin aplicados, son revizgados al cierre de cada ejercicio y, si procede, son ajustades do
fotrma prospectiva,

4231, Revaluacién de Inmisbles

La rasarva genarada por revaluacion de béenes inmuebles e4ld resirngida para dislribucidn a los accioniatas.

Tado mcrementa por revaluscion se reconoce en el Ofro Resultade Infegral v se acumula en el patrimenia en la reserva par
revaluacidn de actives, salo que dicho Incremento reviera una disminucion de revaluacién del misme aclive meeonocida
previamante an el Estads de Resullades, socepls & dicha d&minucian compensa un increaments de revaluasidn del mismo
activo reconocido previaments en & resenva por revaluacon de aciivos,

El Grupo ha realizado la madicidn posierior bajo ta politica de costo revaluado para los temenos v edificasiones, tomande
om0 vaor razonable el valor revaluado menos fa deprecacion acumulada y el importe acumulade de las pérdidas por
detenoro.

El valor razonable de los lerenos y edificaciones se valoran madianta la metodelogla del WS (Intermasional Valuation
Slandars). por lo anterior, €l Grupo efeclud ef ulimo avallo al 31 de diciemane de 2017 el cual fue elaborado por la emprasa
ONAS| Lida,, empresa debidamente regisirada en el afio 1958 bajo &l cddigo 214 de |a Lonja de Propiedad Raiz de |a dudad
de Bogola

La frecuencia de las revaluaciones depends do los cambios que expermenten los valores razonables de los terrenos y
edificacionss que se estén revaluando. Cuando el valor razonable del active revalusds difiere significativamente de su
irmparte en libros, serd necesaria una nueva revaluackdn y en lodo caso minimo cada ires afias. Para el periodo 2018 no se
evidenciaron cambios sighificatives en los valores razonables, por lo antanor pars dicho pariods, no se achualzamon |os
avallos.

125



126

“Jelefonica

PROSPECTO INFORMACION

COLOMBIA TELECOMUNICACIONES 5. A E.S.P. Y SUS SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADCS
31 DE DICIEMERE DE 2018 ¥ 2017

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos., Salio que s indigue olia sosa)

Al final te cada pariedo 55 apica a dicho valor ung depredacion con bkase en e reslo de vida O quee e commespondes & cada
acivo incluido en el avalklo técnico, adicional a lo anterior, esie valor $e digmineye por efecio de bajas por siniestros,
obsolescencias y demas factores inherentes a [ oparaciin del activo,

Los aumentas en el valor en livos por revaluacdn de terrenos y edificios se acredilan en (05 alros resultados infegrales an
el patimonio. Las disminuciones en el valor de un &civo que revienen aumenlos previos se cargan en los resullados
inbegrales hasta agciar las revaluaciones previas.

4332 Costos de Desmantelamiento

D acuando con las Normas Confables y de Informacian Financiera aceptadas en Colombia = NCIF, 1a estimacion inicial de
los costos de desmantelamiento y &l retire del activo, asi coma la rehabildasion del lugar sobre of que s asienta, se nchrygen
como pare de los cosios de las propedades, planta y equipo. El Grupa determina y reconoce en sus Estados Fnancieos
Consolidados, la eslimeacion de los costos minimos de retio o traslado (por ejernplo, hasta el hugar de desguace o hasta «f
lugar de entrega al comprador, en caso de wenta), pero, &0 nngon caso se incuyen ks comespondientes al traslado del
Bauipo 3 wn neevs emplazamiento para geguir dandole uso.

En &l casa padicular de las mejoras reslizadas en edificios gue no son propiedades del Grupo, sino que estan en régimen de
alquiler, 5o aplica & siguiente ratamients especfics; i los contrates de slquiler prevén ba devolucién del edificio an las
mismas condicionas an qua s oadid al incio del periodo de Aquiler, en el momente en que se realicen obras & inslalaciones,
a8 eatima una proviskn para su desmanielamisnio o incerpora come mayor mperte del costo de lag propiedades, planta y
equpo y como conrapartida el reconocmisnto de un pasivo por desmanielamilento.

Las fujos de efective se descusntan 8 una tesa sctusl de mercado antes de impuesios, qua refleje los fesgos especificns
del pasiso, El reconocimiento del descuento se contabiliza como gaslo a medida que se incume y 52 reoonoce an e Estada
di Resullados como £0s20s financiarss o cHme oiros gasios operafivos, segin comesponda. Los costos estimadas fuluros
de desmantelamianio ¥ retine del servicie se revisan anualmenie y se ajustan segin comesponda.  Los cambios en eslos
coslos estimados uluros o en la fasa de descuenio aplicada se suman o mstan del costo del activo relacionado.

4,233 Construcclones en Curso

Las consbrucciones en curg o acthvos en montaje se contabfizan al costo mencs cualguier pérdida por detericro. Cuando
eslos ackivos estan liskos pasa su uss previsio s ransfieren a la categoria comespondients. En este punto, la depreciacian
comienza sobng la misma base que apiica para la categoria tfransferida.

4234 Bienes en Arrendamiento Financlero

La determinecidn de 5i un acesrdo constibuye o incluye un arrendamlento se baza en la esencia del acuerdo a la fecha de su
celgbracion, en la medida on que o cumplimisnte del acsuendo deaenda del use de uno o mas activos especibicos, o de que
&l acuerdo conceda el derecho de uso del activo, incluss sl el derecha no se encuerira especilicado de manera explicita an
&l acuerdo,

El Grupo como Arrendatario

Log arrendamienios financeros que trensfisren al Gupo sustanciglments lodos los fesoos v los beneficios inherantes a la
propiedad del bien amendado, se capitalizan al imcio del plazo del arendamiento, ya sea por el valor razonable de la
propiedad arrendada, o por el valor presenie da kos pages minmos fulurcs del amendamienio, ef importe que sea menar.
Los pagos por amendamienios se distribuyen entre los cargos financienos y |a mduccon de |la deuda por capital, de mianera
fal gue permila determinar una lasa constante de interés scbre el saldo remarente de la dauda. Los cargos financieros se
FeOORGoEn Como coglos financlieros en el Estado de Resultados Consolidados.

El sctiva arrendado s deprecia a lo largo de su vda Ot estimada.  Sin embargo, sl no existiese cenerza razonable de que &l
Grupo obtendrd la propledad ded mismo &l thrmine del plaze del amendamiento, &l active se deprecia a o largo de su vida Gtl
estimada o en o plazo del arrendameento, ol que saa mMEnCE
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Los pisgos por amendamientos operativos Sooreconocen como obos pastos operstives en el Estade de Resulados
Consolidades, en forma lineal a k2 largs del plaze def amendamisnto.

A partir del 1 de anere e 2018 entra an vigencia la MIIF 16 cue reamplaza a la NIC 17 Amendamienos ¥ en cuyo conbexlo
Iog blenes en armendamiento, pasan & formar pare del ackive en & rubro derechas de uso,

424  Propledades de Inverzidn

Las propiedades de invarsitn son inmuebles mantenados con la finsldad de cblener rentas par arendamisnto o pars congegur
apreciaciin de capial en la inversitn o ambas cosas a la vez, pero no para ka venta en el curso nonmal del negosio, wea en ka
producciin o sbastecrmienlo de bisnes o sericos, o pama propdsitlos administrativos. Las propliedsdes de inversion s& miden
iniciaimente al coslo y, postenormente, &l valor razonable, com cambios en resulados

El coskd incluye gastos que son directamente slibiiiblés a la adgusicon de las propededes de iversde.  El costo de acivos
conatnidos por el Grups nduye el costo de los materiales y & mano de obra directa, cualquier obro costo direciaments alibuibls
al proceso de hacer que ol acthvo sea aplo para irabajar para of uso previsio y los costos por préstamos caplalizables,

Cualguier ganancia o pérdida por la wenta de una propiedad de nversidn (calculade como la diferencia entre la consideracin
ablenida de b dispogicion v el valor en libros del active) se reconoce en resuliedos. Cuando s vende uma propiedad da inversian
que 58 clasfict antenormenie como propiedades, panta y egquipo, cualquier momo incluida en la reserva de revaluacion se
ransfiere a las ganancias acumuladas.

Cuandz el use de un inmueble cambia, de fal forma que se reclastica como propiedades, planta y equipo, a la fecha de
reclasificacion su valor razonable se convierte en el cosio para su contabilizacian,

4.2.5. Activos Intangibles

Los activas Intangibles adquindos de forma separada se registran & su costo de adauisizion, disminuido por la amorizecion
acurmulada y por cualquier pérdida acumulsda por detencro de suvalor, en caso de existir, EI costo de los aciivos intanginies
aduirides en combinacones de negocios e su vaky raronable & la facha de la adguiseitn, Después del reconocimienta
Inicial, los aclivos inlangibles s& eontabilizan al cosla menos [as amortizaciones acumuladss (en |08 casos en los que oe las
azsignan vidas dlilkes definidas) y cualquier pérdida acurmulada por deterioro del valor, en caso de existir,

Los mélados y periodos de amortizacion aplicados son revisados al clerre del ejercicia y. 81 procede, ajusiados de forma
progpeciiva. Las panandcias o pérdidas que surgen de dar da baja un activo intangible se miden aoma la diferencia antre al
ingreso neto procedents de la wenta y &l importe en libros del active, ¥ se reconocen en el Estado de Resultados Consolidadas
cuando 5@ da da baja el aclive reapectivo.

A continuacién, se relacionan los principales intangibles del Grupe, Su medicion y reconocdmiento:

4.2.5.1. Titulos Habllitantes

Representa e precio de adguisicion de |88 lcencigs ¥ permisos oblenidos para la prestacién de serices de
telecomunicacionas olorgadas par al Gabiema Macional Esios pENMisOSs oborgan una opsin de mnovaccn en la medida en

que &f Grups cumpla con laz condicones requeidas parg el misme, an cuys css0 podrén s renovadas avlematicamarnta.

La amorizacion se realiza lingalmente a panir del mements de inicio de la explotacion comencial de las licendas v permisos,
en &l periodo de vigenca de los msmos,

4252 Aplicaciones Informaticas
Se contabilizan por & costo de adguisicidn y s amostizan Enealmenie a ko largo e su vida 05|, que s estima an términag

generales enlre tres y cinco afos y comesponden principalmenta & Ias aplicaconas informaticas para las diferenies
matalormas eonoldgicas del Grupo.

127



128

“Jelefonica

PROSPECTO INFORMACION

COLOMBIA TELECOMUNICACIONES 5. A, E.S.P, ¥ SUS SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

31 DE DICIEMBRE DE 2018 ¥ 2017

[Cifras expresadas en miles de pecos catombianos, salve que se indique olra cosa)

4,243,  Vidas Utiles Estimadas

El Grupo amodtiza sus infangibles, de acusrdo con el siguisnbe delale:

Descripeian Wida Util Minima {Afios] Vida Litil Maxima {Afas)
Thulos habifanies 10 1
Aplicacionas infemativas 3 5
Olras intangibles ] 20

4,2.8, Combinacién de Negocio y Goodwill

Cotombia Telecomuncsciones 5. A, E.5F. reconocid en su Estado de Siuacian Financiera de Apartura bajo la NIF 1 1a
ramedicion dal gaodwill, desde o mamento de kb adguisicidn de Compafiia Celular de Colombia 5. A - COCELCO 5. A
basados en la MIF 3. En septiemore de 2017 & Empresa adguind el contrel de las subsidianies. Empresa de
Telecomunicaciones de Bucaramanga 5 A, E.5,P. y Metropolitana de Telecomuncacionss 5. A, E.5.P., reconocendo un
nuevs goodwill por la sdquisician del control de estas subsidianas.

El goodwill s& mide Inicialmante &l cosio, Epresanians por el exceso de la suma de la conlrapreslacidn ransferida y el
impore recongcdo por la particlpacidn no controladora, respecto del neto de los activos identiScables adquiridos y los pasivos
asumidos. 5i la comlraprestaciin resulla menor al valor razonable de los actives netos adquiridas, la dferencia se reconooe
coma ganancia a la fecha de la adgusicion.

Después dal reconocimienio micial, &f gocdwill ge mide al costo manos cualquisr péndida acumulada por detariorn dal valor,
&n caso da exstin,

4,27, Dateriora del Valor de Activos No Corrlentes

Al cierra da cada periods que se reparta, se evalda la presancia o no de indicadores de deterion, sobre activos no corrientes,
incluyendo Goodwill, imangitles y propiedades, planta y equipo. Si existen tales indicadores o cuande se trata de actives
cuya neturaleza exige un andlisis de deteriors anual, el Grupe estima 2l valor recuparable del activo, siendo aste & mayor
entre el valor rmzonable deducidas [os costes de enajenecion, y su valor en use. Dicho valor en uso sa determina mediante
al dascusnto de ks fujos de caja fufuros eslimados, aplicando una tasa de descuemo antes de impuestos quae rafisja el valor
del dinero en el fiempo y cansidera ks fesgos especificos asociatos al sctvo.

Cuando el valor recuperable o vaioracidn financien o un 2Ctive 2sta por debajo de su valor nedo contable, se considera gue
eyviste deterong. En este caso, &l valor en fros e ajusta al valor recuperable, registrando ta pérdica en el Estado oe
Resultades Consoldados. Los cangos por amortizacion de periodos fuluros se ajustan al nuevo valor contable duranie ia
wida (il remanante.

Para delesrninar los cilculos de detenono, el Grupo wiiliza o plan esirstégico y provecciones financieras de su dnica unidad
generadora de efectiva. Diche plan estretégico ganeralmente abarca un periodo de fres afios. Para periodos superiones, a
padir del fercer afo se uilizan proyecciones basadss en dichos planes estradgicns apicando una lasa de crecmienio
constanle. Estalasa considera separadaments cada ol I luado y el crecimients incluido es un refleo de la lendencia
del rhisme en los dlimos afbos.

Cuands liemen lugar nuevos evenios, o cambios en circunstancias ya existentes, que evidencian que una pdndida por
delerion registrada en un perlodo antenor pudiera haber desaparecido o haberse reducido, se realiza una nueva astmacicn
dal valor recuperable del aclive cormespendienle. Las pérdidas por detenione previamente reglstradas se reviarten dnicamants
5i las hipotesis ulilizadas en e Gilculo del valor recupersble hubleran cambiado desde que se reconodera la pérdida por
deteriony mas reciente. En esle caso, & valr en libros del aclive se incrementa hasta su nuevo valor recuparable. con el
lirile ded vabar nelo corlable gue habria tenido dicho sctive de no haber registrado pérdidas por deterion en pariodos pravios

La reversidn se regisira en el Estado de Resullados Consolidados y ke Cergos por amorbzecion de periotcs fuburos se
ajustan &l nuewo valor en libros, salve que el active se contabilice por su valor revaluado, &n cuyo Caso i@ reversdn se rata
de manera simdlar 3 un incremante de revaluecion. Las perdidas por delerion del goodwil no son objote de reversion en
periodos postenanas.
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4,28, Instrumentos Financieres
4.2.81. Activos Financleros

E1Grupa clasifica sus activas financieros en las siguienies categorias de medicidn, considerands las caracteristicas o2 los flujps
de efective y ol modelo de negocio baje el cual sen mantenidos: kes que se miden al valor razonable con cambios en alro
residiado mbagral — ORI (instrumanto de deuda), 8 walor rezonabie con cambios en resultados, al costo amartizads o valar
razonabde con camiios en oo resullade inegral — ORI nstremendo de palimonio)

a}  Actives financieros al costo amortizado

Un active linancien s clasifca como medido al "costo amortizade” s8o si los siguientes crlerios $& cumplen: E objetiva del
modely de negecio del Grupo @s manlener o activo para obtener ks fljos de efectvo conlractuales, v fos 1érminos
conlraciuales dan lugar en fechas especificadas a recibir flujos de efectivo gue son Onicamente pagos del principal e inlereses
sobre ol eapital pandiente de page

b}  Actives financieros al valor razonabla

Un activa financiers (instrumento de dewda) se mide 2 valor razonable con cambio en ot resultads inegral si los sigulentes
criterios se cumplen: Bl objetivo del modela de negocio del Grupo es mantener el aciivo para obilener ios Nujos de efective
conlraciuales y wender, y los Werminos conlracluales dan lugar en fechas especificadss a reclbir Rujos de elective gue 800
unicamenie pagos del principal @ intereses Sobre el capital pandionta da pago. Un activo financiers que ne 5e mida ni a cosle
amorlizada ni & valor razonable con cambeos en obro resulado integral porqua ne sa cumplan ks criterios indicadoa, se mide
avalar razonable con cambics an resultados,

&)  Instrumenios de patrimonio

Tedas las nstrumentes de renta variable se midan por su velor razonable. Los instrumentos de patimonic gue se manSenen
para negodiar se vitkoran a valar razonable con cambics en resuliados. Para el resto de instrumentcs de patrimonis, &l Grupa
puede realizar una eleccion imevocable en el reconecimiento Inicial para reconocer las sambios on ol valor razenable con
cargo a los olros resullados inlegrales en el patdmoenis, an lugar de los resultados.

Hasla o 31 de diciembes de 2017 |a clasificacion para al raconocimients de los activas financieros se conslderaban: i) Activos
financierces Fevados a valor razonakle a fravés de la cuenta de resultado: iras el reconocimienta inicial se valoraban por sus
corres ponddientes valores razonables, sin deducir ningin coste de fransaccidn en el que se pudiena incurmic por venta o cesion
de a5 mismaos, i) Préstamos y partidas por cobrar. se reconocis una pérdida o una ganancia en los resultados redos dal
parioda, cuando el active s da de baje en las cuantas o e preduce un detenors de valor - pérdida Incumda, i) versiones
a mantenar hasta su vencimianio y W) Activos financieros disponibles para su venta.

Detariore del valor los activos financieros

Al derme de cada periodo sobre el que se informa, el Grupo establece un modelo de pérdidas eredilicias esperadas para al
reconccimiants def deteriors oe log actlves finencenss. Bl modelo de pérdidas crediticias asperadas =e aplica a las actives
financleres gue son nslnumentos de deuda, medidos a costo amartizade o a valor razonabde con cambios &n otro resultado
maegral {incuye cuenias por cobrar, aclives contraciuaes dentro del alcanca de la NIIF 15 Contratos con dienbes, clientes
pendienles de fashuracion y olros deudonss),

La eslimaciin de las pérdidas osporadas de los activos financieros se basa en el medelo simplificads, apoyada en un enfeque
de: “tasa de incobrabildad estimada” para estimar la pérdida crediticla esperada para toda la vida del activo,

La aplicacion del modelo simplificado, se desarmalla 2 traves de matrices de prowisiones, que se construyen a partic de las
fasas de incumplimiento histéricas a 1o largo de 13 vida esperada de las cuentas comarciales por cobrar y mediante: )
agrupacionas apropiadas de cusntas comerciales sobna |8 basa @ caracteristicas de riesgo crediticio compartido, i) kslaricn
de cosachas de cobro representativo v i) horizonte lemposal acarde con la polilica da gestion de cobras para cada tipalagla
de cuantas.
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Para las cuentas a cobrar en cualas a clienes, como pueds ser el caso de ias venias financiadas de terminales v olnos tigos
de equipes, la politica s basa utiizande ralios de moobrabilidad histérice para predecir el somporlamients de los dientes a
lo largo de foda & vida dal contrato, es deds al vencimeento de cada uno de los plazos mensuales, parmile esliman, de foma
aprodimada, &l porcentaje de deuda que guedara finalmende pendiens de pego (pérdida esperada), para su registro en el
momenbe inicial.

El imparte en libras del aclive se reduce a través del reconocimiente de la provision por pérdida da deteriono y en e resultado
del periods come una ganancia o pérdida per debenono de valor el Importe de las perdidas crediticiag esperadas (o reversidn)
BN quE S8 requiens gue sea ajusiada la comeccion de valor por pardidas en la fecha de preseniacion.

4,2.5.2, Pasivos Financieros

Los pasivos financieros del Grupo mchayen obfigaciones confractuales de entregar efeciiva U ofre aclive financeno & olra
entidad, o contralos gue podrdn ser iquidados ulfizando instrumentos de palimenio propios del Gupo,

E| Gruge clasiica sus pasivos financleros en las siguientes categorias de medician, los que se miden al coslo amardizado y los
que s miden a valar razonable cen cambios en resuttados.

a)  Pasivos financleros al costo amortizado

La ganancia o pérdida en un pasws firancero que se mida a cosio amaortizado y no forme parte de una cobertura, s recenocers
en el resultado del pericdo cuando el pasive franciero se dé de baja en cuentas v a trewds. del proceso de amortizackin.

b) Pasivos financieros al valor raronable

Los pasvos inansenos que se gestionss y evalie su rendimiento segun la base del valor razonable, (ales como dervados.
e clasiican como insbrumenios financiens al valer razonable con camblos en resultados. La ganencia o pérdida en un
pasive financiarmn medids a valal razenable se reconocers en el resultado del pariodo, salve gue: Sea parte de una relacion
de cobertura, y $#a un pasivo financiers designado como a valor razonalble con camblos en resuliadoes y o Grupa requiera
presantar los efectos de los cambios en el desgo credilicio del paswo en ofro resultado integral.

4,283, Otros Instrumentes de Patrimonio

De acuerdo com la MIC 32 (instrumaentos financieros - presenlackdn], el Gupo establece si el instrumenbs inancien cumgpla
con |a definickn de patrimaonio, donde &) emisor no liene la cbligacion presents de entregar efectiva né atro activo financiero.
Adicionalmenta, un instrumanto de patimonio es cwalquier conlralo que penga de manifieslo una parficipacidn residusl en
los aclives de una enlidad daspuas de deducir todes Sus pasives, el inslruments no llene prioridad ssbre olros derechas a
los activos de ka entided en el momenio de ko boguidacian, b distibucion a los lenedores de wn instrurmento de patfimonio s
reconooerd por |a entidad directamante conbra @ patrimanio,

En la susencia de un deracho o recibir o una obligacian de enlregar una canlidad ia o determinable de uridsdas monelaras
por 5108 instrumentos se determinan partidas no monelarias por o cual no estén sujelas & ser ajusladas por dilerencias de
cAmiG,

El Grupo basado en |a ausencla de |a obligacion contraciual de entregar efeciivo u obro active financiero ¥ el hecho de que
las contrapartes no puedan oblgar a el Grupo a pagar los cupones o cancalar los titulos an parte o en su fotalidad y ante &s
caracierislicas especificas que tanlo el pago de los cupones coms la cancelacidn del mstrumento son a critero exclusivo del
amisor, se establece gque los bonos emildos por el Grupo comesponden a instumentos de pelrimonio perpetuns,
reconocigndolos por su importe nominal como parte del patimonio neto atriwble al Grupo v s8 modificara Gricamente a la
liguidacion del princgal

Los costos de transaccitn asociados a la emisidn del mstrumenlo de palrimonio se reconocen como una deduceidn del
patrimonic, por un mpore neto de cuslguier beneficio fiscal relaconado.  Los pagos de los cupones se reconocen en el
paliinonico comao una reduccitn de (o8 resultados acumulados, cuando la cbligacibn de pagarlos proceda; el pago de los
cupones no impacts el Estado de Resuitados Consolidados, ni ajusiara {es decr, no se deducird da) al resultado del Grups
para &l chmputo del resuiltedo por accibn.
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4.2.8.4. Reconooimiento y Medicion

Medicion Iniclal: El Grupo determina la clasificacion de los pasives financieros al momento del reconocimianto inicial. Todes
los pasivos financieros sé reconocan Inicalmente por su valor razonable migs, en el caso oe los prasiamos ¥ coentas por
pagar contabilizados & coslo amodizado, los costos de transaccion dreclaments alribuibles.

Medicion posterior: Las ganancias o pérdidas de un instrumento de dewda que se valora posteriormants & su valor razonable
¥ no o5 parke de una relacion de coberura s& reconccen en los resullados y s presentan en el Esftado de Resultados
Consolidades dentre de “olras (pérdidas) ganancias, nelo” en & pericdo en que s& producen,

Las ganantias o parddas de un instrumento de deuda que se valora pastenommenta a su costo amontizada y ng forma parte
de una relacion de cobertura se reconocen an los resultados del periede cuando el active financienc se da de baja o se
detenora y & travéa del proceso de amortizacian utilizando el matodo de interés efectivo.

El Método del Interés Efectivo: Es &l mélodo ulifzaco para calodar el costo amodizado de un activo o un pasivo financiero
v di disiribuir fos ingresos o gastos por inferasas a o langa de todo &l perioda relevanta.

El Tipo de Interdés Efective: E= la ta=a de descusnto gue iguala exaciaments |os fuos de electivo per cobras o por pagar
estimados a o largo de ka vida esperada del instrumenia financiero o cuando sea adecuade, en un periodo mas corto, con el
mmporie en libros del active financier o pasivo finandero, esie cilculs debe incluir todas las comisiones ¥ costos a pagar o
recibir por las parias que han efecluado el comrata

GCostos da Transaccidn: Son los costos incrermentales alribuibles dreclaments a la adquisicon, emisian o anajenacion de
ks actives o pasivos financieros.

Compensacidn de Instrumentes Financieros

Log aclivos y pasives finencleros s& compensan y su monto neto s2 presenta &n &l Eslado de Sihvackia Financiera
Consolidade, cuande exisla un derecho legalments exigible de compengar los impories reconacidos v el Grupo tenga la
inlencin de guidar b cantidad nela o de reaizar el aclive y cancelar &l pasive simuldneameante.

4,2.8.5. Determinacidn de Valorez Razonables

A cada facha de cere del paricds sobre & que se ndomma, e valor razenable de los instrumentss financierns quoe e nagnl:ign
&n mercados aclives a= delerming por referancia a los precios colizados en el mercada, o a los precos colizados por los
agentes del mencado (precio de compra para las posicones largas y precio de venla para las posiciones cortas), sin deducir
Ins costos de transaccion.

Para los instrumenios financieras que no 58 negacan an mercados acivos. al valor razonable se determina utlizando
técnicas de valorechtn epropiadas a las circunsiancias. Tales iéonicas pueden inciwr el uso de transecciones de mercado
recenles entre partes iveresadss ¥ debldamente informadas gue echien en condiciones de independencia mutua, la
referencia a los valores razonables de otros instrumenios financieros que saen esancisimans similares, &l ensisis de valones
descanlados de flujos de efectivo y ofros modelos da valoracion apropiados.

4.2.8.4. Instrumentes Financieres Derlvados y Actividades de Cobertura
Feconocimiento Inicial y Madicién Posterior

Los derivados se reconocen inidalmente a su valor razonable en la fecha en gue se celebra al contrelo y son
perrnsneniemente valorados 8 su valor razonebde.

i las instrumantos financlercs dertvados. no califican para ser reconoc<ios a travas dal tratamiento confable de caberturas
s@ fegisiran a su vaber razonable & fraves del Estede de Resullados Consalidados.
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Cuskywer camblo en el valor razonable de estos derivados se reconcce inmediztamente en & Eslado de Resullados
Consolidados eomo “Ingresos o Gastos finanderce”, neto.  5i son designados para caberura & mélodo parm reconacer ba
gananca o pérdida resultante de los cambios en los valores razonables de los denvados depende de la naluraleza del resgo
 partida que s estd cubrendo.

B Grupo designa sus coberures asl

Cobenuras de Valor Razonable, cuando cubren la exposicidn & los cambios &n el valor razonable de activos o pasivos
reconscides, o de compromesas e firme oo reconoados (Salvo en e case de coberuras da fesgo de tases de camibio).

Coberuras de Fivjos de Efectivo; cuando cubren e riesgo a las variaciones en los flujos de efectivo atrbuldas ya sea a wn
riesgo panicular 2sociads con wn 3ctve 0 RaSiVD rEcoNGNdo 0 8 una ransaccidn prevista alamerte probable, o al resge de
fasas de cambio en el caso de un compramiso en firme no reconocida;

Al Inicio de la cobertwa el Grupe designa y documenta formalmente, la relacion de cobertura & la que decide aplicar la
contabilided de cabertura enlre s instrumesios de cobenura y las partides cublertas, asi como sus objetives v estrategia de
adminisiracion de fesgos que respaldan sus rangaccionss de coberura. La éocumentacian incluye la dentificacion dal
imslnumento de coberlura, la partida o ransaccibn cublerta, la netursleza del riesgo que se decide cubrir y como la entided
evaluard la eficacla de los camiios en el valor razonable del instrurento de cobertura al compensar B exposicion a los
cambios &n el vk razonable de la patida cubierta o a la variacion en los Mujos de efeciivo atnbuibles al nesgo cubserio.

Coberturas de Valor Razonable

Los cambios en & valor razonable de los dervados que son designades y califican como coberturas de valor razonable se
reqgistran en el Eslados de Resultados Consolidedos, y la ganancia o pérdida de la parida cubiarta afribulble al Aesgo cublerto
gjusts el importe en libros de la partda cubients y se reconoca en los resultados del periodo.

La ganancia o pérdda relacionada con la porcidn aefectiva de los darvadoe se reconoce en el Esfado de Resullados
Consoldados coma “ingresos o gastos financkeros”, al igual gue la porcion inefective que tBmblén se reconoce en el Eslado
de Resutades Consolidados.

5i la cobertura daja de cumplir con los criteros para ser reconocida a travis dal iratamiento contable de caberburas, el ajuste
&n al vaior en libros de la partida cubieda se amortiza en los resultados utilizando el método de interds efeclive, &n el periado
remanente hasta su vencimiento. 50 se da de baja wna panida cubiera, el valor razonable no amonizado se recanoce
inmediatsmente en el Estado de Resullados Consolidados como ingrescs o costos financeros, segln comesparda,

Cuands un compeomiss en firme ne reconocido se designa soms wa parida cubiera, 2l cambio acumulade posternor an al
walor ragonable del compromize en firme alrbuible al riesgo cubiero se reconoce como un activo o pasivo, con la
corespondiente ganancia o pérdida reconocida en el Eslado de Resullados Consolidados como ingresos o gasios
financiencs, segin cormespanda,

Coberturas Mediante Opelones

Laz apaones sabre lipo de cambio, son insbrurmenios denvados ulilizados para hacer coberura cambiana; la valoracidn osl
inglruments derivado opdones se clasifica como inlrinseco y emporal, Lna vardacdn en el valor rmzonabde de fa porcion
infrinsesca se registra en palimonio hasta su asignacion, mientras gue ks cambios en valor razonable de la porcion tempaoral
se registran en el Estado de Resulados Conaplidados. La dilerencia entre ka porcion asignada v el valor razonable de la
porcihn infrinseca, se ragisiia an el Eslado de Resullados Consalidadas..

Coberturas de Flujos de Efective
La porcion efectiva de los cambiss en el velor razonabie de los denvados que son designados y gue califican como coberhuras

de flujes de efective 58 reconoca en &l patnmonie. La ganancia o pérdida relativa a la porcion mefectiva se reconooe
inmediatamente en el Estade de Resultados como "oras gananc.as ! (pérdidas), nato”.
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Los montos acumulsdes en al Estado de Cambios en & Patirimone Consolidado se irasiadan al Estado de Resullados
Consolidedes en los periodos en los gue la parfida cubieda los afecta (por ejemplo, cuando el serdcio de mantenimiento
rubierto gcurre). Sin embargo, cuands |a transaccidn prevista cubierta da como resultado el reconocmiento de wn activo no
financiaro (par ejemplo, imentarios o propiedades, planta y equipo), 168 ganancias o pandidas previamente reconocidas en el
patrimonio 5@ incluyen como pire del costo del aclive. Los monbos capilalizades son Rnalments reconocidos en el costo de
ventas cuando se venden log productes vendidos i Se trata de inventarios o en deprecacion si se trala de propiedades,
plaria v equipo.

Cuando un instremento de coberfura expita o 82 vende, o cuande deja de cumplir con |os critenios para ser reconodido &
través del fratamiento conlable de cobertura, cualguier ganancia o pdrdida scumulada en el palimonio a esa fecha se
reconoca en al Estado de Resullades Consalidade, Cuando se espere que ya no e produzcs una iransacsidn proyectada,
la ganancia o périda acumulada en & patrimonio s fransfiere iInmediatamante al Estado de Resullades Consolidados como
'ingrﬁgs o gastos financierns”,

Clasificacitn de Partidas en Corrientes y Mo Corrientes

Log mstrumantos dervadas que no son designddos como instrumenros de cobartira aficaz se clasiican como oorRnles o
no comonbes, O 5 SEPAMEN &N porcionss owrienles y no cormentés con base en una evahmciin de los hechos v las
circunstancias (s decir, los flujos de efeclive contractuasles subyacenies), de @ siguienbe manen;

al  Cuando al Grupo mantisnn un instrumente dedvads coma uni coberura de lipo economica (y no aplica la cortabilidad
de coberuras) durante un pedodo de mas de doce meses a parlir de la fecha de cerre del periodo sobre of que se
infarma, o derfvado se dasifica como no comente (@ dividida &n poroonas cormenbes y no corfienies) para que se
comesponda con la clasificacian de la partida subyacenie

b} Los dervados implicitos gue no sa relacionan estrechamante con el contrato anfitridn se dasifican de manera
consistente con los flujos de efective dal contrate anfitridn

Los dervados que se designan como insfiremenios de coberdura eficar, se clasfican de manera corsisfents con la
clasificacion de la partida cubierta subyacente, El derivado se divide en una poncion comienis y obra no cormiente, solamente
=l g8 puede efeciuar tal asignacidn de manera fable,

4.29. Inventarios

Lo Inventarios de menzancias para la venta, asi come ks materiales en almacén para instalachon en proyechos de inversiin,
& valaran a eu costo prormedio pendersdo, o al valor neto de reslizacitn, al menor de los dos. La valoracion de los praducios
obsok=los, defed ucsos o de lento movimients se ha reducido a su probable valor neto de realizackn. Bl cdlcula del valor
recuperable de los mwenlarios se reallza en funcidn de la antigiedad de los mismos ¥ de su rotacién.

El valor de reslizacion as & valor de venla eslimada durante 8l curso nomal del negocio menos o8 coslos astimados de
vandar,

Los cosbos de los inventarios ncluyen la transferanca desde el Otro Resultads Inlegral de coalquier ganancia o péndida
onginadas en las cobarturas de flujos de efectivo utiizadas para las compras de inventanios en moneda extranjera.

4210, Efectivoy Eguivalenies de Efective
Sa considera efective lante a los fendos en caga come a ks depdsios bancanos & la vista de libre disponibilidad.

Se considenan equivakenies 8l efective lag inversiones a coro plazo de gran liguidez v libre disponibilidad e, sin pravio
araiso i costo relevants, pueden converiras facimeanie en una cantidad delerminada de efeclivo conocda con alba grada de
cereza Al mements de la imposicidn, estdn sujelas a un resgo poco signdicalive de camblos an su valor, con ventimienios
hasta tres meses, posteriores a B fecha de las respectivas imposicones, ¥ cuyo desting principal no &5 el de inversian o
similar, sing &l de cancelacion de compromises a corlo plara. Los adelanios &n cuentas cormenies banceiss son préstamos
o chenvengan intenés, exigibles a la vieta, v forman perle de la gestion de tesoreria del Grupo, por lo gue lambign se asimilan
@ los equivalentes al aleclivo.
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Para propisito de los Estado Financeros Commolidados, al alectivo ¥ eguivalentes, se presenta nelo de sobregines bancaros.
8i los hubiera.

4.211. Gastos Pagados por Anticipade

Los gasios pagados por anticipado estin reprasentados por pilizas de segurss, anendamisntes, koencias y mantenimiento
de software, fas cuales B2 amortizan dursnte la vigencia del contrate.  El derecho pagade anticipadameante per el uso del
eapectre redoaldcinico para la prestacion de los servicios de leecomunicasiones oue wiilican sistemas de distibucian punto
a pasvo ¥ punto multipunto, para accesa de banda ancha malanieica por cada drea de senicio v el costo de [os equipos para
prestacin de servicios oe talevision, banda ancha y linea basica, entregadas al clients v sobre los que se ssian genaranso
ingrascs asociades 3 los mismos, 82 amoriza en el pericds menor enbre la vida Uil del slemento eniregade v Ia vida media
duel clisnta.

4.212. Capital Social

Las accones ordinaniss se casilican como patrimonio, Los coslos incrementales dirsctamente atnbuibles a k emision de
NUEYas BCC0NESE U opciones Sa muastran en el patrimanio como wna dedecchdn del monio recibido, nelo de impuesios, en
caso de exisdir,

4.213. Acuerdos Conjuntos

Los acuerdos conjuntos son aguallos sobre los cusles exisle control conjuia, establécido por confratos que requisnen el
consantmiants uranime para las decisionas relacionadas con las actividades que alestan signifcativarmante les rendimisntos
del acuerds. Parg el reconacimiento de ks acuerdos conunlos s8 reguisse que &l Grapo registne bos derechos y obligacionas
que surgen de dicho scuerde; segin sean casificados coma negotio conjunlo o coms operacién conjunia,

Lo Interases en un Negocio conjunto 88 reconocen mediante el use del mélodo de padicpacion, mientras que, pars fas
operaciones conjuntas, cada parte reconoce U respectiva particpacion soboe las adivos, pasives, ingraeos v gestos.

El Grupo reconoce como operacian conjunla aquallos conbrabos con tercercs sobre los cuales fiene derecho a los activas y
oiiigacionas con respecto a los pasves, relacenades con el acuerdo y contabiliza cada activo, pasivo y fransaccidn, inclidos
bos manienidos o incumdos de fonmea conjunta, en relacion con lz operacion de acuerda al porcentaje de partidpacian en el
reapaciivo acuendo.

4.2.14. Impuestos

El gasto por impuesto sobre la renta del periodo comprende el snpuesin sebee b renta comients y el difaride. El impuesto se
reconoce en & Estado de Resultados Consolidados, excepto cuando se rata de paridas que se reconocen diractamante an
€l patimonis én cuyd casd, el impueslo también se reconcce en el palirmonic.

El gaste por impuesto sobre la renta de cada efercicio recoge tanko &l impuesio carriente como los impuesios diferidos, sl
procade.

4.2.14.1.  Impussios Sobre la Renta Corrients

Los actvos y pasivos por impusstos sobre la renta cormiente $& calculan sobwe (3 base de les keyes mbutadas promulgatas o
sustancalmente promulgadas a la fecha del Estado de 53uacion Financiera. La Admindstracidn evalia periddicarments las
posiciones asumidas en las dedaraciones de impuestos presentadas respecio de siluaciones an las gue las leyes trbutarias
son objelo de inlerpretacion. Cuando comesponds, se constituyen provisiones sobre los montog gue se esperan deban
paparse a las auteridades ibulanis.

EltrslcrrmnlﬂileﬂlIu!aﬂhﬁn:ypﬂnﬁnlmlnmnlnmhmulpmdommyummsw
el valor que 52 estima recuperar de, o pagar &, las aviondades fscales. Las fasas impositivas y reguiacionss fiscales
empleadas en el cilouin de dichas importas son 85 que estan vigentes a la fecha de cigre, incuyendo fa tasa del impuasto
de renka v b sobmetasa,
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4.2.14.2, Impuestos Sobne la Renta Diferido

El imparte da los impuestos dierides se abliens a pastic del andisis de' Estado de SHuaclin Finandera considersmndo tas
diferencias kemporanas, que s revierien en & fiempe, entre los valores fiscales de aclives y pasivos y sus respectivos valores
contables

Log sctivos por impuestos diferidos se reconocen en la medida én que es probable que lae dferencias lemporarias se
recuperen en el futuro, el valor en libros de los crédilos liscales no ulilizados y las pérdidas fiscales no ullizadas pusdan ser
empleadas, exceplo:

#  Sila oblgackn tributaria difenda surge del reconocimienta inicial del Goodwil o de un active o un pasive provesentes da
ura Iransaccion que ne 85 Una combinacion de negosios v al maments dé la Fansaccitn no afeckd la gananca contabie
i @ la ganancia (perdida) fiscal,

Lo% pasivos por impuastos difendos 58 recondcen an oo los casos o difsrencias temporanas iImponibles asociadas con
inversiones. en subsidiarias, sucursaies y asociadas, o con participaciones en Bcuerdas conjunios, excento gue e den
conjuEiamente s dos eondiciones siguinntes:

+ la contraladora, imvessor, participante & un negocio conjunts o operador conjunte ses capas de condrolar &l momento de
la reversion de la difiernencia lemparania, y

« as probable que la diferencia temporana no revierta en un Tuturo previsile.

Los activos y pashos por impuesios diferidos se compensan si existe un dereche exigible para compensar los actives v
PASWOS PO IMPpUBsos comentas, y cuando |os activas ¥ pasivos por impuestos diferidos e darivan de impuesios sobre ks
gananclas corespondlentes a la msma auleridad fiscal y recasn sobre la misma antidad o contribuyente fiscal, o en diferenbes
entidades o contibuyenies fiscales, pero &l Grupe pretenda liquidar los aciives y pasivos iscales corfentes por su impare
nate, o been, realzar simullaneamente sus activos y pasivos fiscales.

Las principales difergncias temporaias surgen por diferencias entre loa valores fiscakes y contabdes de las cuantas por cobrar,
propiedades, planta y equipo, aclivos intangibles, pasivos estimados y provisionas, detrriorn da cartera, cdleulos actuaniales
e obligéciones pof prestaciones post - emplen, ingresos diferidos, valorizacidn de coberturas, asi como por diferencias enire
los valores razenables de los activos netos adguindos de una entdad y sus valores fiscales,

Los aclives v pasivos por impusstos diferides no se descuentan a su valor actual y se clasifican come no cormentes,
independientemente de la fecha de reversidn. En cada clerre ce analiza &l valor contabla de lae actives por impuesios
diferidas registrados, v se realizan los sjusies necesarios en la medida en que existan dudas sobre su recuperabilidgad futura.
Asimisma, en cada ciama e eval(an I08 activos por impuestos dderides no registrados an Estado de Siluacion Financiare y
és105 son objeto de reconocimiento en la medida en que pese a ser probable su recuperacidn con beneficios scales futuros.

Elimpuesio sobie |a renta diferido s2 determing usando |ag tasas bibutariss que han sido promulaadas a la feche del Estade
da SHuscdn Financiers y gue se sspera serdn aplicables cuande el impuesto sobre la renta diferds activo se realice o
impuesto sobre la renta diferido pasivo se pague.

Lo wnpusslos coitienles v dileridas se registran direclamente contra petimenic sedo si el impuesto se refiere a partidas que
s& cargan o abonan directamenle contra el patrimenio.

4.2 15, Beneficios a Empleados

Tados los empleados del Grupo se ancuantran cobljedes por ka Ley 50 de 1280, por cuanto el Srupo inicit labores con
posteronidad a la vigencia de esta Ley. El Grupo cumple con les cbligacones laborales pravisias en el Céodige Sustantive de
Trabajo, el régimen de segunidad social integral y demas normas comglementarias. Las leyes laboraks preven « pago de
cormpeEnsacion dierids a dertes empleados en la fecha de su reting el Grupo. Elimporte que reciba cada empheado depanda
de la fecha de ingrese, modalicad de contratecidn y sueldo,

O acuerde con las MCIF, el pasive por dichas obligesiones se conlabiliza bajo la presuncién de relire valuntario, por &l
imparta devengado & la fecha del Estado de Siluacian Financiera

28
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El Grupo apoda a londes privados o estatales los recursos requenidog por las nomas legales ¥ el slstemsa de segundad social
integral para cubsir tanto las pestaciones socales, como las futuras obligaciones pensionakes, por ke que el Grupa no liers
chligacionas actuarales con los frabadones par estos concaptos.

El Grupe registra log pasivos relagicnados con desvinculaccnes laborales, considerando las autorzaciones del Comibe
Ejecutivie yio Junta Directiva, 3si coma con « andliss de un plan formel defalledo, que debe incluir los siguentes slermentos:
a) ubscacidn, Tunckn y ndman aprodmads de empleados cuyos servicios ge van a dar por terminados: bj los beneficios par
ferminacidn para cada clase de ampleao o funcién; y &) &l mamenlo en el cual sera implantade el plan.

Salarios y Beneficios de Corte Plaza

Los satarios v beneficiea de corto plazo para los empleados acluales g recenoeen en el Eslado de Resultados Consolidados
cuando los empleados prestan sus senacios.

Bonificaciones de Resultados

El Grups reconoce pasvos ¥ gastes por las borificaeciones de resullados gue reciben los trabsjadores por al cumplimiants de
indicadares definidos por & Grupo, reconociende una provisién cuando estd obligada contractualmenta o cuando eesbe una
praciica del pesado que ha creado una abligacion conslucliva.

Vacaciohes

El Grupn recondcs pasives y gasios por estas prestaciones en la medida en gue el empleado gane este derecho; ¢l pasivo
acumulado serd disminuido por el pago de estas prestaciones que dete coincdir con & bempo Sisfrutado por el emplaado.

Flanes de Pagos Basados en Acclones

Los ejecutivos del Grupo reciben remunerscion an fonma de pagos basados en accones, en virlud de 2 cuales prestan
sanvicios como contraprestacion de inslrumentos de patnmonie (denechos de opoidn de compra de acciones de Tedefonica
5.4, Matriz (ltima de la Ermpresa).

El costo de las transacciones de pagos bassdos en acciones ligwdables con inslrumenios de palrimanio, s& mide por
rafgrencia al valor razonable a la fecha en la que fusnon concedidas. El valor mzonable se determina a fravés de un models
apropiado de fijacian de precios,

El costo de las ransacciones de pagos basados en acciones hquidables mediante instrumenioes de palimonio &2 reconoce,
junto con el cormespondients mcremento en el pasivo, & o largo del periodo en el gque sc cumplen ks condiciones de
aesampalio yio da sanicio

El gasto acumuledo recondcide para las transacciones de peges basados en acciones liquidabdes mediane mstrumentos de
pafrimonio a cada fecha de presentacion v hasta la fecha de consoligacidn (imevecabilidad) reflaja la medida en la que el
periada de consohdsciin (rrevocabilidad) ha venddo y la meor estmacion del Grupo Telafbnica de la cantided de
instrumentes de palrimonio que finsmente quedard eomo benelide consolidado. El gaste o crédito en el Estado de
Resullados del periodo representa el movimiento en el gasio acumulado reconocide el inicio y &l clema de 18l paricde.

El Grupge reconsee en sus Euades Fnancems Consoidados B condiciones del plan, prévio curmplimiento de log reguisios
establecidos.

Beneficios a Empleados de Largo Plazo
Lo peneficios a les empleados de largo pazoe sa maediran, coma minimda, al inal del periodo conlable por el valor presenta

de |a chligasidn darvada de lns benefoios definidos, calculade utiizando ia tasa de mercado da los TES emifides par el
Gobeemno Macional con plazas simikares & los estimados para ol pago de las obigacionos.
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Para el efacto, y dependiendo del tipo de beneficio, se consideraran vanables como los sueldos, la rotacion de los empleadaos
y las tendancias de Ios costog en loe benefcios ciorgados, a fin de medic ¢l valor presants da las chligacicnas per baneficios
por largo plazo, asi coma el costo relalvo al perodo corriente, se aplicard un méatodo de medclon acluarlal, se dstribuicbn
los benaficios entre los pericdos de sarvicio y e reskzardn suposicion es acluariales. El reconosimiente ool costo del sarvicio
preserle, el costo por servicios pasados v € Inferds sobre &l pasivo afectara el resultado del pedodo, por su parle, |as
panancias y pérdidas acluariales y e rendimienlo de los actives de! plan de beneficios aleclarsn el patrimonio v se
presenfaran en el olro meuiads integral

Beneficics Post-Emplad

e recofocerdn oomo beneficios posbemplen, los beneficios disfintos de aquelles por terminecidn dal vincule laboral o
contraciual que s& paguen despuis de complelar el pariodo de empleo en & Empresa

Denbre die eslos banelicies, se incluyen las pensionas a cargo del Grupo ¥ otros beneficos poslenores al ampleo como los
sequros de vida y salud,

Los beneficios post-ampleo se madirdn por el valor presente de la obligacion derivada da los beneficios definidos, calcwiada
utilizando la tase e marcado de los TES emibides por el Gobiemo Nacional con plazos similares & los eslimados para of
pago de las obigaciones, Para tal efecto, ¥ de acuerto con el tpo de beneficio, se tendran &n cusnla vanables tales como;
sueldos y salarios, expectaliva de vida del beneficiaio, costo promedio de los planes post- emplee & iMormacidn histdrica da
utilizacsbn de los benaficlos.

El reconocimiento del costo del senvicio presenta, el coste por senvicios pasados v el inferes sobre & pasive alectara of
muhﬂqn del perliodo. Por 6u panie, ias gananchas y pérdidas achuariales y o rendimients adicional de loa actives del plan de
bemaficios afectaran el patrimonio y s& presentaran en & alre resullada ntegral

4.2.18.  Provisiones, Pasivos Contingentes y Actives Contingentes

Las provisionss se reconocen cuando exista una oblgaciin presante, ya sea legal o implicita, como resultado de un sucesa
pasato que es probable que requiera una salida de recurece econdmicss s liquidar la sbligacion v su monts pusde ser
estimado de manera confiable.

En los casos en que se esperd que la provision se reomibolse on todo o en parte, por ejemplo, en vired de un contrato de
seguis, o eembolso S8 eoenoos coma un active separado dnicamente en los casas an qué fal reembolso sea vitusimende
cierto. El gasio correspondiente 3 cuakpuer provision se presanta en el Estade de Resullades Consclidados en la lines gue
mejor refleje la naturaleza de la provision, neto de fode reembolas relacionads, en la medida en que éste sea virlusiments
cierio

Si el efecto del vabor bemporal del direno es significalivo, las provisionas se descuentan ullilzando una tasa actual de mercado
anies ge impuesios que refleja, cuando comespanda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando $& reconoce ol descuenta,
el aumenio de ka provision products del pasoe del tiempo se reconocs como coslo financiara en el Estado de Rasuliades
Consalidados,

Un pasivo contingente no &5 reconocido en los estados financens consolidados, sino gue &< informado an notas, axcepto
en ol caso en que s posibilidad de una aveniual salids de recursoe para llguidais sea remola, Para cada tipo de pasivo
contingenie a as respectvas fechas de cieme de los peridos sobre los que se informa, el Grupe revela (i) wa reve
descripdidn de la naturaleza del mismo y, cuando fuese posible, (i) una eslimadion de sus efectos Snancierns; (il una
INSCECon de |ae incartaumbres relacionedas con el importe o el calendanio de las salidas de recursos comaspondientss; y
(iv) la posibilided de obtenar eventuales resmbelsos.

Ln aclive contingente @5 un activo de naturaleza posible, surgito & raiz de sucesos pasados, cuya exissencia ha de ser
canfirmada séa por la oowrancia, o en su ces0 por |8 o courencia, de uno o mas eventos indercs en el futuro, que no
e5tan enjeramenie bajo el control del Grupo.
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Un adiva contingenie No e reconockio en los estados financieros consolidadoe, sino que es informado en nobas, pera salo
en el caso an qua sea probable |a entrada de benefcios econdmicos. Para cada fipo de aclive contingente 3 las respectivas
fachas de cieme da los pericdos sobre los que sa nfama, o Gapo revela ) una breve descripcian de la neturaleza del
mismn y, euando feess posibie, (i) una estimacstn de sus efectos financians.

4.2.17.  Informacidn por Segmentos
El Grupn ha iden®licado un dnice segmenio, en el cual s han considersdo bos siguienles aspedos:

Cualquiera de ka8 reas de nepocio o componenies infenoras dal Grupo tales como telefonia local y karga distancia, telewsian,
servicio movil o dalos enlre oios, Benen caracleristicas comunes wo complementanies el reste de los mismos {misma
naturaleza de los negocios, activos compartdos tales come & red, indusive sus cientes sl Asi misme, Seha simiilod o
niariedad entre los diferentes componentes vienen experimentands una tendencia creciente debido al proceso de
paguelizacitn de productes tales comao dios, trios y ofertas integradas que invelucran las dreas de negoco menconadas,

Con base @n ko anledor, 8 Dweccldn del Grupo prepara informacian financiera y de gestion suficienta para evaluar la
rentabilidad, el riesgo y los actives emplesdos a nivel del Grepo. Aungue el Grupo prepara determinada informacsén
financiers ¥ de gestion de cada waa de las dress de negocio, la misma no es suficente para poder evaluar y determinar de
forma individual la rentabilidad, el resgo y los actvos y pasivos asignados tal y como lo requiers la NILF B

Teniendo en cusnta los requerimientos de la NCIF en relacidn con la identificacidn de los segmentos y con base en la
infarmacién disponitle, la Direccitn del Grupo ha determinado un dnice segmenio de negoco.

4.118. Reconocimients de Ingresos

Los ingresos, se ragisiran an el Estado de Resuliados Consebdados en funcion del critero de causacsin, es decir, cuando
&8 produce la recepcidn o entrega real de los bisnes y por b prestacion de servicios, identificando las obligaciones de
cumpliméento que =& cumplen “an un momento dacda” ¥ las que se safisfacen "an el fiempo”, &n funcién de cuando el confrol
de biznes o sonvicios pasa &l cliente, asignando el precio de la ensaccion en s dskntas obligaciones de cumplimieno
ldentificzdas en el contrato y con independencia del momeanio &n que se produza ls recepcidn o entrega monebaria.,

La HIF 15 Ingresos de aclividades ordinarias procedentes de conbialos con dlientes eslablece los oierios para el
recanocimiento de ingrescs procadentas de confratos con cientes. El Grupa ha adoptado esta nueva narma ulilizande uno
de los dos mélodos altemativos de ransicion permibdos: relraactvaments con el efecio acumulado de la aplicaciin inicial
recanackdo como un sjusta al aldo de apertura de "Resullades acumulados® en la fecha de primera aplicacion, 1 de enero
de 2018. En consecusncia, los Estados Fmancoaers Consobdados preseniados en 2017 a efectos comparakivas no han sido
regspresados,

Asifmismd, |& nueva noma permite adoptar determinadas solucones practicas para reducir la complejidad en la aplicackin
de los nueves crilerios. Las principales soluciones practicas aplicadas por el Grupo sonc

=+ Cortrates completados: el Grupo no apkca los nuevos criterios de forma refrspeciiva 2 aquellos contratos que hayan
zldo completados en fecha antarior al 1 de enero da 2018,

+  Agrupacidn de conbrates: e Grupo aplca los requenmientos de la nomma a grupos de conkrains con ceracteristicas
similares {cliente masivo, donde 58 comerciaiza wna oferia eslanar), para los contratos con Cientes corporatives se
dentifican todas aquallas obligacionaes fransfendas y acordadas a fravés de la oferta no esténdar,

Hasta el 31 de diciamrbre de 2017, la valoracion y cuantfcacidn del ingreso dependia de la confraprestacidn acordada; an al
caso de que sea monetaria, ol valor rmzonable correspondia a la cantidad de efectivo u otros medios equivalentes, recibidos
o par reciblr. Cuando s entrada de efectwo U otros medos equivalentes se diferls en el tliempo, € valor razonable dependia
del tipo de fransaccin, para aquelas gue no snclulan financiacion, el valor razonable de la contrapartida serd igual a la
cantidad nominal de efoctvo por cobrar, para aguedlas que implcan financiacion o valor razonable de la contrapartida sa
determinard por medio del descuente de bodos los cabros Tuluros
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Ingresos por Subvenciones del Gobiermo

Las subwenciones del Gobiemo s& reconocen cuando existe seguridad razonable de que éstas se recibirén y de que se
sumplirdn tedas las condiciones Figadas a ellas, Cuands la suvencion se relaciona con una panlida de gastos, 56 reconoce
como ingrescs sobre una base sistamatica a bo largo de los periodos en los que el Grupo reconozea los costes aue la
subvencion pratends compansar. Cusndo la subvenciin & relaciona con un aclive, 56 contabiliza como un ingrese diferida
y 22 reconoce en resuliados sobre una base sisterndtiza a ko large de la vida G5l estimada del activo cormespondients.

4.2.18. Recenocimiento de Costos y Gaslos

wos costos ¥ gastos so registran en of Estade de Resultados Consolidados en funcidn del crilerio de causacion, es decir,
cuando se produce la recepcion o entrega real de los bienes v prastacion de senicios que los mismos representan, con
independendia del mormento en gue e produzca la eninega monetana, 58 conocen cuando tiene ugar s disminucian en
los beneficios econdmicos futuros relacionados con la dsminucidn da un active o el incremenlo de un pasivo, que se pusds
i de forma fable,

4.2.20. Arrendamisntos Cperativos

Los amrendamientos en los gue una porcion significativa de los riesges v bereficios rolatives & |a propiedad son retenidos por
el arrendadar s& clagfican como arrendamienios operafivas. Los pagos efeciuados bajo wn amendamiento aperative (nelo
de cualguier incenfive recibido del arrendador) se cargan al Estado de Resuliados Consclidedos sobre i base del métedo
de finea recta en el pericdo del arendamienta,

A patic ded 1 de enero de 2019 entra on vigendia la NIF 16 que reemplaza a la NIC 1T Arendamisnas v an cuyo contexio
I Ghnones de los bienes en anendamiento cperalive a coro plaze vy de bajo valor. seguirdn Fraténdose como gasio.

4.2.21, Estimaciones, Juicios Contables Significatives y Asuncionas

La preparacion de Esfados Financieros Consoldados de scusrdo con l2s MCIF requiere del uso de ceres eslimados
conkabies crificos. Con base en ko anterior, la Administracion realiza juiclos, eslimaciones y asunciones gue podrian alecta
los valores de ingrasos, cosios y gastos, activos y pasivos reportados 2 la fecha de los Eslados Financieros Consalidados,
incluyendo las revelaciones respectivas. Aun cuando pueden llegar a difesic de su efecto Snal, la Adminkstracan considera
que las estimacionas y supuastos ulilizedos fusnon e adecuados en cada wha de las circunstancias.

Los eslimadoes y juicios usados son coninuaments evaluados y se basan en la expedencla hisldrica y olros factones,
Incuyendo la expactativa de ocumencia de evenbos fuluns que s consideran razonables de acuerdo con las creunstancias.

El siguiente eg un resumen da los principales estimades contabiles v juicios hachos por el Grupo en i presaracien de los
Estades Financieros Consolidados:

+  Deterioro de actives ne monctarios

El Grupo evallia anualmente sl sus propliedades, planta v &guipos & intangiolas, han sufrido deteriorn en su valor de acoerdo
con la palitica indicada en la Nota 3. El Grupo no hae identificado eventos o cambics en crcunglanclias esondmicas que den
Indicias que & valor ¢n libros de los aclives no es mouparable.

= Vidas Gtiles de propiedades, planta y equipa

La determinacin de la vida dlil econdmica de lag propiedades, planta y equipo ¢5ta sujela a la eelimacidn de la adminisracion
del Grupo respecdo del nivel de uliizacion de los aclivos, asf como de |3 evolucion tacnoldgice esperada. El Grupa revisa ol
clemme de cada ejerclco Sus 1asas de depreciacidn para lener en cuenta cualquicr cambio respecto del nivel de ulilizacion,
marzo lecnaldgico v eu desanolo fulur, gue son evenbos ddiciles de prever, y si proceds son ajustadas de farma prospeciva,
=  Provisiones

El Grupp realiza estimaciones de los Impordes & bquidar en el lulwre, induyends las comespondientes obligacionss
condractuales, itigics pendiertss u olfos pashos.

32
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Dichas astimaciones estan sujelas a iMerpretaciones de los hechos y circunstancas actuales, proyecciones fubwas y
eslimaciones de los efectos financieros de dichos hechos.

*  |Impuestos

El Grupo esid sujsta a las reguiaciones colombianas en maleria de impuesios, Juicios Sgniiicalives son requeridos &n la
determinacion de las provisiones para impuestos. Ewsten ransacciones y clloulos para s cuales (8 determinacin de
impuesios es incera dursnbe el curso ordinane de las oparaciones. Bl Grupo evalta el reconocimento de pasvos par
discrepencias que puedan surgr con las aulondades de impuesios sobre la bage de estmaciones de impueslos adicionaies
gue deban ser canceledos. Los monios provisionados para & pago de impueste sobre B renta son estimados por la
adminisiracsn sobre la base de su interpratacidn de la nomatividss ributaria vgente

El Grupo avahla ki recuperabifidad de los activos por impuestos dfendos con base en las estimaciones de resultados fiscales
futurns v de la capacidad de generar resultados sulicientes duranie ios perieios an los que sean deduclibles dichas umpuesics
diferidos, Los pasivos por impuestos dileridos se regiatran de acuardo con las estimaciones resfzadss de los activos natos
que en un fuluro no seran fiscalmente deducbles

5 NUEVAS NORMAS, MODEFICACIONES E INTERPRETACIONES INCORPORADAS AL MARCO CONTABLE
ACEPTADO EN COLOMBIA CUYA APLICACION DEBE SER EVALUADA MAS ALLA DEL 1 DE EMERO DE 2014
0 QUE EN ALGUNOS CASOS PODIAN SER APLICADAS DE MANERA ANTICIPADA

El Decrelo 2483 de 2018 caompild ¥ actualizd los marcos iewicos de las Normas de Conlabilidad y de Informacion Firanciena
Acuplsdas en Colombia, que hablan sido Incorporadas por los Decretos 2820 y 2495 de 2016, 2131 de 2006 y 2170 de 2017,
incluyendo una nueva noma emitda por &l Consejo de Mormas Internacionalas de Contabilidad (ASE por sus siglas en
inghes) para efecluar su apicacion a partr dal 1 d& enero de 2018, aunque su aplicacién podria ser efectuada de manera
anlicipda.

La svaluacion del rapacto de aslas nusvas normas & interpratacionss realzada por el Grupo aparece a conlINUacian:
Huevas NIIF e Interpretaciones del Comité de Intarpratacionas NITF [CINIIF)

Las politicas contables adepladas para la pregaracién da los estados financierss cormaspondientas al ejarcicio cermado of 31
e diciermbre de 2018 son |ag mlsmas gue Ies seguidas para la alaboracion de fos estados finenciercs anuales del ejercicio
2017, exceplo por la aplicacién, con fecha 1 de enere de 2018, de las siguientes normas, modificaciones ¢ interprefaciones
publicadas por el IASE que son cbiigatoras para epecicios anvales iniciados a partr del 1 de enero de 2015

Nuevas NIF, Interpretaciones y Enmiendas & NIF no efactivas a 31 de diciembes da 2018

A |a fecha de formulacion de esios estados financleros consolidedes, las equientes rormas, interpretaciones y enmiendas a
normas € inerpretacionss habian sido inconporadas & las NCIF, pero no eran de aplcadion abligetoria:

Aplicacion abligatoria:

MNormas, Interpretacionas y Enmiendas a Normas ejercicios anuales iniciados a
partir de
MIF 16 Arrandamianios 1 de enero de 2019
Enrmiendag a la NIIF 8 ﬁ:::?;e:shcas de cancelaciin aricdda can oompensacion 1 de enerm de 2019
b
Enmiendas a la NIC 19 Wadificacian, reducsitn o liquidacion del plan 1 de eneno de 2018
" I i -
Enmisndas a ka MIC 28 I;:ﬂrff::?unes a lgrgpd plAZo BN ASDOBINS Y Negooeos 1 dir erero de 2019
Wejoras Anuales a las NIF, Ciglp 301 52017 1 de e de 2010

Besandcse en los analisis malizados hasta la fecha. ¢ Gropa estima gque su aphcaciin no tendrd un Fnpacte significativo
sobra los estados financieros consalidados en e perinds de aplicaciin instial, aoceptn par lo comentada 8 conbnuacdn.
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MIIF 16 Arrendamentos

La MIIF 16 asteblece que las compafiias que acllen como amendslarios deben reconocer en el Estade de Siuackin
Financera Conseldado los activos y pasivos denvados de tados los contralos de armendamiento (2 excapoidn de los acuerdos
da amendamianlo a corte plazo ¥ los que tenen por objate activos de bajo valor).

El Grupe liene un nomera muy elevado de a¢uendos e arrendamiento como armendatarnio de dversos actvos, princigalmenie:
loeras, circuitos, rrosebles para oficinas v liendas ¥ terrencs dondo s ubican lomes proplas.

Bajo la nermativa vigenie, una parte significativa de astes contratos se clasifica como arrendarmients operalive, registrandose
los pagos comesponcientes di forma lineal a lo largo del plazo del conirato, genersimenta.

El proyecio de implantacin de los nuevas cilerics en el Grupo reviste gran complejidad debido a factores fales como al
elevado nimero de coniratos afectados y la diversidad de sistemas de origen de dalos, 83i como la necesidad de realzar
ciartss astimacionas. Entre allas s incluye la estimacién del plaze del arendamienio, en funcidn del periodo ne cancelable
y de los periodos cublerios por les opoiones de renovackin cuyo ejercicio sea discrecional para el Grupo y se considere
razonablemants claro, ke cual dependera, an gran medida, de los hechos y circunstandias ospecificos por dase de activo en
&l secior de las telecomunicacionas (tecnologla, regulacitn, compeléncia, modeio da negocio, entre olrog). Azimsmo se
utllizan hipdlesis para calcular 8 (asa de descuenta, que dependera principalmente de la tesa Incremental de fnanciacion
para los plazes estimados.

Por oo lado, &f Grupe optard por no registrar separadaments los componentes gue no son amendamiento (nondease
components) de aquellos que 5 lo son para aguellas clases de activos en las cuales @& Imgoianca retaiva de los non-kease
componeants no sea significativa con respecto al valor fotal dal amandamiento.

La rosmia penmite dos mélodos de transicin wno de forma retroactiva para cada periogo comparativo (rosentsso, y ol
refroactivaments con el efecto scumulado de la aplicacian inical de la norma recenocido en |a feche de primera aplicacidn
El Grupo adopiara este segundo métado da transicion, par ko que reconacers el efecto acumulado de la aplicacién inical de
ks nueves critanios como un suste a utilidedas retenidas en el prmer epercicio de adopcidn de |z NIlF 18 Asimizmo, el Grupo
optara por la solucion practica que le permite no evaluer nuevamenie s un coniralo 85, o contiene, un arendamento gn la
fecha de adopcidn iniclal dela NIIF 16, sinc apbear directamente los masvos requerimientss & odos aguellos contralos que
baje la norma anterior estatan identificados como avendamiente. Por otra parte, |a nueva nomrs parmibe optar por
deteminadas solucionss praclicas en & momenle de primera aplicacidn, refativas a la valoracion del adtivo, tasa de
deacuento, dedenors, amendamientos que finallcen deniro de los doce siguientas meses & la pamera aplicacian, costes
direcios inicisles, ¥ duracshn del amendarniento, En eshe senlido, & Grepe ha optado por aplicar las alguisnes soluciones
practicas en ba lransicion a los nuevos criberios:

- Valaracion del acliva por derecho de uso: para la inmensa mayoria de los contratos, el Grupo oplard por valorar of active
por derecho de uso por wn impone equivalente al del pasive por srrendamiente a ta fecha de ransicién, ajustado por
agquelkss pagos anicipados reconosidos en o balance en el momento Inmediataments anlerior & la primera aplicacién.

+  Tasa de descuenlo: Bl Grupo ulilizacd lasas de descuenio comunes para grupos oe contraloe de eargcleristicas similaras
en euanls a plaze, aclivo abjelo del conlrato, divisa v enforno econdmico.

+ Contralos que expiran en 20080 El Grupo oplard por aplicar la schucion practica gue |e permite no adoplas lag nuewos
crilerios para aguallos contrates que expiran a |o largo de los 12 primerca meses de aplicacion de la nueva norma.

* Coalas direclos miciales: B Grupds excluirs los costes dirscios iniciake: de la valomcion inidal del aclive por denscho de
ued en la fecha de primera apleacidn.
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Dal anglisks efectuado hasta 8 fecha, 8l Grupo esfima qui las modificaciones inrodudidas por ka NIF 18 fendran un impacts
significalive en sus Estados Finanderoe Consolidados desde la fecha de adopcidn, incluyende el reconocimisnio en ol
halance de aparura del ejercicie 2019 da un importe entre 3500 mil millanas ¥ $550 mil millones de pescs como aclivos por
derecho de uso, en relacion con la meayor pare de los conlratos que baje le normative vigente se clesifican coma
arrerdamienios operalivas ¥ su conlrapartida, la comespondiente obligacién por amendamienta financiero, sin impacto an
palrimonia. Asirmismo, a partic de k2 entrada en vigor de los nuevos ciencs |as emorizaciones del derecho al uso de los
aciivos y el reconocimiente de los inlereses sobre b cbligacibn de amendemients reemplazardn una pare sanifcalive del
Impacte reconocido en & Estado de Resulados Consolidadas coma gasto del amendamienio operative bajo a noma actual,
Igualmente, la clasficacion de los pagos por arendamientos en ol Egledo de Flujor de Efectivo Consolidades se vera
afectada por la entrada en vigor de esta nueva normativa, Por su pare, (08 Estados Financers Consolidedos del Grups
Inciuiran desgloses mas amplios con informacion relevante en relecion con los contralos de amendamiento.

Los impacios de adepcidn estimados se basan en as evaluacionss llevadas a cabo hasta la fecha. Los impachcs reales a 1
de gners de 2018 podrian diferlr. Deblde al elevado ndmero de contralos afectados y a la complejidad de las estimadones
requerdas, con moliples aiemativas disponibles @ Grupo esté sfectusndo pruebas sobme s nuevos procedmientos de
calculo v las nuevas politicas conlables no serén definitwes hasta que &l Grupo presents los prmerss Estados Financieros
Consolidades posteriores a la fecha de enbisda en vigor de la MIF 16,

HNugva norma ¢ interpretacidn emitidas por el Consejo de Normas Internacionakes de Contabilidad IASE que atn no
han sido incorperadas al marco contable aceptads en Colombia

NIIF 17 Contratos de Seguros

La MIIF 17 Contratos de Seguro esteblace principios para el reconacimienlo, medician, presenlacian ¢ informacdn a revelar
de ks condratos de seguro emitidos. También requiere principios similares a aplicar & conlralos de reaseguro manlenidos y
a conleatos de inversitn emitidos con compenentes de parficipacion discreconal, El objetive s asegurar que |as entidages
proparcionen informacin relevanie de forma que reprasente felmente eso4 confralos para evaluar ef efecio que los conbreios
dentre del alcance de ka NIF 17 enen sobre la sduacian financiera, el rendimiento financiero y los fhyos de efedive de wa
antidad

La MNIIF 17 se aplizara a paiodos anuales gue cormiencen & partir del 1 de enaro de 2021, Sa permite su aplicecion anticipada,

La MIF 17 deroga la NIIF 4 Conlrales de Seguro qua ara una nomma provisional que parmitio a las antidades esar una amplia
variedad de practicas contables para los conbralos e seguro, reflesando los requedmientos de contabilidad nacionales ¥
vaniaciones de esos requermisnios. Algunas practicas antenores de contabilizacion de seguros permifidas segln la MIF 4
o refeaban adecuadamente las siusclones financeras subyacentes verdadaras o el rendimeento financiens da los contralos
o BRgUID.

Los principios clave de fa NIF 17 son que una entidad:

{a)  Identificard coma contratos de seguro aquellos segun ks cuales la entidad aceplta un resgo de seguro significativo de
la cira parta (el 1enador de la pSiiza e seguro), acordando compensar al lenedor de kb paliza de seguro & coure un
suceso fuburo incierio (el sucess asagurads) que le afecte de Torma adversa,

b} Separard los derivadas anpliclos que se especifican, los distinios componentes de inverslén y las obligaciones de
desempefio diferenies de los conlratos de segur.

(£} Dividind los contratos en GrUpOSs que reconocers y medira

i)  Reconocerd y medird grupos de contratos de segures por () Un valor presante ajustado por ol iesgo de bos flujos de
afectvo fuluros (flujos de efectivo procedentes del cumplimiento), que incorpone toda la informacian disponible sobne
os flujps de efectivo procedantas dal cumgplirmiento, die forma gue sed congneente con k. informacidn de mercado
ohsarvable; mas (si esbe valor as un pasive) o menos (8l asbe valor as un aclive), o (i) Un imgorte que represants la
ganancia no acumuada {devangada) en al grupo de contratos (& margen da servicio coniractual).

(e} Reconocerd la ganancia de wn grupo de contralos de sequro a lo largo del periodo en que |a eridad proporciona la

coberura del segen, y a medda que se libewe la entdad del desgo. S un grupo de conlrales eontiens o S conviens
en producion de perdicas, una enfidad reconocend de fonma inmedisla dichas pérdidas.
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ift  Presentard de forma separsds los ingresos de actividedes ordingfias por sefuros, los gastos del servicio de sagura y
las gastos o ingreses Mancienss por Seguas,

(g} Rewsard informacidn para permitic gue los usuaries de los estados financieros consolidados evaiien e efecto que les
contratos deniro ded alcance de f& WIEF 17 tienen sobre la stuacion financera, el rendimients financiero v kos flujos de
efectivo de una entdad. Para ello, una entidad revelard informacitn cuanttatva y cualitativa sobre: () los Imgortes
reconocidos en sus estados financens consoidades procedentes de los codfrales de seguro; (i) los |ulesos
signifealives, y cambios en eses juicios, realizados al aplicar la Morma; y (i) ba naturaleza y alcancze de los riesgos de
los contratos dertro del alcancse de ecta Nonma,

El Grupo no espera impachos por esta nomma, fenendo en cuenda que no ha identificado que desarrolle contratos de seguro,
&n bedo case 82 estan elecluanda andlisis delallsdes.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos def Impuesto a las Ganancias

La CINIF 23 fue emitida en mayo de 2017, esta Interpratacion aclara como apiicar 108 requarimientos de reconocimiante y
medician de la NIC 12 cuando existe ncertidumbre frante & ks tralamientos d¢) impueslo a las ganancias, En esta
circunstancia, una entidad reconccerd y medird su activo o pasive por impuestos diferidos o comantes aplicands los
requerimientos de la MIC 12 sobre |a bage de la ganancia iscal (pérdida Fscal), bases fiscales, pardidas fscales no wiilizadas,
créditos fiscales no utilizedes y lasas fiscales delerminadas aplicando esta Interpratacion.

El Grupe efectuard una evaluacidn de los polencigles impactos do osta interpretacion en sus sslades financieros
consolidados, sin gue hasta el momenlto s& hayan idenfificado sibuaciones qua pusdan requerir cambics en los estados
financiaros consalidados.

6. CAMBIOS CONTABLES POR ADOPCION DE NUEVAS NORMAS
6.1 NIIF 15 Iingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

La MIiF 15 estabiece un marco global para determnar cuan oo recondcer ingreso s de aclividades ordinarnas y por qué impaors
El principic bdsico s gue una anfidad deberia reconocer Iog ingresos de actividades ordinarizs de forma que represantsn la
fransferencia de bienes o servicios comprometdos con el clese 8 cambio de v importe que refleje |a contrapresiacion a ka
cual la entidad espera fener derecho a camblc de dichos bienes o servicios,

Los impactos més relevantes e2 refieren al registro de activos y pasives confrachusles. Bajo la MIF 15 se conduce a una
scaleracion en el reconocimiento da ingrescs porventa da equpos, a una aceleraciin o diferimianto de ingreses per servicios
¥ & la activacin y diferimlenio de log costos Incrementales relacionados con la oblencidn de contratos, gue bajo la NIF 15
supanen un difenirmiento &n el registro de gasios de captacdn de clientes, cuyos impactos se describen a continuacian:

a) Bajo NIIF 15, en las ofertas de paquetes comerciales que combinan distinios bienes y servicies de lelefonia, fija v movil,
dabos, miemel y lelenision, el ingreso s asigna a cada obligacion de cumplimiento en funcidn de lns precios de venta
independientes de cada componenie individual en relacidn con el preclo tatal del paguete, ¥ s& réconooe cuando (o &
redida que) se satisfeen la ebligacién, con indepandancia de que haya elementos pendientes de entregar. Este critenio
difiere del previo. por el cual no 52 asignaba a los elemantos antregadaos imootes que fueren confingentes a la enrega
del reste de elementos pendisntes de antragar,

by En la madida en qua los paquetes se comercialicen con descuenlo en equipes, la aplicacion de los nuevos crilarios
supone un morements de los ingrescs reconocidos por venlas de equipos. que generalmenie se reconocerdn
coincidisndo con & momento de entrega al cllente, en detriments de los ingresos perigdices por prestacion de servicos
en periodos posteriores. La ditenencla entre el ingresa par ventas de equipas y terminalas y al impaore recibido del dienie
al Inicio del contrato figura como un activo contractual en el estade de siuackin financiera,

g} La MIF 15 requiers el reconpoimientia & un aclivo por aquellos coslos que son increamentalas para la obfencidn de un
cofilfate (comisipnes por wenlas y ofrms gastos con lerceros) y que se espera se van a recuperar, con la posierior
imputackdn a la cuenla de resullados en la msma medida en que $& imgatan los ingresos relacionedos con dicho aclive
El Grupo reconscs kos coslos de oblencidn de contralos como gasios a medida en que se incuran cusndo su perioda
previsto de amortzacidn sea de un afo o menor.
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COLOMELA TELECOMUNICACIONES 5. A. E.5.P. Y SUS SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

31 DE DICIEMERE DE 2018 Y 2017

(CHras axprosadas on miles de pests colermbanos, salvo que s2 indigue ofra cosa)

di

=1]

El

WIIE 15 HIC 18 Impach MIIF 18
[l e i)
Activos
Autivos correntes:
Efetbvo v expiv denies de eleciva 1Z5 605, 066 123606, 056
Ackvos Enanciems 191680, 761 191681, 761 -
Dieudones ¥ oiras ek & cobray, neio 1.005.568.400 1,027 163,866 (15,5540, 455
CGastos, pagados por anfcinaio 111,648,316 10,540,573 TOT. 3
Acivo ooniEc g 31 480005 - 1.450.035
Irnit erianios 189855531 109, 0SS5 .
Ik y aiminS a0 ikl 224, 700 047 224 BB W -
Total activos corriemtes 1.861.253.957 1.B67. 660,444 13593.513
Actives na conrlenbes:
Ahos Inmnceras 11.031.90 1003801
Deurdores y ol cueniies 3 oo, nifo 158, 261 570 158, 261 570 -
Gasins pagados por anticipado 16161 067 145,063 THE GEAT.2TT
Actvo confacial 167725 . 167,739
Propiedades, plank y equipo 4584 355,240 4584, 356,240
Propicdades de invemsin G.585.430 5.886.439
Inianghies. Z135.779.858 2136 7T9.685
Gioodwill 1372000 .565 1,372,301, 665
Impuesioes diendos. 1947, 142,250 1947, 42,253 .
Total activos no cormientes 10.767. 756832 10L760.573.816 6.785.016
Tolal activos 12642, 012 T8 12.628,634.250 20378529

La NIIF 15 establece unos requenmientos detaladas en cuanlo el ratamiento contabie de las modifeaciones de fos
contratos. Detenmingdas modificaciones se regisiran con efecto retroaciive (como contineacién del contrato ariginal
mientras que atras son reconocidas de forma prospeciva coma un confrato separado, contabilizando una finalizacion
del contrato exislente y la creacion de uno nuevs.

La MIIF 15 eslablece que si los cosbos incumidos en el compdmienio de un conbrato con un cliene no estén dentro del
alcance de alra norma (por ejempla, MIC 2, MIC 16, NIC 38), se reconocard un active per eslos coatos, slempre que los
misnas s relaconen direclamente con un contrale o un confrate esperado gue e pueda anlifcar especificamente,
(U S5108 QENEran 0 Mejoran eewsos del Brupoy que espEeran ser recuperados. Posteromante se amonizand de forma
sislemalica y consislente con la transferencia sl cliente de los bienes o sendicios con los gue se relaciona el aclivo
asocEdo.

El Grupo no ajusta el pracie de la transaccion por € componente financiern signficalive cuando estma gue el pericdo
enlre &l momento en gue se transfiere &l ben o sevicio comprometido con el chente y el momente en que o clients paga
por ese bien o sanvico sea de un afio o menos.

impacin de la aplicaciin en el Estado de Siuacdn Financiera Consolidado se muestra & contnuacidn:

Al 3 de diciembee de 2018

a7



“Jelefonica

PROSPECTO DE INFORMACION

COLOMBIA TELECOMUNICACIONES 5. A ES P Y 5US SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADCS

31 DE DICIEMBRE DE 2018 ¥ 2017

IGitras mxpresedas en miles de pesos colombianas, salve que se Indiqus otra cosa)

Al 1 de diclembre da 2018

TTTHIFTE HIC 78 Impacts HIF 15
TCOF R0
Fasives
Fasivos corriantes:
Ofigaciones inancieras W7 1TE0M AR -
Prriws ipones § CuMets: poF pagar 1635, 250213 1.5365.253 13 -
a0 confraciual B.343 993 - A0, 343 003
Inpuasices y adminiracionas pibices 05.306.952 106306 86T -
Faanos digddos FABRNGE 116575 566 {70441, 857)
Prowvisiones T e 19 170 768 B
Fasio pergional 17T LA -
Total pasivos corrientes _ 2ILTEBAZE 2,30 856,308 002130
Pasivos o corrientes
Olligacionss fnancerss 3°720.864.935 3. 200 B64_ 836
Froveadomes ¥ cusniss por pagar TP2EEE G 172,350 15
Prasho corfrachial 55,395 400 - 55,325 400
Faswos diledds 14 BT.0M Ba.0831 732 (50212 654)
Proviziones 43702005 48 P00 006 8
Fasu o pengions it ] 185,338 233
Impuesice dleddos BB 25 810646 455 51813
Total pasivos no corriantes ATHIEAM  ATOBMLSTT [
Tokal pasivos .096.874.570 £,000.397_883 £.556.667
Tkl patrimanio, neto 6.504,232.513 GEI0AZLON | 13811842
Patrimonic neto atribuible & interssss mincritaricos 7806306 T.505. 306
Total pasivas y patrimaonio da los accionistas 12649,012.789 12.626.534.260 M.ITREI

A continuaciin, se detalla & movimiento del activo v pasivo conlraciual para & periodo de 2018;

Impactos primera Saldo al
aplicacion por cambios 3 de
contables-NIIF 15 al 01 diciembre de

deenero do 2018 Altas Bajag Traspasos Fiigl]

(COPEDI) i

Acfvos conbraclakes cormientes 14715967 42060145 (307020071 14136805 32120910
Correccionas por delerioro (890,571 [350.997) 410,034 {G40.875}
Activos coniractuales cordentes 14015995  41.709.148 (38.381.913) 14136805 31.480.03%
Actvas confraclakes 183,500 3107165 - (3.212.026) 167,739
Actives contractuales no corrientes 14.199.495  44.906.313 (3B.381.913) 10923ETH 31.647774
Pasivos conTactiakes comrianies BOMGES 335527 111 (283.469.407) g 0265560 80,343,093
Pasives conTackuakes no cormenes 5836560 1300907 (5.946554) S4.044.404  BEEIDS 402

13.857.245 335918103 (289.415.958) 74310003 135.669.395
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